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Los numeros
del momento

R +7,7%

Es el aumento que registro en junio el precio promedio
de los cortes vacunos para el consumidor respecto

del mes de mayo. Conforme al relevamiento de

precios minoristas realizado por el IPCVA (Instituto de
Promocién de Carne Vacuna Argentina), en los ultimos
doce meses el precio promedio de los cortes vacunos
aumento un 90,3%, encareciéndose significativamente
respecto del pollo y del cerdo que registraron aumentos
del 64,8%, y del 63,7%, respectivamente.

b 63,5%

Es el nivel de encierre de los feedlots al 1ro de julio. De
acuerdo a los datos publicados por la CAmara Argentina de
Feedlots (CAF), el nivel de ocupacion actual de los corrales
resulta 3,5 puntos porcentuales inferior al registrado un
afio atrds, cuando ya venia cayendo el nivel de encierre.
Sin embargo, respecto del piso registrado el mes pasado,
se percibe una leve recuperacién de 2,5 puntos que se ve
reflejado en un Indice de reposicion neutral (IRF=1) tras el
0,85 de junio.

815 41,5 kgaiio

Arrojé en junio el consumo (aparente) de carne vacuna
por habitante, en su promedio mdvil de los ultimos doce
meses, lo que marca una caida interanual del 6,4%% (-3,27
kg/hab/afio) en relacién a lo observado en junio pasado.
Los numeros se desprenden de las estimaciones de CICCRA
(Camara de la Industria y Comercio de Carnes y Derivados
de la Republica Argentina) que parten de una produccién
mensual de 240,0 mil toneladas equivalentes res con
hueso y una exportacién estimada en 50,0 mil toneladas
equivalentes, durante el sexto mes del afio.

-17%

Caerian las exportaciones de carne vacuna argentina

en 2021. El Departamento de Agricultura de los EE. UU
(USDA) dio a conocer su segundo informe trimestral de
Oferta y Demanda del mercado mundial de carnes. En

el caso de Argentina, respecto de su informe de abril,
ajusté los numeros de produccion estimados para 2021
en 65 mil toneladas llevandolas a 3.035 mil toneladas
equivales, un 4,3% menos que lo estimado para 2020. En
materia de consumo, elevé unas 19 mil toneladas su ultima
estimacion, para ubicarla en 2.363 mil toneladas anuales,
practicamente sin cambios respecto del numero de 2020.
En tanto que, el saldo exportable se redujo en 90 mil
toneladas respecto de su ultima estimacion, proyectando
actualmente unas 680 mil toneladas equivalente carcasa
para 2021, un 17% menos que lo exportado en 2020,
conforme a sus célculos de conversion.

% +3,2%

Fue la inflacién del mes de junio. Segun informo el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INDEC), el nivel
general del Indice de Precios al Consumidor (IPC) registré
en junio un aumento del 3,2% en relacién al mes anterior,
marcando una muy leve desaceleracion respecto de los 3,3
puntos porcentuales registrados el mes anterior. En lo que
va del primer semestre del afio, la inflacién acumulada
alcanza el 25,3%, registrando una inflacién interanual de
50,2%.

| $179

Cerro el ddlar Blue el viernes, tras acumular un alza
del $5 (+2,9%) en el transcurso de la semana. Segin

el relevamiento realizado por Ambito Financiero en
diferentes puntos de la Ciudad de Buenos Aires, el délar
paralelo registré un fuerte avance en la semana que lo
posiciona en los maximos de 2021. El récord historico
nominal del paralelo data de octubre de 2020, cuando
la cotizacion se dispardé hasta los $195. En lo que va

de julio, el délar blue acumula un incremento de $11
(6,5%) mientras que, desde enero la cotizacién muestra
un ascenso de $13 (7,8%), tras un primer trimestre en
baja (-$25) totalmente compensado por las subas (+$27)
registradas durante el segundo trimestre del afio.




El mundo
de las carnes

a China

Las importaciones de carne cayeron 17% interanual en
junio. De acuerdo a datos de la Administracion General
de Aduanas de China, las importaciones de carne
registradas durante junio sumaron 743.000 toneladas,
un 17% menos respecto al volumen registrado en
mismo mes de 2020. A su vez, se registra un descenso
de 5,8% respecto a las 789.000 toneladas importadas en
mayo. Segun analiza la agencia Reuters, si se observan
los datos del primer semestre del afio, las importaciones
de carne sumaron 5,08 millones de toneladas, 7% por
encima de los 4,75 millones de toneladas importadas
en la primera mitad del 2020. Los precios internos de
la carne de cayeron a la mitad desde el comienzo del
afo, debido a los grandes volumenes de importacién y
al aumento de la produccién, en medio de un proceso
de regenerar el stock y expandir las granjas después de
que la peste porcina africana golpeara duramente a la
poblacion de cerdos.

ﬁ Australia

Aumentaron las exportaciones de animales vivos. A
pesar del alto precio que viene sosteniendo el ganado
australiano, los embarques de junio registraron el
mayor volumen de exportacion de los ultimos 12
meses, con envios que ascendieron a 97.542 bovinos. El
aumento de la actividad comercial se produjo durante
el periodo pico de desvio de ganado del norte de la
estacion seca y coincidi6 con la llegada a los puertos
del norte de dos de los mayores buques del comercio,
el Ocean Drover de 18.000 cabezas y el Polaris 3 de
13.000 cabezas. Ambos barcos estuvieron disponibles
después de completar viajes desde Uruguay y Chile
respectivamente a China y fueron asegurados por
exportadores australianos para viajes a Indonesia y
Vietnam, los dos principales destinos de los embarques
del ultimo mes.

Mundo

' Rusia

El pais se convierte en el principal proveedor de carne a
Vietnam en el primer semestre de 2021. Segun informo
el Centro Federal de Agroexportacion del Ministerio de
Agricultura de Rusia, en el primer semestre de este afio
el pais ocupd el primer lugar entre los proveedores de
carne de Vietnam, superando a Estados Unidos, India,
Holanda y Polonia. Entre enero y junio de 2021, Rusia
exportd 61.800 toneladas de carne a Vietnam, lo que

es 2,6 veces superior a lo exportado en igual periodo
de 2020, generando un ingreso de USD 121 millones.
La carne de cerdo represent6 la mayor parte de los
suministros, con 55.000 toneladas, seguida por unas
6.100 toneladas de aves de corral y 993 toneladas de
carne de vacuno.

Brasil

Proyectan una caida en la participacion doméstica de
la carne vacuna para 2031. El Ministerio de Agricultura
(MAPA) public6 sus Proyecciones Agroindustriales
Brasilefias para el ciclo 2030/31 en las que muestra

que la produccidn total de carnes (aviar, vacuna y
porcina) podria alcanzar en 2031 alrededor de 34
millones de toneladas, casi una cuarta parte mas

alto que el estimado para 2021 mientras que las
exportaciones tenderian a crecer a niveles més altos
que la produccidén (30%) restringiendo la participacién
del mercado interno a 24 millones de toneladas, un 22%
mas respecto a lo previsto para 2021. En lo que respecta
a carne vacuna, se espera un menor crecimiento
relativo en la produccién (+17%) alcanzando los

9,860 millones de toneladas y una exportacion
expandiéndose en linea con el promedio (30%) lo que
determina una caida en la participacion del mercado
interno de casi 10 puntos respecto de 2021, aportando
cerca de 6.150 millones de toneladas, poco méas de una
cuarta parte de la oferta total de las tres carnes.

Proyectan un crecimiento del 14% en la demanda mundial de carne hacia 2030. La FAO y la OCDE han presentado
recientemente su informe de proyecciones sobre la evolucion de la produccion y el comercio mundial de carnes en
las que prevén que el crecimiento del consumo mundial de proteinas carnicas durante la préxima década aumente en
un 14% para 2030 en comparacion con el promedio del periodo base de 2018-2020, impulsado en gran medida por el
crecimiento de los ingresos y la poblacién. A nivel mundial, se espera que la carne de aves represente el 41% de toda
la proteina de fuentes carnicas en 2030, un aumento de 2 puntos porcentuales en comparacion con el periodo base.
Mientras que la participacion de otros productos carnicos serd menor: carne de vacuno (20%), carne de cerdo (34%) y

carne de ovino (5%).




Mercados
y Futuros

Mercado de Liniers

Continua baja la entrada de hacienda al mercado
de Liniers. Tan solo 17.833 animales fueron
subastados en tres jornadas, apenas un 3% mas que
lo concertado la semana previa, con solo dos dias de
actividad.

El bajo nivel de ofrecimientos sumado a las
buenas ventas del fin de semana largo, ayudaron a
concretar mejoras en casi todas las categorias.

El novillo recuper¢ entre $5y $7 respecto del cierre
de la semana anterior, registrando muchos mas
lotes por encima de los $180. E1 INML cerr6 en
$169,12 frente a los $160,817 de semana anterior.

El consumo, que habia comenzado la semana con
mayor firmeza superando los $210 de maximo
corriente tanto en machos como en hembras, perdié
algo de terreno hacia el final, limitando las mejoras
semanales a lotes que ofrecian calidad.

La vaca flaca recupero significativamente los pisos
de $65 registrados una semana atras, marcando
minimos corrientes de $90 el kilo. En tanto que,

la vaca buena también mejoré los pisos de $110

a $120, aunque contintia manteniendo los $130,
como tope corriente. El ingreso de esta categoria ha
perdido fuerte participacién en las ultimas semanas
pasando de representar entre el 45% y 50% del
total de ofrecimientos a solo un 36,4% en la tltima
semana.

El valor promedio de toda la hacienda
comercializada en la semana (IGML) mejoro a
$149,171 frente a un promedio de $137,565, la
semana previa.

Promedios . .
Variac. Variac.
CATEGORIA en $/kg al Cabezas
Semanal MELELE]
16-Jul }

[} [}
NOVILLOS 169,12 1517% 2.931 4,9%
NOVILLITOS 185,85  §12,01% 3.674 23,1%
VAQUILLONAS 181,78  111,65% 4.179 24,1%

I
VACAS 111,03 [aIse%" 6484 My
TOROS 118,45 {17,09% 408 [
ME] 17316 E -1,05% 157 %
Total 149,02 10,25% 17.833 3,1%

Fuente: Mercado de Liniers, categorias ONCCA

indices Rosgan

El préximo 30 de julio ROSGAN vuelve a la
Sociedad Rural Argentina, concertando su 7mo.
Remate Especial. Acompafando los 50 afios de la
“Fundacién Sociedad Rural Argentina” se realizard
un remate semi-presencial cumpliendo con todos
los protocolos. El evento serd trasmitido en vivo
por las pantallas de Canal Rural y via streaming en
rosgan.com.ar y remataronline.com.ar a partir de
las 13:30hs.

Gran expectativa esta puesta en los valores que
marque el mercado bajo el actual contexto y de cara
a la segunda mitad del afio. Las ultimas referencias
del remate de inicios de julio ubicaban al PIRI
(indice de Invernada) en $213,67 y al PIRC (Indice
de Cria) en $62.604.05 lo que implica una suba del
4,4% y del 9,9% respectivamente, en los ultimos dos

meses.

PIRI

$213,67

PIRC

62.604,05




Analisis
de la semana

PRECIOS DE LA CARNE: La ineficacia de
las medidas para el consumidor

Por estos dias se cumplen dos meses desde que el
gobierno impusiera abruptamente un cepo a las
exportaciones de carne con el objetivo -al menos, el
anunciado- de ordenar el mercado y reducir el precio
que pagan los consumidores argentinos por este
producto.

A medida que trascurre el tiempo, los hechos van
demostrando ya no solo el dafio que estas medidas estan
provocando a toda la cadena productiva y comercial,
sino también la total ineficacia respecto de los fines
evocados.

Estas medidas parten de la hipdtesis de que el mayor
volumen exportado es la causa de la suba de los precios
internos. Bajo esta logica, implementado el cepo, se
esperaba volcar un mayor volumen de produccion al
mercado doméstico, bajar fuertemente los precios y de
este modo, instar al consumidor local a adquirir algo
que no estd habituado a consumir.

Lo cierto es que hasta el momento ese ajuste por
precio no se esta dando. Por el contrario, de acuerdo
al relevamiento de precios que mensualmente realiza
el Instituto de Promocién de Carne Vacuna Argentina
(IPCVA), en mayo el valor promedio de los cortes de
carne vacuna se aprecié un 6,1% mientras que en junio
-ya en plena vigencia de las medidas- subi6 otro 7,7%
mensual. Segun el IPCVA, durante junio, los incrementos
mas significativos se registraron en los puntos de venta
que atienden al nivel socioeconémico medio (+8,9%)
y bajo (+7,4%) mientras que en aquellos puntos que
atienden en barrios de nivel socioeconémico alto, los
incrementos resultaron mas moderados (+5,2%), con
respecto a mayo.

Comparado con otras carnes cuyos mercados no han
sido intervenidos, la carne vacuna no solo no ha bajado
sino que, incluso, ha perdido competitividad. En los
ultimos dos meses, el precio promedio de los 24 cortes
vacunos relevados por el IPCVA pas¢ de valer $630,03 a
$719,49, es decir sufrié un aumento del 14,2% mientras
que el pechito de cerdo y el pollo, sin ningun tipo de
intervencion en sus mercados, aumentaron un 2% y un
5%, respectivamente.

CON
INTERVENCION

14,2%

SIN INTERVENCION

5,0%
- 2[0%
Vacuno Cerdo Pollo

Incremento porcentual de precios minoristas en los
ultimos 2 meses, en base a datos relevados por el IPCVA a
junio de 2021.

En lo que respecta a la hacienda en pie, en junio, el
precio promedio de todas las categorias comercializadas
en el Mercado de Liniers se ubico en $146,15 por kilo
vivo, practicamente sin cambios respecto de mayo
-aun con lo atipico de aquel mes- y un 0,5% inferior al
promedio de abril ($146,87). Es decir, el valor de la
hacienda no solo no ha crecido, sino que, en términos
constantes contra una inflacién que en los tltimos
dos meses sumo un 6,5% de suba, ha registrado una
significativa pérdida de valor real.

Ma4s aun, si analizamos las variaciones de precio por
categoria, vemos que justamente la hacienda que
mayormente consume el mercado interno -novillitos y
vaquillonas- registr6 incrementos promedio de entre
3% y 4%, mientras que aquello que no se consume
internamente como vacas de conserva y toros, cayeron
mads de un 13% a valores corrientes.

IPC - 0
+6,5% Novillito  vaquillona

+3,9% +2,8%
. H m
Hacienda -

-0,5% Vaca buena
-3,4%
Conserva
Inferior
L -13,2% )

Incremento porcentual de precios en los ultimos 2 meses,
en base a datos de INDEC y MLSA, a junio de 2021.




En consecuencia, la hacienda que pensaba derivarse

de la exportacion al mercado interno hoy, a estos
valores, cuesta verla reflejada en la oferta. En efecto, en
los ultimos dos meses, la faena de vacas cay6 un 30%
respecto de igual periodo del afio pasado, perdiendo
unas 160.000 vacas en la linea de produccién.

En el caso de novillitos y vaquillonas -haciendas
béasicamente destinadas a consumo-, la faena tampoco
aumentd; por el contrario, la de novillitos se contrajo
en un 3% y la de vaquillonas en un 15%, respecto de
igual bimestre de 2020. Sucede que en este segmento
sigue percibiéndose un déficit estructural de oferta, por
el bajo nivel de encierre que han estado registrando los
feedlots a causa de la suba del maiz y la consecuente
prolongacion de las recrias.

De acuerdo a los datos publicados por la CAmara
Argentina de Feedlots (CAF), en julio los corrales
marcaban un nivel de ocupacion del 63,5%, unos 3,5
puntos menos que en julio pasado cuando ya venia
cayendo el nivel de encierre.

No obstante, a pesar de la baja oferta de los feedlots,
esto no alcanza para compensar la debilidad que
presenta la demanda.

En lo que va del afio el nivel general de precios al
consumidor registra un aumento acumulado del 25,3%,
incremento que presiona de manera directa sobre
salarios que, a este ritmo, cada vez van quedando mas
retrasados.

Si bien la divisién Alimentos y Bebidas no alcohdlicas
es la que mayor peso tiene sobre el gasto promedio de
los hogares y acumula un aumento del 26,4% en los
primeros seis meses del afio, existen otras 6 divisiones
de las 12 que componen el indice General de Precios
al Consumidor (IPC) que mide el INDEC que registran
aumentos superiores, como Educacion (37,2%),
Transporte (32%), Prendas de vestir y calzado (29,3%),
Bebidas alcoholicas y tabaco (27,9%), Comunicacion
(27,5%) y Restaurantes y hoteles (27,3%).

Claramente, el problema que aqueja al asalariado
argentino requiere de una solucién mucho mas amplia
y eficaz que la sola intervencién de uno de los tantos
segmentos que componen esta canasta bdsica. Al menos
asi lo demuestran los datos.




Anexo
estadistico

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderiay Pesca.

Ene-Dic

2019 |

Ene-May
2021

2018 | 2020 2020 | | var

Periodo ‘

Faena 1000 Cab. -7,0%

Particip. Hembras % sobre faena ‘ 45,5 ‘ 48,5 ‘ 46,1 ‘ 47,5 ‘ 45,1 ‘ -2,38 ‘

Produccion 1000 Ton. Res c/h 1.422
‘ Peso prom. Res 226,0 ‘ 0,7% ‘

Exportacién* 1000 Ton. Res c/h 901

Precio Prom. ‘ U$S/Ton Res c/h 3019,2 ‘

Consumo Aparente 1000 Ton. Res c/h 1.016

Consumo
per capita

kg/hab/afo

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, Julio 2021.

Ene-Dic Proy. Jul’21

Periodo ‘ 60.628 61.523 60.505 60.824 ‘ 0,5%

1000 Ton. Res c/h

#1 | Estados Unidos 9.900 10.200 10.100 9.550 -5,4%
#2 | Brasil 8.003 7.878 7.803 7.750 -0,7%
#3 | Unién Europea 6.440 6.670 6.720 7.050 4,9%
#4 | China 3.050 3.125 3.170 3.035 -4,3%
#5 | Argentina 8.099 8.828 9.353 9.458 1,1%

Importacién 1000 Ton. Res c/h 7,8%
#1 | China 1.360 1.387 1.516 1.370 -9,6%
#2 | Estados Unidos 840 853 832 830 -0,2%
#3 | Japon 515 550 549 575 4,7%
#4 | Korea del Sur 521 356 513 475 -7,4%
#5 | Hong Kong 10.105 10.900 10.805 11.753 8,8%

Exportacién 1000 Ton. Res c/h
#1 | Brasil 1.433 1.373 1.341 1.552 15,7%
#2 | Australia 1.582 1.739 1.473 1.300 -11,7%
#3 | Estados Unidos 501 763 819 680 -17,0%
#4 | Argentina 602 623 638 635 -0,5%
#5 | Nueva Zelanda 58.615 59.467 59.004 59.570 1,0%

Consumo Dom.

1000 Ton. Res c/h

#1 | Estados Unidos 7.808 8.826 9.486 10.030 5,7%
#2 | China 7.925 7.929 7.609 7.225 -5,0%
#3 | Unién Europea 8.071 7.889 7.738 7.710 -0,4%
#4 | Brasil 2.568 2.379 2.365 2.363 -0,1%
#5 | Argentina 2.568 2.379 2.425 2.344 -3,3%

(*) Exportaciones
Junio estimadas por
CICCRA.




Indlcadores
economicos

DOLAR SPOT (% Var.semanall

DOLAR 101,65 DOLAR 96,22 DOLAR 167,72 | |POSICION Cierre Var.Sem
OFICIAL A0,3% | MAYORISTA A0,2% TURISTA A0,3% | |DLR072021 97,19 V¥0,3%
potarR 17900 | pear 166,16 poar 1655 | DLRO82021 99,39 ¥0,5%
BLUE A2,9% CCL V0,7% MEP V0,6% ||DLR092021 101,82 V0,7%
80% - DLR102021 104,74 ¥0,9%
75% - DLR112021 108,10 V¥0,9%
70% - DLR122021 112,35 V0,7%
65% - DLR012022 116,80 V1,0%
0% DLR022022 120,76 v1,3%
BRECHA CAMBIARIA 72,7%

0,

55% [CCL-OFICIAL MAYORISTA] DLR032022 125,40 ¥0,7%
50% DLR042022 129,50 V¥0,5%
21/04 01/05 11/05 21/05 31/05 10/06 20/06 30/06 10/07 DLR052022 134,00 A0,0%

MERCADOS [var. Semanal]

S&P 63.091 125.290 4.327 [S&P MERVAL]
BOVESPA S&P 500
MERVAL A1 2% ¥0,1% ¥1,0%
MONEDAS [var. Semanal]

REAL 512 EURO 0,85 YEN 110,05

[BRA] v2,7% (VE] A0,6% [JAP] v0,1%

PESO 43,84 LIBRA 0,72 YUAN 6,48

[URU] v0,3% [BRIT] v0,5% | [CHINOl A% || 19/04 04/05 19/05 03/06 18/06  03/07

COMMODITIES [var. Semanal]
SOJA 532,61 MAIZ 218,30 TRIGO 254,92
(CBTAgo-21] 359, |[CBTSep21] y1qq o, |[CBTSept-21] 414 09
PETROLEO 71,81 ORO 1.812,80
wrij ¥1,5% (NY] A0,1%




