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Cay¢ el volumen exportado de carne vacuna en 2021.
De acuerdo a los datos informados por el SENASA, en
base a las certificaciones de exportaciones de productos
de origen animal, de enero a diciembre de 2021, unas
509.371 toneladas de carne vacuna fueron certificadas
por el organismo, lo que representa un 17,5% menos
respecto de las 617.746 toneladas certificadas en 2020.
Si a esta cifra se adicionan huesos con carne (78.881
toneladas) y menudencias (151.150 toneladas), el total
exportado por el complejo en 2021 asciende a 739.402
toneladas peso producto, conjunto que reduce la caida
al 8,5% interanual.

1.117.319

Animales fueron enviados a establecimientos de
faena durante el mes de diciembre. La cifra surge

de los registros de DTE informados por SENASA que,
comparados con los movimientos reportados durante
el mes de noviembre, representa apenas un 0,4% mas.
De confirmarse esta cifra, la faena acumulada durante
todo el 2021 apenas alcanzaria los 13 millones de
animales desde los 14,2 millones registrados en 2020.

i 100%

De la cuota trimestral 481 fue cubierta en los primeros
dias del mes. De acuerdo a lo informado por Faxcarne,
con base en datos reportados por el Servicio de
Aduanas de la Comision Europea, 5.354 toneladas
habian ingresado en los primeros dos dias de enero,
superando el cupo de 4.900 toneladas establecido para
todo el trimestre. Importadores y exportadores deberan
definir qué hacer con los volumenes que todavia estan
pendientes de ingresar, si pagar el arancel completo

o congelar el producto y aguardar el comienzo del
trimestre siguiente.

Aumento en promedio el precio internacional de la
carne en 2021. De acuerdo a la FAO, en 2021, el indice
de precios de la carne promedi6 107,6 puntos, un
12,7% mds que en 2020. En las diferentes categorias,
la carne de ovino registré el mayor aumento de
precios, seguida de las carnes de bovino y aves de
corral, mientras que los precios de la carne de cerdo
cayeron marginalmente. En términos reales, el indice
de precios de la carne marca un nuevo récord en
2021, alcanzando el nivel mds alto de la serie desde
1990, tras trepar a los 107,1 puntos y superar los 103,7
puntos registrados en 2014.

-8%

Fueron las pérdidas registradas por los bonos
argentinos en la primera semana de 2022, en medio

de la tension entre el Gobierno y el Fondo Monetario
Internacional (FMI) por la falta de consenso sobre el
rumbo econémico que deberd adoptar Argentina en los
proximos afios. En este contexto, el Riesgo Pais superd
los 1.800 puntos bdsicos por primera vez desde el 1°

de diciembre. Por el contrario, las acciones operaron
en positivo debido al impulso del sector financiero y
energético.
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Es la tasa de inflacion prevista para 2022. E1 Banco
Central de la Republica Argentina publicé el viernes
el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM)
realizado durante diciembre. El sector privado elevd
sus proyecciones de inflacion al 54,8%, 2,7 puntos
porcentuales mds respecto de las proyecciones
previas, al tiempo que se incrementa la expectativa
de devaluacién al 60,7% vs el 55,3% del REM de
noviembre. Asimismo, las consultoras y entidades
financieras que integran el REM prevén un crecimiento
del PBI en 2022 del 2,5%, levemente superior (0,2
puntos) respecto de lo esperado el mes previo.




El mundo
de las carnes

INAC confirmé una faena anual récord y de mayor
calidad en 2021. La faena de bovinos cerrd el afio 2021
con un crecimiento de 31,5% respecto a 2020 y confirmo
un nuevo récord al haber pasado por los frigorificos un
total de 2.638.252 cabezas, segun los datos emitidos por el
Instituto Nacional de Carnes (INAC). Los incrementos se
vieron en todas las categorias, novillos y vacas subieron
33,5% y las vaquillonas 18,7%. Ademads, segun sefialo el
INAC, Uruguay sigue creciendo en su calidad de carne y
cada vez se faenan bovinos mads jévenes y pesados. Esos
cambios en la edad de los bovinos faenados, responden a
inversiones que apuntan a continuar valorizando la carne
exportada. EI 2021 fue histérico para el sector cdrnico,
llegando a generar ingresos por USD 4.000 millones, USD
3.000 millones como consecuencia de mayor aumento

en el volumen exportado y crecimiento de los precios de
précticamente todos los productos, més otros USD 1.000
millones que aporta el mercado interno que hoy muestra
un consumo que se va recuperando y cierra con mayor
ingesta de proteinas.

Las exportaciones de carne vacuna cerraron el ultimo
mes del afio con importantes bajas. Las exportaciones
de carne vacuna registraron durante diciembre una
caida en volumen del 10,95% frente a igual mes de
2020, de acuerdo a datos de la Secretaria de Comercio
Exterior. Se exportaron 126.915 toneladas a un precio
promedio por tonelada fue de USD 4.824, generando
ingresos mensuales por USD 612.246 millones. En 2021
el acumulado para la carne vacuna sumaé 1,843 millones
de toneladas que aportaron ingresos por USD 9.122
millones, lo que representa un 8,6% menos en volumen,
pero 7,5% superior en facturacion, respecto de 2020.

‘ Union Europea

El stock ganadero cae un 8,9% en 20 afios. Segun cifras
publicadas recientemente sobre la cadena alimentaria
europea, el recuento total de ganado de la Unién
Europea de cerdos, bovinos, ovinos y caprinos se redujo
en aproximadamente un 8,9% entre 2001 y 2020. La
mayor disminucidn general se registr6 en el numero de
ovejas mientras que la reduccién del numero de cerdos
fue relativamente modesta. Segun las cifras, en 2020,
habia 146 millones de cabezas de cerdo, 76 millones

de bovinos (bovinos o bufalos) y aproximadamente

75 millones de cabezas de ovinos y caprinos en las
explotaciones del bloque.

AR
— Holanda

Proponen eliminar un tercio del ganado para reducir
emisiones contaminantes. El gobierno holandés presentd
un plan de 25.000 millones de euros para subvencionar
a los ganaderos y reducir un tercio del stock de ganado
en el pais en los préximos 13 afios para asi limitar los
niveles de contaminacion por nitrégeno. Holanda es

el mayor exportador de carne del continente europeo,
con la densidad de ganado mas alta de Europa, cuatro
veces la del Reino Unido o Francia. El plan del gobierno
tiene un horizonte hasta 2035 y propone pagar a algunos
ganaderos para que se reubiquen o dejen de producir
ganado mientras que a otros les ofrece financiar su
transiciéon de métodos intensivos a otros con menos
animales en dreas mas grandes. Por su parte, los grupos
agricolas solicitan tiempo para reducir las emisiones a
través de innovaciones tecnologicas.

=

Estados Unidos

El gobierno financiard un plan de USD 1 billén para
estimular la competencia del mercado de la carne. El
plan anunciado propone estimular la competencia
limitando la concentracién que hoy tiene un pufiado
de grandes compafiias y su capacidad para fijar precios
perjudicando a comerciantes y clientes en su propio
beneficio. Las cuatro compaifiias a las que el gobierno
intenta controlar con esta medida son Cargill, Tyson
Foods, JBS y National Beef Packing, que manejan entre
55% y 85% del mercado, ya sea e cerdo, carne vacuna o
carne aviar. El Departamento de Agricultura destinara
USD 1 billén del Plan de Rescate Americano (American
Rescue Plan) para hacer crecer el sector independiente
de procesamiento, con garantias para préstamos,
capacitacién y otros beneficios econémicos directos.




Mercados
y Futuros

Mercado de Liniers

La primera semana del afio marcé valores
sostenidos, a pesar de la importante recuperacion
del nivel de oferta y la consecuente selectividad
que prim6 al momento de la compra. En tres
jornadas comerciales fueron subastados cerca de
21.000 vacunos, un 50% mas que el promedio de

lo ingresado en las ultimas dos semanas, donde la
operatoria se vio restringida por los feriados de fin
de afio.

En hacienda de consumo, si bien los valores
registrados al cierre de la semana terminaron
cediendo levemente respecto de lo conseguido en
ruedas previas, en promedio, lograron sostenerse
por encima de los precios registrados en la ultima
rueda del 2021.

Tanto vacas como toros también resultaron firmes,
ante la escasez estacional de oferta y el interés

de la demanda tras conocerse la oficializacion

de la liberacion de exportaciones para estas para
categorias.

A contramano del resto, el novillo termino cediendo
entre 3 y 4 puntos en promedio respecto de los
valores conseguidos la semana pasada. E1 INML
marcé el viernes $221,517, frente a los $233,893 con
los que cerraba la semana previa.

En tanto que el IGML, referencia del promedio
general de todas las categorias negociadas en la
plaza, se situd en los $ 203,519, marcando una
mejora del 0,9% semanal.

Promedios

CATEGORIA $/kgal Variac. Cab Variac.
en £a Semanal avezas Semanal
07-Ene

NOVILLOS 221,52 " 3208 [ 211,0%
NOVILLITOS 232,84 4 4.931 57,8%
VAQUILLONAS 224,27 4 5.317 78,8%
VACAS 171,68 r 6.642 75,1%
TOROS 176,81 : 698 168,5%

MEJ 219,92

73,6%

Fuente: Mercado de Liniers, categorias ONCCA

Indices Rosgan

El 2022 ya tiene su primer marca en el calendario
de ROSGAN. El préximo 19 de enero, a partir de las
13:30hs se llevara a cabo el primer remate habitual
del Mercado, para el que se espera una oferta de
mas de 10.000 animales cuyos valores marcaran las
primeras referencias del afio.

Recordemos que el mes de diciembre cerr6 con
valores récord tanto para la Cria como para la
Invernada, respecto de los ultimos 10 afios de
operaciones de ROSGAN. El Indice de Cria (PIRC),
cuya referencia para le mes de diciembre de 2021
marcé $77.806,77, medido en moneda constante, se
ubicaba un 60% por encima del promedio para ese
mes, en los ultimos 10 afios. En tanto que, el Indice
de Invernada (PIRI), que en diciembre pasado marcé
un récord de $289,82, se situaba un 45% por sobre
los valores promedio de dicha serie.
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FACTOR CLIMATICO:

La variable que puede agudizar la escasez

“Sobre llovido mojado”. Si bien la frase resulta muy
elocuente para describir la situacion actual, no son
precisamente lluvias las que abundan por estos dias sino
todo lo contrario. La seca que ya azota a vastas zonas
productoras del pais sumado a las altas marcas térmicas
que se han estado registrando y que nuevamente estan en
los pronosticos para los proximos dias, es la variable que
podria terminar de agudizar la actual escasez de hacienda,
condicionando a su vez la recuperacion de la oferta hacia el
mediano y largo plazo.

En los ultimos 15 dias del 2021 se evidencié un cambio
drastico en las condiciones climaticas. Las lluvias se
cortaron abruptamente y las temperaturas comenzaron
a trepar hasta superar los 40°C, situacion que se sostuvo
por varios dias de manera ininterrumpida provocando
un severo estrés térmico tanto en los cultivos como en el
ganado.

Esto no solo afectard el escenario en el corto plazo, sino que
también condiciona aun mas la capacidad de recuperacion
de oferta ganadera para los ciclos venideros.

En el corto plazo, en algunas zonas -especialmente en el
norte del pais- ya se estan realizando destetes anticipados
para aliviar a las vacas en lactancia, pero también, se

esta dando salida a muchos vientres sin posibilidad de
subsistencia en un contexto como el actual. Esto no solo
redundara en la obtencion de terneros mas livianos, sino
que, de generalizarse, podria determinar una zafra menos
concentrada en los meses pico. A su vez, ante los elevados
precios que registra el ternero, es esperable que el criador
tienda a desprenderse de otras categorias de hacienda,
reteniendo la invernada, lo que podria llevar a una zafra
aun mas aplanada de lo que se vio en los ultimos afios.

14%  14%
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Estacionalidad de la zafra de terneros/as, en base a movimientos
de invernada reportados por SENASA para el periodo 2017-2021.

Este escenario tampoco le es ajeno a la hacienda de
consumo. También es probable ver una mayor salida de
novillitos y vaquillonas destinadas a consumo que, hasta el
momento encontraban en la recria pastoril una alternativa
mas accesible ante el encarecimiento del grano. Esta

seca no solo puede seguir presionando al alza el precio

del grano, sino que también, de prolongarse como se

prevé hasta finales de marzo, podria terminar agotando
anticipadamente la oferta forrajera disponible, asi como
las reservas programadas para transitar el invierno.

Este efecto, de concretarse, recién se veria plasmado en

el mediano plazo, siendo la alternativa que con menor
urgencia adoptaria el invernador, pero que sin dudas se
reflejard en una menor terminacion de la hacienda.

Si bien a nivel zafra de terneros no se espera una situacion
tan restrictiva como la vista el afio pasado -donde se
perdieron més de 650 mil animales- tampoco se espera
una variacion significativa en numero de terneros
destetados. Lo que si podria verse afectada es la condicion
de esos destetes, lo que redundara en un mayor esfuerzo
para sostener los ya bajos pesos de faena que se vienen
registrando en relacion a otras ganaderias vecinas (226kg
contra 250 a 260kg de paises como Uruguay o Brasil). En
concreto, el 2022 no serd el afio en el que comencemos a
recuperar nivel de oferta.

Hacia el largo plazo, ya pensando en las zafras de terneros
de 2023 e incluso de 2024, es donde vemos una importante
restriccion en el nivel de oferta.

Los servicios que aun hoy se estdn dando en muchas
zonas ganaderas, sin dudas se veran afectados por este
contexto climatico. En los ultimos afios se esta dando un
corrimiento de los servicios puesto que, con inviernos
mas severos y primaveras tardias, la condicién corporal
de las vacas demanda mds tiempo en recuperarse y la
curva de servicios naturalmente tiende a prolongarse. Las
condiciones de extrema sequia y fuerte estrés térmico que
se han estado registrando desde mediados de diciembre
muy probablemente terminen entregando menores tasas
de prefiez y, por ende, un menor destete de terneros en
2023.

A suvez, de la severidad de esta seca dependera también
la cantidad de vientres que lleguen al préximo servicio.
De acuerdo a las ultimas resoluciones publicadas por el
gobierno, la llamada vaca conserva -correspondiente

a categorias D y E, segun tipificacion- es una de las

pocas categorias que goza de la liberacion total para ser
exportada y sobre la cual la industria presionara para
recuperar niveles de ocupacion de su capacidad instalada.
En un contexto de buenos precios para la vaca de refugo y
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ante la inminente necesidad de liberar los campos, es muy
probable ver una nueva fase de extraccion de vientres
que, dependiendo de su intensidad, podria condicionar la
capacidad de produccion del préximo ciclo.

Muy probablemente, cuando conozcamos los datos de
stock ganadero a fines de diciembre de 2021, veamos
finalmente estabilizarse o incluso crecer muy levemente el
nudmero de vacas. Sencillamente la extraccion o faena de
vacas ha disminuido notablemente durante el ultimo afio
(unas 300 mil vacas menos en 2020), esto en parte forzada
por las restricciones impuestas a la exportacion y en parte,
por haber concluido ya una fase de depuracion de vientres
improductivos que se evidencié muy claramente en la
extraccion de los ultimos dos ciclos, 2019 y 2020.

Stock de vacas en millones de cabezas
a diciembre de cada afio y porcentaje
de destete de terneros/as. Stock 2021
proyectado en base a datos de faenay

porcentajes de mortandad y reposicion.

Sin embargo, este indicador no representa por si solo una
sefial de recuperacion del stock, puesto que estos vientres
en produccién deben lograr sostener o incluso mejorar las
tasas de procreo y posterior destete, algo que en el ultimo
afio solo alcanzé el 62% y en los ultimos 10, apenas logra
promediar un 63%. Nuevamente, tasas aun muy retrasadas
respecto de otras ganaderias desarrolladas.

Mejorar esta base, sin dudas permitiria, amortiguar mucho
mas los efectos adversos a los que nos exponen afios como
los actuales, en lo que el factor climdtico juega su gran
partido.

Este, claramente, debe ser uno de los principales objetivos
alograr en los afios venideros.




Anexo
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Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderiay Pesca.

Ene-Dic Ene-Nov
Periodo ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 2020 ‘ 2021 ‘ var.
13430 | 1925 1 asses | a2607 | s

‘ Particip. Hembras % sobre faena 45,5 ‘ 48,5 46,1 ‘ 46,3 ‘ 44,6 ‘ -1,71
Produccion 1000 Ton. Res c/h

‘ Peso prom. Res ‘ kg/Res 226,5 ‘ 229,7 ‘ 1,4%

Exportacion 1000 Ton. Res c/h / -11,3%

Precio Prom. ‘ U$S/Ton Res c/h 3674,8 ‘ 3019,2 ‘ 3036,4 ‘ 3709,0 ‘ 22,1%

Consumo Aparente 1000 Ton. Res c/h

Consumo

per capita kg/hab/afio

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, Octubre 2021.

Ene-Dic Proy. Oct ’21
Periodo ‘ 2019 2020 2021 2022 var.
Produccién 1000 Ton. Res c/h 58.642
#1 | Estados Unidos 12.385 12.389 12.684 12.300 -3,0%
#2 | Brasil 10.200 10.100 9.500 9.700 2,1%
#3 | Unién Europea 6.670 6.720 6.830 7.000 2,5%
#4 | China 6.964 6.883 6.840 6.830 -0,1%
#5 | Argentina 3.125 3.170 3.045 3.020 -0,8%
Importacién 1000 Ton. Res c/h
#1 | China 2.177 2.782 3.000 3.250 8,3%
#2 | Estados Unidos 1.387 1.516 1.445 1.436 -0,6%
#3 | Japon 853 832 815 835 2,5%
#4 | Korea del Sur 550 549 595 57 -90,4%
#5 | Hong Kong 356 513 460 400 -13,0%
Exportacién 1000 Ton. Res c/h 1. 11.724
#1 | Brasil 2.314 2.539 2.575 2.655 3,1%
#2 | Australia 1.373 1.339 1.549 1.483 -4,3%
#3 | Estados Unidos 1.739 1.473 1.290 1.420 10,1%
#4 | Argentina 701 713 685 700 2,2%
#5 | Nueva Zelanda 763 819 720 680 -5,6%
Consumo Dom. 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 12.409 12.531 12.615 12.259 -2,8%
#2 | China 8.826 9.486 9.810 10.220 4,2%
#3 | Unién Europea 7.929 7.609 6.997 7.120 1,8%
#4 | Brasil 6.698 6.521 6.475 6.470 -0,1%

#5 | Argentina 2.379 2.365 2.333 2.348 0,6%




Indicadores
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DGLAR SPOT 0 Varemana]

DOLAR 108,86 DOLAR 103,28 |  poiar 179,62 | POSICION Cierre Var.Sem
OFICIAL A05% | MAYORISTA A05% | TURISTA  A0,5% ||DLR012022 106,01 Y¥0,7%
DOLAR 208,00 D6LAR 214,26 | sar 203,84 ||DLR022022 110,29 v0,9%
BLUE A0,0% ccL A60% MEP A3,1% ||DLR032022 116,19 V0,4%
130,0% - DLR042022 120,74 v0,1%
120,0% DLR052022 125,88 A0,3%
110,0% 1 DLR062022 130,40 A0,5%
100,0% 1 DLR072022 134,75 A0,6%
90,0% -
0
80,0% - BRECHA CAMBIARIA 107,5% DLR082022 140,00 A09%
20.0% 1 [CCL-OFICIAL MAYORISTA] DLR092022 144,10 A0,6%
60,0% . . . . . _ | |DLR102022 148,40 A03%
15/10 29/10 12/11 26/11 10/12 24/12 07/01 DLR112022 153,00 AO,l%
MERCADOS [var. Semanal]
S&P 44.568 102.719 4.677 [S&P MERVAL]
BOVESPA S&P 500
MERVAL  A0,0% ¥2,0% V1,9%
MONEDAS [var. Semanal]
REAL 5,64 EURO 0,88 YEN 115,59
(BRA] A12% [UE] A0,1% | DAP] A0,4%
PESO 44,53 LIBRA 0,74 YUAN 6,39
[URU] ¥0,2% [BRIT] V0,4% | [CHINOl  AQ49% | 11/10 25/10 08/11 22/11 06/12 20/12 03/01

COMMODITIES [var. Semanal]

SOJA 514,97 MAIZ 238,77 TRIGO 279,44
[CBTEne-22] A5 5o, |[CBTMar22] o5 40, |[CBTMar22] w39

PETROLEO 79,25 ORO 1.797,70
wri] A3,6% V] V1,6%




