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Cay¢ la faena vacuna en 2021. En el ultimo mes del afio
la industria frigorifica faené un total de 1,134 millones
de cabezas de hacienda vacuna, es decir 5,6% menos
que en diciembre de 2020 (-12,2% cuando se corrige
por el numero de dias laborables). En el acumulado,

el total faenado en 2021 result6 en 12,960 millones de
cabezas, 7,7% menos que en 2020, lo que implica que
se faend 1,2 millones de cabezas menos. El porcentaje
de hembras fue del 44,7%, porcentaje que resulta 1
punto inferior a 2020 y se ubica levemente por debajo
del limite superior compatible con el sostenimiento del
stock vacuno.

-2,8kg per capita

Habria caido el consumo doméstico de carne vacuna en
2021. Segun datos oficiales, el afio pasado la produccién
de carne vacuna totalizé 2.977 millones de toneladas
equivalentes res con hueso, un 6,1% menor al de 2020.
Sobre este total, de acuerdo a estimaciones de CICCRA
(Camara de la Industria y Comercio de Carne de la
Republica Argentina), la exportacion habria absorbido
798 mil toneladas (-11,4% interanual) y el mercado
interno, unos 2,180 millones, lo que implica una caida
del 4,2% interanual). En consecuencia, el consumo
aparente de carne vacuna por habitante se habria
ubicado en 47,6 kg/afio (promedio de los doce meses del
afno), lo que implica un retroceso de 5,5% interanual o
2,8 kg/hab/afo).

= 58%

Es el nivel de encierre que registraron los feedlots a
inicios de enero, lo que marca un ligero repunte en
relacién al 56% del mes previo. De acuerdo a los datos
publicados por la CAmara Argentina de Feedlots (CAF),
el indice de reposicion fue de 1,05, es decir, entré mas
hacienda de la que salié. Segun precisaron desde la
CAF, dicho aumento estaria respondiendo en parte

a la seca, pero sobre todo a compras realizadas para
postergar compromisos fiscales, ante el cambio de
ejercicio. Sin embargo, a pesar de los mayores ingresos,
el margen de la actividad sigue deteriorandose.

Segun el informe, a inicios de enero por cada animal
engordado el margen bruto fue negativo en $4.600
contra los $2.500 del mes pasado.

+3,8%

Fue la inflacion del mes de diciembre, anotando una
suba de 1,3 puntos respecto de la variacion registrada
en el mes previo. Segun informo el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (INDEC) tras la aceleracion del
numero de inflacién de diciembre, el acumulado de
2021 cerr6 en 50,9% lo que supone unos 14,8 puntos
porcentuales por sobre la inflacion de 2020 (36,1%)
pero 2,9 puntos inferior a la de 2019 (53,8%), que hasta
ahora es el récord desde 1991.
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Cay¢ el CCL en la ultima semana y la brecha contra el
tipo de cambio oficial bajé del 100% por primera vez
en ocho jornadas. El délar Contado con Liquidacién
(CCL) anoto su sexta baja consecutiva el pasado viernes
cerrando en $206,04. De esta manera, spread con el
dolar mayorista que cerraba en $103,84, descendio
desde el 107,5% hasta el 98,4% en los ultimos siete
dias. Por su parte, el tipo de cambio mayorista, que en
las dos primeras semanas acumula una suba de $1,12,
se encamina a registrar su mayor alza mensual desde
marzo de 2021.

@ﬂ 1.888 puntos

Marco el Riesgo Pais la semana pasada, en medio de un
clima de visible falta de consenso entre el Gobiernoy
el Fondo Monetario Internacional (FMI). En efecto, los
titulos soberanos en ddlares han estado retrocediendo
en practicamente todas las ruedas, desde inicios de afio
lo que lleva al indicador de riesgo de deuda medido
por el banco JP Morgan a registrar un nuevo maximo
desde el 30 de noviembre. Con reservas netas del Banco
Central apenas por encima de los USD 2.000 millones

y en un contexto de falta de acceso a los mercados
internacionales, las negociaciones con el FMI toman
mayor relevancia, considerando que en el primer
trimestre los vencimientos con el organismo rozan los
USD 4.000 millones.
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Cae la produccién por impacto de casos de COVID en

las plantas. El aumento de las infecciones por COVID-19
entre los trabajadores de EE. UU. oblig6 a las plantas

de carne a reducir la produccion no solo por bajas
registradas en su propio personal sino también por las
restricciones generadas en los servicios de inspeccidn
oficiales. La menor capacidad de faena reduce los
suministros de carne vacuna en EE. UU. en un momento
de demanda en auge por lo que, un periodo sostenido
de menor produccion podria aumentar los altos precios
de la carne, elevando los temores por el aumento de la
inflacion. El Departamento de Agricultura de EE.UU.
(USDA) estim6 que los procesadores de carne faenaron
112.000 cabezas de ganado el viernes, el nivel mas bajo
desde octubre del afio pasado.

Brasil

Fuertes alzas en el precio de los granos a causa de la
sequia complican el escenario para la produccién de
carne. Las cosechas récord de soja y maiz proyectadas
para la presente campafia eran la oportunidad para

un alivio de costos para la industria carnica de Brasil,
pero con esas perspectivas frustradas a causa de la
sequia, se prolonga el traspaso de precios mas altos al
consumidor. Hasta el segundo semestre, con el ingreso
de la safrifia, no se espera un alivio en los costos, que ya
vienen siendo elevados desde la pasada campafia tras las
pérdidas de produccion por sequia y heladas, y con un
impacto importante en las tasas de inflacion. La Empresa
Nacional de Abastecimiento (Conab) hizo una fuerte
rebaja en su pronostico de produccion nacional de maiz,
ahora estimada en 112,9 millones de toneladas, frente a
117,2 millones en el prondstico anterior. Sin embargo,
para la cosecha de verano -cuya oferta cubre parte de la
demanda de la industria carnica en el primer semestre

— el prondstico de la Conab cay6 de 29 a 24,8 millones de
toneladas.
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Union Europea

Expansion de la fiebre porcina africana a través de
jabalies amenaza al bloque. Los jabalies salvajes
podrian propagar la fiebre porcina africana (PPA) entre
Italia, Francia y Espafia, advierten en Europa tras la
deteccidn de un caso en un jabali en el norte de Italia,
pais que tiene una poblacion de 2,3 millones de jabalies
silvestres. La Unién Europea ya se enfrenta a un exceso
de carne de cerdo por el cierre del mercado chino a las
importaciones desde Alemania —el principal exportador
del bloque- debido a un brote de PPA hace un afio. Los
precios de la carne de cerdo bajaron sensiblemente en la
UE y, aunque Italia es un pequefio exportador, cualquier
restriccion comercial podria exacerbar el exceso de
oferta de Europa, principal exportador de carne de cerdo
del mundo.

(*) Canada

China y Filipinas suspenden importaciones de carne
vacuna canadiense por caso de vaca loca. La Asociacion
Canadiense de Ganaderos ha confirmado que China y
Filipinas han suspendido las importaciones de carne de
vacuno de su pais, uniéndose a la decision adoptada por
Corea del Sur hace unas semanas tras la confirmacién
en diciembre de un caso atipico de esta enfermedad.

El golpe es muy duro por cuanto China era el tercer
destino en el extranjero del vacuno canadiense, con
ventas superiores a los 170 millones de ddlares. Las
estimaciones de los otros dos son de unos 90 millones de
dolares anuales (Corea del Sur) y 13 millones (Filipinas).

“ China

Las importaciones de carne se redujeron un 5,34 %

en 2021. De acuerdo a los datos publicados por la
Administracion General de Aduanas de China, las
importaciones de carne en 2021 registraron un total de
9,38 millones de toneladas, un 5,34 % menos que en 2020
cuando importd 9,91 millones. Sin embargo, el valor total
de las importaciones de carne, que ha alcanzado los USD
32.000 millones, result6 un 4,6% superior al registrado

el afio anterior. Pese a la continua caida de los precios

de la carne porcina, el aumento de la carne vacuna ha
compensado la ecuacion, representando cerca del 25% del
volumen total importado contra el 50% de carne de cerdo.




Mercados
y Futuros

Mercado de Liniers

La extrema ola de calor de los ultimos dias de la
semana pasada, llevé a los remitentes a anticipar
los envios, concentrando la operatoria en las dos
primeras jornadas, evitando mover la hacienda
durante los dias de temperaturas mas extremas.

Fue asi que, de los 20.000 animales comercializados
durante la semana, cerca del 90% se concentré en
los dias martes y miércoles mientras que el viernes
la oferta se redujo a menos de 2.500 animales. Aun
asi, la oferta semanal sigue siendo reducida en
relacion a lo registrado para estas mismas fechas,
un afio atras.

Estos menores ingresos, también responden a la
debilidad que viene mostrando el consumo pasado
el fin de afio, debido al éxodo vacacional. A esta
situacion del consumo también se suma la menor
capacidad de faena que acusan los frigorificos
debido a los ausentismos generados por el Covid.
En este contexto, la semana cerr con retrocesos

en todas las categorias. La hacienda de consumo
-novillitos y vaquillonas- perdi¢ hasta $10 y fueron
las categorias mas golpeadas de la semana. Pero
también se registraron bajas pronunciadas en vacas
y novillos, a pesar de la menor oferta de esta ultima
categoria.

El Indice General arrojé un promedio semanal de
$194,768, marcando un retroceso del 4,3% respecto
del de los $203,519 de la semana previa.

Promedios Ingresos

Variac.

Variac.
CATEGORIA en S/kg al Semanales
Semanal Semanal

14-Ene ((=19)]
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NOVILLOS 21522 [l 2271
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NOVILLITOS 227,07 -2,- 5.043 2,3% |
F
VAQUILLONAS 21394 (NG 4838 _9,0.1
VACAS 16365 [HEEE 7092 6.8% |
r
TOROS 17301 B0l 660 5,48

r

MEJ 211,45 101

Total 194,71 -5,85% 20.005 -4,7%
Fuente: Mercado de Liniers, categorias ONCCA

Mercado Ganadero
de invernada y cria:
ROSGAN

Este miércoles 19 de enero, el sector tiene su primer
marca en el calendario de ROSGAN. A partir de las
10:00 hs se llevara a cabo el primer remate habitual
del Mercado, para el que se espera una oferta de
mas de 12.000 animales cuyos valores marcaran las
primeras referencias del afio.

Recordemos que el mes de diciembre cerr6 con
valores récord tanto para la Cria como para la
Invernada, respecto de los ultimos 10 afios de
operaciones de ROSGAN. El Indice de Cria (PIRC),
cuya referencia para le mes de diciembre de 2021
marcé $77.806,77, medido en moneda constante, se
ubicaba un 60% por encima del promedio para ese
mes, en los ultimos 10 afios. En tanto que, el Indice
de Invernada (PIRI), que en diciembre pasado marcé
un récord de $289,82, se situaba un 45% por sobre
los valores promedio de dicha serie.

PIRC

$77.806,8

Prom.10
$48,594




Analisis
de la semana

MERCADO MUNDIAL:

La demanda china seqguira firme,

mas alla de la PPA

El ultimo informe del Departamento de los Estados Unidos
(USDA) sobre el comercio mundial de carnes prevé un
escenario en el cual la demanda seguird creciendo a mayor
ritmo que la oferta.

Las estimaciones del organismo indican que para 2022

la produccion global de carne vacuna alcanzaria los 58
millones de toneladas, lo que significa un crecimiento

del 1% anual, mientras que la necesidad de importacion
prevista para este afio ascenderia a 10 millones de
toneladas, lo que implica un incremento del 2,7% relacion
al afio pasado, casi 3 veces superior.
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Variacion anual de la produccion mundial de carne vacuna vs
importaciones, en base a datos del USDA de enero 2022.

Variacion anual de la produccion mundial de carne vacuna
vs importaciones, en base a datos del USDA de enero 2022.

Pero este desfasaje entre el ritmo de crecimiento de la
demanda y la capacidad de respuesta de la oferta no es
nuevo, sino que ya se ha estado registrando en los ultimos
afios, incluso con brechas mds pronunciadas.

Mas alla del crecimiento genuino que se viene dando en el
consumo de carnes de los paises asiaticos, existe un hecho
que cambi6 por completo el escenario mundial para la
carne vacuna. Nos referimos a la irrupcion de las Peste
Porcina Africana (PPA) en China a mediados de 2018, que,
tras una fenomenal matanza de cerdos, gener6 un faltante
de produccion en el pais que debio6 rdpidamente salir a
buscar al mundo, demandando ya no solo con carne de
cerdo sino también cualquier otra fuente proteica que
pudiera abastecer su consumo local.

Sinos retrotraemos a los nimeros previos a la crisis de la
PPA, la demanda mundial de carne vacuna paso, segun el
USDA, de 7,6 millones de toneladas en 2017 a 10,1 millones
previstos para este afio, es decir un crecimiento de 1,7
millones de toneladas en los ultimos 5 afios. En tanto que
la produccion paso de 56,3 a 58,2 millones, creciendo
apenas 500 mil toneladas en ese mismo lapso. Claramente,
detras de esa feroz expansion se encuentra China que pasé
de representar el 12% de la demanda mundial de carne
vacuna (902 mil toneladas en 2017) a mas del 32%, con 3,25
millones de toneladas previstas para 2022.

Recordemos que la propagacion de la Peste Porcina en
China a mediados de 2018 condujo a al sacrificio en ese
pais de aproximadamente un 30% de su stock porcino en
dos afios, llevando a un faltante de produccién cercano a
los 18 millones de toneladas para 2020. Previo a la PPA, el
pais producia unos 54 millones de toneladas de carne de
cerdo, que consumia integramente en forma doméstica

e incluso importaba 1,5 millones adicionales. Para el afio
2020, su produccion local habia caido a poco més de 36
millones, obligando a abastecer el faltante de proteinas
con oferta proveniente de otros paises, e incluso de otras
carnes.

Es asi como la carne vacuna se convirtio en una pieza
clave para calmar el incendio que se habia generado por
entonces en el gigante asiatico.

Paralelamente, China ha encarado una profunda
reconversion productiva en el sector porcino, con

mega estructuras altamente tecnificadas y celosamente
controladas desde el punto de vista sanitario que la

llevo a recuperar su produccion a ritmos impensados.
Sin embargo, esta velocidad de crecimiento también
conllevé profundas pérdidas, ante el aumento de costos
de produccién y nuevas olas de liquidacién anticipada por
el temor de nuevos brotes de PPA en 2021. En efecto, por
entonces, el mismo USDA esperaba que esta dindmica de
liquidacién anticipada llevaria a una disminucion en la
produccion de carne de cerdo de unos 2,25 millones de
toneladas a 43,75 millones, generando nuevamente una
necesidad de importaciéon cercana a los 4,8 millones de
toneladas en 2022.

Pero en su ultimo informe que acaba de publicar la
semana pasada, el organismo da un fuerte giro en los
numeros de produccion porcina de China. Desde su
informe previo publicado en octubre de 2021, corrige

la produccion local de carne de cerdo de 2021 en 2,85
millones y eleva la proyeccion para 2022 en 5,75 millones




llevandola a unos 49,5 millones de toneladas. Si bien aun
no logra recuperar los 54 millones de toneladas producidos
previo a la crisis, sumando el volumen importado -que
paso de 1,5 a 4,2 millones- su oferta total de carne porcina
préacticamente vuelve a los niveles disponibles previos a la
crisis.

En efecto, si consideramos la oferta total de carnes que
hoy dispone China entre porcina, aviar y vacuna, sea
proveniente de produccion local como importada,
arribamos a 79 millones de toneladas, esto es 5 millones
mas que lo disponible en 2018.

Pero aun en un escenario de oferta practicamente
recompuesta, la demanda de carne vacuna por parte de
China no da sefiales de debilitarse, todo lo contrario. Lo
que en sumomento se consider6 una especie de puente
para cubrir el fenomenal bache de oferta generado por
el faltante de carne porcina hoy se rige por fundamentos
propios.

m CERDO POLLO mVACUNO

Oferta total de carne en China. Cifras expresadas en
millones de toneladas equivalente carcasa, en base a datos
del USDA de enero 2022.

La incorporacion cada vez mayor de carne vacuna en la
dieta de los consumidores asiaticos otorga fundamentos
de largo plazo muy sélidos a este mercado. Segun
proyecciones de la FAO, para 2030 el consumo de carne
vacuna en China llegaria a los 10 kilos por habitante

por afio, desde los 7 kilos per cdpita que se consumen
actualmente. En este contexto, segun el USDA, las compras
externas seguirian representando una parte cada vez
mayor del consumo en China a medida que evoluciona la
dieta y que el producto nacional lucha por competir tanto
en precio como en calidad.

Para este afio el organismo calcula que China importara
3,25 millones de toneladas, lo que implica un incremento
del 10% o 300 mil toneladas con relacién a 2021 y mas del
doble si se lo compara con lo importado en 2018, menos de
1,4 millones de toneladas.

A diferencia de 2021, la produccién mundial de carne
vacuna comienza a recomponerse en especial por la
recuperacion de Australia y Brasil, nada menos que el
primer y el tercer mayor exportador de carne vacuna a
nivel mundial.

De acuerdo a las proyecciones del USDA, la produccion
mundial de carne vacuna recuperaria unas 600 mil
toneladas en 2022, tras dos afios de claro estancamiento.
En el caso de Australia se espera una produccion mas alta
de la pronosticada previamente luego de una exitosa de
reconstruccion de su stock. Para 2022, se espera que el
pais oceanico vuelva a producir 2,1 millones de toneladas,
200 mil toneladas mas que lo registrado en 2021. En tanto
que, en Brasil, la normalizacion de la operativa con China,
segun el USDA, volveria a impulsar la produccion a 9,7
millones de toneladas, unas 400 mil toneladas mas que las
logradas en 2021.

Aun asf, la velocidad con la que sigue creciendo la
demanda, no da tregua y los valores de la carne vacuna
seguiran gozando de un escenario sumamente sostenido
en los préximos afios.

58,64
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Produccion mundial de carne vacuna. Cifras expresadas
en millones de toneladas equivalente carcasa, en base a
datos del USDA de enero 2022.




Anexo
estadistico

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderiay Pesca.

Ene-Dic Ene-Dic
Periodo ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 2020 ‘ 2021 ‘ var.
1000 Cab. 12.567 13.430 13.925 14.008 12.960

‘ Particip. Hembras % sobre faena 42,9 ‘ 45,5 48,5 ‘ 42,4 ‘ 40,7 ‘ -1,71
Produccion 1000 Ton. Res c/h

‘ Peso prom. Res ‘ kg/Res 228,0 ‘ 225,2 ‘ 226,4 ‘ 229,7 ‘ 1,5%

Exportacion* 1000 Ton. Res c/h

‘ Precio Prom. ‘ U$S/Ton Res c/h 3527,0 ‘ 3674,8 ‘

Consumo Aparente* 1000 Ton. Res c/h

Consumo per capita | kg/hab/afio

® Cifras de Diciembre, estimadas por CICCRA (Cdmara de la Industriay Comercio de Carne de la Reptiblica
Argentina)

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, Octubre 2021.

Ene-Dic Proy. Ene'22
Periodo ‘ 2019 2020 2021 2022 var.
Produccién 1000 Ton. Res c/h 58.642
#1 | Estados Unidos 12.385 12.389 12.684 12.383 -2,8%
#2 | Brasil 10.200 10.100 9.500 9.750 4,6%
#3 | Unién Europea 6.670 6.720 6.830 2.298 0,8%
#4 | China 6.964 6.883 6.840 6.800 -0,5%
#5 | Argentina 3.125 3.170 3.045 3.020 0,7%
Importacién 1000 Ton. Res c/h
#1 | China 2.177 2.782 3.000 3.250 10,2%
#2 | Estados Unidos 1.387 1.516 1.445 1.481 -2,7%
#3 | Japon 853 832 815 830 1,2%
#4 | Korea del Sur 550 549 595 575 -3,4%
#5 | Hong Kong 356 513 460 385 0,0%
Exportacién 1000 Ton. Res c/h 1. 11.724
#1 | Brasil 2.314 2.539 2.575 2.680 15,5%
#2 | Australia 1.373 1.339 1.549 1.483 -5,4%
#3 | Estados Unidos 1.739 1.473 1.290 1.470 11,4%
#4 | Argentina 701 713 685 690 -0,7%
#5 | Nueva Zelanda 763 819 720 730 0,0%
Consumo Dom. 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 12.409 12.531 12.615 12.390 -2,6%
#2 | China 8.826 9.486 9.810 10.149 4,0%
#3 | Unién Europea 7.929 7.609 6.997 7.140 1,1%
#4 | Brasil 6.698 6.521 6.475 6.430 -0,2%

#5 | Argentina 2.379 2.365 2.333 2.298 0,8%




Indicadores
economicos

DOUAR 5701 (3 Var semal] [ oo |

DOLAR 109,21 DOLAR 103,84 DOLAR 180,20 |/ POSICION Cierre Var.Sem
OFICIAL A03% | MAYORISTA AO05% | TURISTA  A0,3% ||DLR012022 105,42 v¥0,6%
DOLAR 209,50 DoLAR 206,04 | s ar 202,46 ||DLR022022 109,18 ¥ 1,0%
BLUE A0,7% ccL V¥3,8% MEP V¥0,7% ||DLR032022 114,56 V1,4%
130,0% - DLR042022 119,11 V¥ 1,4%
120,0% 1 DLR052022 124,25 V1,3%
110,0% 1 DLR062022 128,70 ¥1,3%
1 %
00,0% DLR072022 133,00 ¥1,3%
90,0% -
0,
80,0% - BRECHA CAMBIARIA 98,4% DLR082022 138,00 V14%
70.0% | [CCL-OFICIAL MAYORISTA] DLR092022 142,80 ¥0,9%
60,0% . . . . . _ ||DLR102022 147,30 ¥0,7%
22/10 05/11 19/11 03/12 17/12 31/12 14/01 |DLR112022 151,75 v0,8%
MERCADOS [var. Semanal]
S&P 44.575 106.928 4.663 [S&P MERVAL]
BOVESPA S&P 500
MERVAL A 0,0% A41% ¥0,3%

MONEDAS [var. Semanal]

REAL 5,53 EURO 0,88 YEN 114,24
[BRA] v1,8% [UE] ¥0,5% [JAP] v1,2%
PESO 44,65 LIBRA 0,73 YUAN 6,36
[URU] A03% [BRIT] Y0,6% | [CHINOl  w(a9 | 18/10 0111 15/11 29/11 13/12 27/12 10/01

COMMODITIES [var. Semanal]
SOJA 498,53 MAIZ 235,42 TRIGO 272,92
[CBT Ene—22] v 32% [CBT Ma r—22] v 1.4% [CBT Ma r—22] v 23%

PETROLEO 83,82 ORO 1.817,30




