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Los numeros del momento

Aumentd la carne vacuna en septiembre. De acuerdo
al relevamiento de precios minoristas realizado por
el IPCVA (Instituto de Promocion de la Carne Vacuna
Argentina) la carne vacuna fue nuevamente la que
menor variacion de precios registré durante el ultimo
mes, comparada con alzas del 3% en el caso del precio
del pollo fresco y del 6,3% del precio del pechito de
cerdo. Con respecto a los valores de septiembre de
2021, el pollo incremento su precio en un 88,6%, el
cerdo un 76,7% mientras que la carne vacuna lo hizo
en un 67,2%, registrando un retraso de mas de 15
puntos porcentuales contra inflacion.

Cayo¢ el valor de la hacienda en octubre. El mes de
octubre cierra con importantes bajas en el precio de la
hacienda. El Indice General del Mercado de Cafiuelas
(INMAG) cierra el mes en un promedio de $251,723, 1o
que representa un retroceso del 6,9% nominal respecto
de los $270,333 registrados en septiembre. Entre las
categorias de mayor incidencia que integran este
indice, las bajas mas pronunciadas se observaron

en vacasy toros con caidas mensuales del 14,5% y
18,5%, respectivamente mientras que, el promedio de
categorias mas jovenes como novillitos y vaquillonas
marco retrocesos levemente mas moderados, en torno
al 5% mensual.

Es la fecha a partir de la cual regira el nuevo sistema

de troceo para la comercializaciéon minorista de carne
vacuna. A horas de la entrada en vigencia del nuevo
sistema de comercializacidn, el director nacional de
Inocuidad y Calidad Agroalimentaria del Servicio
Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria
(SENASA), Alejandro Fernandez, volvid a ratificar la
normativa considerando que los frigorificos tuvieron
“tiempo suficiente para la adecuacion” y que en

la actualidad mas del 80% de los mismos estan en
condiciones de implementar la medida. En tanto, los
frigorificos “consumeros” de las provincias de Cordoba,
Santa Fe y Entre Rios (Cafrisa, Afic y Cicer) anunciaron
que no recibiran hacienda bovina a partir del lunes 31
de octubre debido al cese en la actividad de faena 'y
distribucién de carnes a iniciar desde el 1 de noviembre
y por tiempo indeterminado, como medida de fuerza
adoptada ante “la falta de autorizacion de utilizacién
de medios mecdanicos para la descarga” de medias reses.

Marca el Novillo Mercosur, registrando el nivel mas bajo
del afio. El indice del Novillo Mercosur elaborado por
Faxcarne perdio 14 centavos en la ultima semana y tocd
un nuevo minimo en lo que va del afio con una cotizacion
de USD 3,29 por kilo de carne. Segtin analiza la consultora,
los precios de la materia prima se debilitaron en todos

los origenes de la regién, aunque Argentina se posiciona
con el valor mas alto del grupo, con una referencia de
USD 3,67 el kilo carcasa, seguido por Brasil con USD 3,23,
Uruguay con USD 3,20y Paraguay cotizando en torno a
los USD 2,80 el kilo carcasa.

Son las divisas que aportarian las exportaciones
agroindustriales en 2023, segun estimaciones de la
Bolsa de Comercio de Rosario (BCR). En medio de un
contexto complicado por los efectos de la sequia y las
heladas tardias que afectan la produccién de cultivos
de invierno y podrian complicar la implantacién de
cultivos de gruesa, proyecciones de la BCR indican que
los ingresos de divisas apenas se contarfan en USD 380
millones respecto de lo estimado para este afio.



El mundo de las carnes

a China

Leve caida en las importaciones de septiembre. El
mes pasado China importo 248 mil toneladas de
carne vacuna, sélo 9% menos que el récord de 273
mil toneladas alcanzado en agosto, de acuerdo a los
datos de Aduanas de ese pais. Pese a las sefiales de
debilitamiento que llegan desde este mercado, las
estadisticas de importaciones aun no reflejan una
caida brusca ni en volumen ni en precio. El precio
promedio por toneladas importada en septiembre fue
de USD 6.789, apenas un 1,7% debajo de lo registrado
en agosto, pero 20% superior al registrado un afio
atras.

€= EE, yu.

Septiembre finaliza con cifras récord de produccién
de carnes vacuna. Segun datos del USDA, la
produccién de carne vacuna alcanzé en septiembre
las 1.084 mil toneladas, un 4% mas que en septiembre
de 2021 producto principalmente de una mayor faena
de animales. El total de bovinos de carne faenados
en septiembre lleg6 a 2,89 millones de cabezas,
marcando un incremento del 4% interanual.

A . .
w Bolivia

Suspenden temporalmente las exportaciones de
carne vacuna y demads productos agroalimentarios
(sojay derivados, aceite y azicar) en medio de un
clima de protestas y pujas internas en Santa Cruz por
la representacion legislativa. El afio pasado la nacion
andina genero ingresos por mas de 1.500 millones de
dolares por la exportacidn de estos seis alimentos,
segun datos oficiales.

@ Brasil

Los margenes de la industria frigorifica crecen ante
baja del ganado. Segun informa la agencia Reuters,
la caida de los precios del ganado brasilefio este
aflo y la fuerte demanda de las exportaciones de
carne vacuna del pais ampliardn los margenes de

la industria de la carne en el corto plazo, aunque

la debilidad del mercado interno podria socavar
esas ganancias. Alrededor del 30% de la produccion
de carne vacuna de Brasil se envia al extranjero

y el resto se consume en el pais. Pero altas tasas

de inflacidn reducen el poder adquisitivo de los
consumidores, debilitando la demanda interna y
empujando a las empresas a buscar mercados de
exportacidn. Segun la analista de BB Investimentos,
Mary Silva, “El récord de exportaciones de carne
bovina en agosto y septiembre deberia favorecer los
resultados del tercer trimestre de los frigorificos”.

w Paraguay

No estarian dadas las condiciones para el crecimiento
del stock ganadero. El mercado internacional de la
carne estd en baja y sin perspectivas de alzas por
distintas coyunturas, situaciéon que impacta en la
produccion nacional. El presidente de la regional

de Boqueron de la Asociacion Rural del Paraguay
(ARP), Egon Neufeld, indicé que la situacién sigue
siendo complicada para el sector ganadero y, ante
ello, no se espera un crecimiento del stock. Explicé
que los productores sienten el mayor impacto
debido a que estan produciendo por debajo de

su costo. Neufeld, referente del sector ganadero,
indic6 en comunicacién con “Valor Agro” que la
baja que experimenta el mercado internacional
afecta de forma directa a la industria y mas aun a
los productores, quienes realmente estan golpeados
por la crisis en el sector. Actualmente, la produccién
de ganado se estd haciendo por debajo del costo

y considero que el engorde a corral experimenta
pérdidas de entre 100 a 150 délares por animales
engordado.



Mercados y Futuros

indices ROSGAN

PIRI

[pesos corrientes]

Las referencias de precio de octubre revelan bajas
nominales tanto para la cria como para la invernada.
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El Indice de Invernada (PIRI) marcé en octubre $343,99
registrando una baja de 9 puntos porcentuales en
relacién los $379,20 de septiembre.

En tanto, el Indice de Cria (PIRC) arrojo en octubre
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$82.516,87 lo que supone una baja de mas de 27 puntos
respecto de los valores de septiembre.

En lo que va del afio, medido en pesos corrientes, las
referencias de octubre muestran subas del 18,7% en el
caso de la invernada (PIRI) y de solo el 6% en el caso
de la cria, lo que marca un claro retraso en términos
reales contra inflacion.

Mercado Agroganadero (MAG)

A pesar de un ingreso semanal reducido, la hacienda sigue
sin repuntar. Solo algunas recuperaciones parciales se vieron
durante la ultima jornada del viernes ante la necesidad de
reabastecimiento, pero no alcanzaron para recomponer
completamente los promedios semanales.

Un total de 14.153 animales fueron comercializados durante
esta ultima semana de octubre, casi un 35% menos que lo
registrado en la semana previa.

Las categorias de consumo resultaron mds trabajosas para
la venta durante las primeras jornadas para luego recuperar
parte de lo perdido durante el dia viernes donde los novillitos
livianos conseguian cerrar en maximos corrientes de

$340y las hembras en torno a los $320 el kilo. Se trata de
mejoras puntuales que apenas alcanzan a recuperar los
valores registrados a inicios de mes. Habra que esperar la
evolucion de las proximas jornadas para ver si esto logra o no
consolidarse.

En el caso de los novillos, una entrada muy restringida
-menos de la mitad de lo ofertado la semana previa- permitio
una recuperacion mas fuerte, aunque también plasmada
hacia el final de semana. El INMAG cerraba el viernes en $
290,757, marcando una recuperacién de un 11,4% respecto de
los $261,098 registrados el viernes previo. Como promedio
mensual el INMAG termina en $ 277,267 casi $10 por debajo
del promedio de septiembre, $287,868.
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Finalmente, la vaca sigue sin encontrar piso. La conserva
inferior llegd a marcar minimos de $140 para cerrar la semana
en $160 el kilo. No obstante, la incertidumbre respecto del
evolucion del mercado chino sigue primando al momento

de la compra ante un nivel de oferta que hasta el momento
se mantuvo atipicamente alto. En este sentido, la caida de
precipitaciones en varias regiones del pais podria resultar un
alivio para los campos, restando presion de venta ante este
mercado.

Con menos de 15.000 vacunos comercializados en la semana,
el promedio general de precios de todas las categorias
(IGMAG) resultd en $242,345 ligeramente inferior respecto

de los $244,009 de la semana previa. Sin embargo, en el
promedio mensual, el INMAG cierra octubre en $251,723
marcando una baja nominal del 6,9% respecto del mes previo.

Promedios

Variac.
s Semanal
Semanal

Variac.

CATEGORIA
Semanal

semanales
en $/kg

NOVILLOS 277,30 33% 1508 [HSI7eN
NOVILLITOS 282,77 23% 3751 2dJgoM
VAQUILLONAS 278,54 i2,4% 3.541 -26-
VACAS 185,50 36% 4550  38g%M
TOROS 20729 W% 646 -1339M
MEJ 285,03 03% 157

Total 246,44 14.153

Fuente: MAG

0,33%

-34,6%

Noviembre 2022

5 Abriendo la agenda de remates del penultimo mes del afio, el dia jueves 3 de
noviembre ROSGAN llevard a cabo su segundo remate de Faena. El evento se
desarrollara desde el nuevo Estudio Rosgan a partir de las 18 hs. y contard con una
oferta aproximada de 500 animales gordos.

Seguidamente, el viernes 4, a partir de las 13:30 hs. desde la Sociedad Rural de Hersilia
(Santa Fe), Ia firma Gananor Pujol subastara unos 2.500 animales de cria e invernada.
Ambos eventos, serdn transmitidos en vivo a través del streaming del mercado,
www.rosgan.com.ar.




Analisis de la semana

Una combinacién de demanda interna agotaday
un elevado nivel de oferta, mantiene practicamente
planchados los precios de la carne vacuna, en un
contexto de creciente aceleracion inflacionaria.

En los dltimos cuatro meses, el precio de la carne
vacuna viene registrando ajustes de precios que no
logran cubrir el aumento inflacionario, acumulando
caidas de mas del 18% en términos reales.

Aun asi, el consumo se muestra cada vez mas eldstico
a la suba de precios y dispuesto a reemplazar el
producto por alternativas mas econémicas.

De acuerdo a los datos del IPCVA (Instituto de
Promocién de la Carne Vacuna Argentina), en los
ultimos 12 meses del afio el precio de la carne vacuna
aumentd apenas un 68%, contra una inflacién que
para ese mismo periodo acumula cerca al 83%.
Mientras tanto, alternativas mas econémicas como el
pollo exhiben subas del 89% anual.

IPC [82,9%]
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67,8%

Carne vacuna

En efecto, si observamos la variacion de precios entre
los diferentes cortes de carne vacuna, desde los mas
econdmicos como la falda o el osobuco, hasta los de
mayor valor comercial como puede ser un lomo o un
peceto, vemos que, en los ultimos 12 meses, los cortes
mas econdémicos duplicaron su valor, exhibiendo
aumentos cercanos al 110% interanual mientras que
los cortes “mas caros” aumentaron muy por debajo
de la inflacion, registrando incrementos inferiores al
40% interanual.

Carne cerdo

Carne pollo

Es decir, la brecha de precios entre los cortes de
mayor y menor valor se redujo significativamente
pasando de casi 300% alcanzado en el mes de marzo a
un 150% actual.



Esto se traduce en que, sectores de menor poder
adquisitivo, son los que actualmente estan sufriendo el
mayor impacto en la suba de precios y son justamente
los mas elasticos o flexibles al consumo, ya sea
cambiando de producto o reduciendo la ingesta total
de alimento.

El consumo de carne vacuna se encuentra desde hace
un ano practicamente estancado en un promedio de 48
kilos anuales por habitante, desde los 55 a 60 kilos que
supo absorber el mercado doméstico hasta 2019.

Sucede que la inflacion afecta de manera mas directa
a los ingresos mas bajos, aquellos donde ya no existe
margen de ahorro y todo lo que ingresa se consume de
manera casi inmediata en los primeros dias del mes.

A modo de referencia, el ingreso medio de un
trabajador ocupado en Argentina -de acuerdo a datos
del ministerio de trabajo- hasta el 1er trimestre de este
afo (dltima cifra disponible) se ubicaba $62.588,75
mensuales. Durante el mismo periodo, el valor
promedio de un kilo de carne vacuna se situaba en
$915 por lo cual se podria inferir que la capacidad de
compra de un ingreso medio era de 68 kilos de carne
vacuna por mes. Bajo el mismo célculo, el poder de
compra de ese ingreso medio en 2019 permitia adquirir
o5 kilos de carne vacuna por mes, es decir que, en los
ultimos 3 afos el consumidor de carne vacuna perdid
casi un tercio en su poder de compra.

Historicamente, los dos ultimos meses del afio suelen
ser momentos en los cuales el precio de la carne tiende

Brecha de precios
entre direfentes
cortes
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a corregir eventuales retrasos. En este caso, el ajuste
que deberia hacer el precio de la carne para recuperar
lo perdido en los ultimos 4 meses, resulta ciertamente
dificil de plasmar en este contexto.

Recordemos que, por el lado de la oferta, también nos
encontramos en un escenario bastante pesado, con
nivel de faena elevado, con mucha hacienda que ha
estado saliendo de los campos a causa de la seca -algo
que podria llegar a moderarse para algunas zonas a
partir de las ultimas lluvias pero que para otras sigue
siendo critico- y con feedlots que a pesar de los bajos
margenes mantienen un nivel de ocupacion superior
al que podria esperarse para esta época del ano.

A todo este combo, se suma un mercado exportador
muy debilitado, no tanto en volumen sino en precio,
que también resta traccion, especialmente en lo que
respecta a cortes de mayor valor comercial que, al

no poder ser valorizados en el mercado europeo,
terminan volcdndose a segmentos domésticos de
alto poder adquisitivo achicando la brecha contra los
cortes de menor valor.

En definitiva, vemos un fin de afio donde muy
probablemente estas correcciones de precio tiendan a
morigerarse, extendiéndose hacia los primeros meses
del préximo afo, a medida que la hacienda comience a
escasear, siempre y cuando el clima permita reactivar
un normal desarrollo de las invernadas a campo.

Consumo per capita
(kg/hab/afio)
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Brecha de precios minoristas (mdximo-minimo) entre los diferentes cortes de carne vacuna medida
contra consumo per cdpita. Fuente de datos: IPCVA, MAGyP.



Anexo estadistico

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
*Datos de exportacién y consumo de agosto, estimados por CICCRA

Ene-Dic Ene-Sept
Periodo 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 2021 ‘ 2022 ‘ var.
‘ Particip. Hembras % sobre faena ‘ 48,5 46,1 ‘ 44,6 44,6 ‘ 45,4 0,80 ‘
Produccion 1000 Ton. Res c/h
‘ Peso prom. Res ‘ kg/Res ‘ 225,2 226,5 ‘ 229,6 ‘ 229,4 ‘ 232,6 ‘ 1,4% ‘
Exportacion 1000 Ton. Res c/h 846 901 803 615 672
‘ Precio Prom. ‘ US$S/Ton Res c/h ‘ 3.675 ‘ 3.019 ‘ 3.468 ‘ 3.2873 ‘ 4096,7 24,6% ‘

Consumo Aparente 1000 Ton. Res c/h

‘Consumo per capita ‘kg/hab/aﬁo ‘ 51,6 ‘ 50,4 ‘ 47,8 ‘ 47,9 ‘ 48,6 ‘ 1,4% ‘

Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.

Ene-Dic Proy. Oct'22
Periodo ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 2022 ‘ Dif. 2023
Produccion 1000 Ton. Res c/h 58.653 57.735 58.152 58.693 58.735 42 59.244
#1 | Estados Unidos 12.385 12.389 12.734 12.627 12.724 97 12.017
#2 | Brasil 10.200 10.100 9.500 9.850 9.850 0 10450
#3 | Union Europea 6.670 6.720 6.980 7.100 7.100 0 7.500
#4 | China 6.964 6.882 6.870 6.800 6.750 -50 6.700
#5 | Argentina 3.125 3.170 3.000 2.960 2.960 0 3.050

Importacién 1000 Ton. Res c/h

#1 | China 2177 2.781 3.024 3.150 3.100 -50 2.850
#2 | Estados Unidos 1387 1.515 1.518 1.560 1.504 34 1.520
#3 | Japon 853 832 807 825 810 -15 805
#4 | Korea del Sur 550 549 588 595 595 [¢) 620
#5 | Reino Unido 405 399 393 385 385 o 395
Exportacion 1000 Ton. Res c/h
#1 | Brasil 2.314 2.539 2.320 2.600 2.725 125 2.975
#2 | Estados Unidos 1373 1.338 1.561 1.497 1.586 89 1.393
#3 | Australia 1739 1.473 1.291 1.470 1350 -120 1.510
#4 | Argentina 763 818 735 700 700 0 750
#5 | Union Europea 623 638 682 640 640 0 650
Consumo
— 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 12.409 12.531 12.712 12.695 12.714 19 12.185
#2 | China 8.826 9.485 9.987 10.229 10.180 -49 10330
#3 | Brasil 7.929 7.611 7.242 7.312 7.187 -125 7.547
#4 | Unidn Europea 6.698 6.518 6.517 6.450 6.405 -45 6.450
#5 | Argentina 2.379 2.366 2.273 2.268 2.265 -3 2.305




Indicadores economicos

DOLAR SPOT [% Var,semanal]

DOLAR 156,02 DOLAR 156,02 DOLAR 284,53 ||POSICION Cierre Var,Sem
OFICIAL V¥2,8% | MAYORISTA A1,5% | TURISTA  A1,3% | DLR102022 156,89 ¥0,0%
DoLAR 29200 | peiar 30580 poar 29507 ||DLR112022 169,80 ¥0,1%
BLUE A0,3% ccL A0, 7% MEP A1,5% ||DLR122022 184,35 v¥0,8%
130,0% - DLR012023 201,20 V1,0%
120,0% DLR022023 215,95 V1,1%
110,0% 1 DLR032023 232,25 ¥0,9%
100,0%
’ DLR042023 248,00 ¥0,6%
90,0% -
DLR052023 265,00 ¥0,7%
80,0% - BRECHA CAMBIARIA 96%
70.0% - [CCL-OFICIAL MAYORISTA] DLRO62023 280,80 ¥0,6%
60,0% . . . . . _ | |DLR072023 298,00 A0,0%
04/08 18/08 01/09 15/09 29/09 13/10 27/10 | |DLRO82023 316,00 A1,0%
MERCADOS [var. Semanal]
147.845 114.139 3.901
S&P BOVESPA S&P 500 [S&P MERVAL]
MERVAL A 6,4% V4,8% A40%
MONEDAS [var. Semanal]
REAL 5,29 EURO 1,00 YEN 147,71
(BRA] A25% (VE] V1,0% [JAP] A0,0%
PESO 41,02 LIBRA 0,86 YUAN 7,28
[URU] AO,G% [BRIT] 7212% [CHINO] AO,Z% 01/08 15/08 29/08 12/09 26/09 10/10 24/10

COMMODITIES [var. Semanal]

SOJA 509,46 MAIZ 267,61 TRIGO 305,07
[CBOT] VOIS% [CBOT] VOIS% [CBOT] Vle%

PETROLEO 87,90 ORO 1.642,10
(Wi A3,4% INY] ¥0,7%



