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Los numeros del momento

Aumenta la faena de vacunos en noviembre. De
acuerdo a los datos publicados por la Direccién
Nacional de Control Comercial Agropecuario,
dependiente de la SAGYP durante el mes de
noviembre de 2022 la faena de vacunos alcanzé un
total de 1.154.947 cabezas, 55.300 animales mas que
los faenados en octubre. En lo que va del afio, los
numeros de faena muestran un crecimiento del 3,7%
interanual, con 12.263.092 cabezas. En tanto que, en
términos relativos, la faena de hembras, se ubica
ligeramente por debajo del afio pasado marcando una
tasa promedio del 44,6% Vs 45,1% un ano atras.

Alcanza el peso promedio por res, en noviembre,
logrando 1kg mas de carne producida por animal
faenado en comparacion a lo obtenido el mes previo.
En los primeros once meses del afio, el peso promedio
de la res bovina en gancho alcanza los 232,6 kg, 2,8
kilos mas que los obtenidos en igual periodo del afio
pasado y unos 7 kilos mas respecto de los logrados
dos afios atras.

Recupera el valor de la tonelada Hilton en el ultimo
mes. De acuerdo a las referencias de precios FOB
relevadas por APEA (Asociacién de Productores
Exportadores de Argentina) el valor promedio del
Ramp & Loin certificado para Hilton se ubica en
torno a los USD 10.300 por tonelada, referencia que un
mes atras se situaba en los USD 9.000 por tonelada.
Segun datos publicados por la secretaria de Mercados
Agropecuarios, a fin de noviembre (semana Nro. 22 del
ciclo 2022/23) se encontraba cubierto el 50,8% de una
cuota total asignada de 29.389 toneladas, a un valor
promedio de USD 10.565 por tonelada, 35% inferior a lo
obtenido a igual fecha, un afio atras.

Elevan la prevision inflacionaria para 2023. A fines

de noviembre, los analistas consultados por el

Banco Central en su Relevamiento de Expectativas

de Mercado (REM) estimaron que la inflacion para
todo 2022 se ubicara en el 99%, un punto porcentual
por debajo del prondstico de la encuesta previa. Sin
embargo, para el préximo afio elevaron la previsiéon a
09,7% (3,7 puntos porcentuales mas que el REM previo)
y para 2024 en 75% (5,4 puntos porcentuales superior al
anterior relevamiento).

Cae el precio internacional de la carne. Segun el
indice de Precios que elabora la FAO, los precios
internacionales de la carne cayeron por quinto mes
consecutivo en noviembre. Aun asi, se encuentran un
4,1 % por encima de su valor de hace un afio. En el caso
de la carne vacuna, noviembre también representa el
quinto mes consecutivo en baja. A pesar de que China
sigue teniendo una fuerte demanda de importaciones,
el aumento de la oferta por parte de Australia se
suma a la ya elevada oferta de Brasil y continda
presionando a la baja los precios. Por lo contrario, las
cotizaciones de los demads tipos de carne que integran
el indice -aviar, porcina y ovina- repuntaron durante
el ultimo mes.



El mundo de las carnes

O Unién Europea

El bloque acordé no comprar mas carne proveniente
de zonas deforestadas. La Comision Europea acordo el
pasado martes prohibir la importacion de productos
provenientes de campos deforestados a partir del 1° de
enero de 2021, obligando a los importadores a verificar
el origen de los mismos. Los bienes comprendidos,
ademas de la carne vacuna, son aceite de palma, soja,
café, cacao, madera y caucho, asi como productos
derivados de los mismos. La nueva legislacion
europea ademas exigird a las empresas que recopilen
informacion geografica precisa sobre las tierras en

las cuales se generaron los productos, penalizando a
aquellos bienes provenientes de zonas deforestadas
“con independencia de que sea legal o ilegal”, es decir,
mas alld de lo que determinen las legislaciones de los
paises de origen de la mercaderia.

@ Australia

Cayeron las exportaciones de carne vacuna en
noviembre. Aun con una faena semanal promedio

de 100.000 cabezas, 9% superior a la registrada en
octubre, las exportaciones de carne vacuna registraron
durante noviembre uno de los volumenes mas bajos
del afio, solo 69.697 toneladas, unas 3.000 menos

que en octubre y un 8% menos que hace un afio

atrds, informo Beef Central. Operadores consultados
por Beef Central sefialaron que la caida responde

a factores como malas condiciones comerciales en
China a medida que contintan los bloqueos de Covid,
y un mercado de carne picada vacuna en EEUU mas
flojo debido al proceso de liquidacion que enfrenta
ese mercado producto de la sequia. En los primeros 11
meses de este afio el volumen exportado alcanz¢ las
778.475 toneladas, mas de 32.000 toneladas por debajo
del mismo periodo de 2021.

@ Brasil

Nuevas bajas en sus exportaciones de carne vacuna.
Tras estar durante 8 meses por encima de los USD
1.000 millones en ingresos, durante el pasado mes
de noviembre las exportaciones brasilefias de carne
vacuna se han situado en USD 872,7 millones, con
embarques por 173.783 segun los datos recopilados
por Abrafrigo. La principal causa estriba en el

freno de la demanda china. En lo que va del aiio,
Brasil suma ingresos por USD 12.200 millones y 2,15
millones de toneladas exportadas. China, con UDS
7.480 millones, es el principal comprador de la carne
de vacuno brasilefia y EE.UU. se ha convertido en

el segundo comprador alcanzando un valor de USD
904,1 millones. Chile es el tercer gran importador de
la carne vacuna brasilefia con USD 360,1 millones,
pero ha reducido el valor de sus compras en un 29,2%
y la cantidad en un 27,5% (71.858 toneladas).
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— Uruguay

La faena vacuna cayd en noviembre a menos de 190
mil cabezas. Segun destacan desde la consultora
Blasina y Asociados, la faena vacuna se mantiene

en un volumen poco expresivo, con 41.791 cabezas

en la semana del 27 de noviembre al 3 de diciembre.
Con oferta limitada de ganado de pasto terminado y
la decision de la industria de recortar la produccién
por la escasa demanda exterior, noviembre cerré con
menos de 190 mil cabezas. Esto es 16% menos que en
noviembre de 2021. Fue el primer mes a la baja luego
de tres meses de recuperacion que siguieron al piso de
149.300 en junio. En lo que va de 2022 la faena se recortd
en 182.471 cabezas y va camino a cerrar el afio entre

7% Y 9% debajo de 2021, segun la proyeccién de INAC.
Las categorias que mas se redujeron en el afio son los
novillos de 8 dientes (-24%) los novillos de 6 dientes
(-13,3%) y las vacas de 8 dientes (-12,4%).



Mercados y Futuros

indices ROSGAN

En noviembre, el valor del Ternero ROSGAN marcaba en abril, de $573 a valores hoy (medido en pesos
$360,35, valor que en términos reales representa un constantes, en base a IPIM).

retroceso del 32% respecto de las referencias de un afio Sin embargo, si sobre esta misma serie constante,
atras.

tomamos la media mavil de los ultimos 12 meses, $501

A su vez, el valor de noviembre marca el séptimo mes el kilo, el precio del ternero permanece unos $100 por

consecutivo en baja, tras los maximos alcanzados encima del valor promedio de los ultimos 12 afios.
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Aun en una semana corta de solo tres dias habiles dia martes. Como saldo semanal, el promedio general

y previo al dltimo feriado largo del afio, el ingreso de valores para todas las categorias (IGMAG) arrojo

$257,54, marcando una baja del 0,5% nominal respecto
del promedio de la semana previa.

de animales apenas se redujo un 11% respecto de lo
ofrecido la semana anterior.

Durante la primera de las jornadas la plaza se mostro

mas animada, con compradores intentando adelantar Promedios | . e
compras previo al feriado. No obstante, esta firmeza CATEGORIA semanales . | Cabezas .
poco a poco fue decayendo para cerrar el miércoles en $/ke

con una plaza ofertad, y valores marcando retrocesos NOVILLOS 272,54 —3,1‘ 2520 l9,3%
de entre 2% y 4% semanales en practicamente todas las NOVILLITOS 304,86 0,52% | 4.160 .3,4%
categorias. VAQUILLONAS 280,34 2,050 5693 3,9%
Los novillitos fueron los unicos que lograron sostener VACAS 203,13 3, 5327 3%
los valo'res, aunque, al 1gqal que el resto de las TOROS 237,97 0,00% | 546 7%
categorias de consumo, siguen quedando retrasados en ME) 25867 IEEEE 300 o
términos reales. :

La oferta total de la semana termind superando las otal 2o SHEEER I
18.500 cabezas, concentrando mds de 13.500 cabezas el Fuente: MAG

D L M M J Vv s Diciembre 2022

n 2 3 El calendario 2022 cierra esta semana con dos jornadas a pleno remate.
Durante los dias 14y 15 de diciembre, las pantallas de Rosgan se vuelven a
4 7 8 9 10 encenderse para lo que seran los dos ultimos grandes remates del afio.
El miercoles 14, a partir de las 10hs. y desde el reciento de la BCR, se
n 12 13 m 16 17 realizara el Remafe Habitual de Cl’l'le e Invernada correspondiente al mes
18 19 20 21 22 23 24 de Diciembre. Dicha subasta contard con una oferta de mas de 15.000
vacunos cuya informacidn ya se encuentra disponible en la pagina del
25 26 27 28 29 30 3l mercado.
1. Rosgan 5. Reggi & Cia. 3§guidaéne(rjlte,lel juezi/(.as 15, a partir de llgs 18,hs, con transmicion en
6. Coop. Lehmann 14y15. Rosgan irecto desde el Estudio Rosgan, se realizara un nuevo Rosgan Faena,

cerrando el afilo con mas de 1.000 cabezas ofertadas.

Ambos eventos, podran ser seguidos a través del streaming del mercado,
ingresando en www.rosgan.com.ar.



Analisis de la semana

AUSTRALIA:

La reconstruccién del stock ha sido la premisa
fundamental de los ultimos 3 anos.

En los ultimos afios, Australia esta siendo testigo directo
de los abrumadores efectos del cambio climatico,
proceso del que también es parte responsable por la
indiscriminada explotacidn industrial de sus recursos
naturales.

La falta de lluvias de invierno sin precedentes que

sufrio durante tres afios consecutivos, desde 2017 a

2019, sumado luego a uno de los veranos mas calurosos
registrado en Australia, derivaron en una sequia extrema
que entre fines de 2019 y primeros meses del 2020 termino
con uno de los incendios forestales mas devastadores de
los ultimos 4o anos.

Ademas de las pérdidas directas por mortandad de
animales, el rodeo australiano ingresé entonces en una
fase de liquidaciéon fenomenal en el que perdié mas de 3
millones de cabezas de ganado vacuno. En 2021, el stock
ganadero australiano registraba 23 millones de animales
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marcando la menor cifra de los ultimos 30 afios.

A partir ya del segundo trimestre de 2020, las condiciones
climaticas adversas comenzaron a revertirse con la
llegada de las lluvias y los campos empezaron lentamente
arecomponer su oferta de pasto. Fue entonces cuando
Australia se plante6 una recomposicién del stock basada
en una retencion de ganado, que fue capaz de sostener
durante estos afios a pesar de los altos precios de la carne.

De acuerdo a las proyecciones del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos (USDA), para el
proximo afio Australia volveria a contar con unos 25,7
millones de animales, practicamente la misma cantidad
de animales que registraba previo a la liquidacion.

Claramente, la necesidad de reconstruir el stock ha
sido la premisa fundamental en los ultimos afios y el
productor ganadero ha dado ejemplo de resiliencia ante
tal adversidad.
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Evolucion del stock vacuno australiano, en base a datos del USDA.

¢Como lo hizo? Durante tres afios Australia debid
ajustar drasticamente su saldo exportable volcando un
menor volumen de carne a los mercados de alto valor
que hasta entonces abastecida como China, Japdn,
Corea del Sur y Estados Unidos.

Muy lejos de cualquier semejanza con la historia local,
este proceso fue parte de una decision estratégica del
pais con el claro e irrefutable propdsito de reconstruir
rdpidamente su stock nacional.

En un muy reciente analisis, el MLA (Meat & Livestock
Australia) apunta al 2022 como un afio histérico en
términos de retencion de existencias para reconstruir
los numeros. Esta premisa la sustenta en dos

indicadores clave, el porcentaje de faena de hembrasy
la tasa de extraccion total.

Segun se indica en el informe, el porcentaje de faena de
hembras registra desde hace 12 meses la cifra mas baja
en términos historicos, superando incluso el periodo de
reconstruccion 2010-2012. Los datos del tercer trimestre
del afio muestran una tasa del 44%, un indicador de que
la retencidn de vientres aun se encuentra vigente.

El segundo de los indicadores en los que se base
esta premisa del MLA es la reduccidn de la tasa
de extraccién de hacienda, ya sea por faena 'y
procesamiento como por exportacion en pie.



En 2022, se espera que la faena nacional de ganado
caiga mas alld del minimo de 36 afios del afio pasado
cuando se marco un piso de 6,018 millones de cabezas.
Hasta el momento las tasas de faena semanales vienen
siendo consistentemente un 3% mas bajas que las de
2021y 23% inferior a las cifras de 2020. Por su parte, en
lo que va del afio, la exportacidn de animales en pie
cae cerca de un 40%, a menos de 550.000 cabezas, seguin
datos informados hasta el tercer trimestre del afio.

Por tanto, con menores volumenes de sacrificio y
exportacion de animales en pie esperados para 2022, se
pronostica que la tasa de extraccion total alcanzara su
nivel mas bajo registrado, 24% anual, muy por debajo
del 31% de promedio histérico de largo plazo.

Previo a este proceso, cerca del 65% de la carne
australiana era producida a pasto con un 25%
proveniente de animales criados a corral.

En 2022, a pesar de la fuerte retenciéon de hacienda,
los feedlots batieron récords en todos los indicadores
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medibles, mostrando -segun sefiala el mismo MLA- una
vision unica de la resiliencia que pone de manifiesto la
importancia de los corrales durante estos procesos.

En comparacion con el promedio de 10 afios, el numero
de animales encerrados durante el tercer trimestre

de 2022 fue un 9% superior. A su vez, la capacidad de
encierre en el mismo trimestre ha alcanzado un nuevo
maximo de 1,51 millones de cabezas, también un 8% por
encima del promedio de 5 afos.

En linea con la reconstruccion del rebafio y la escasez
de suministros de ganado alimentado con pasto en el
sector procesador, en lo que va de 2022, los animales
alimentados a granos han aportado en promedio el 50%
del total de carne vacuna producida en el pais, un 12%
por encima del promedio de 10 afios.

A pesar del alto valor de los granos, el feedlot
contribuyo a sostener elevados pesos de faena que
permitieron a Australia compensar parcialmente la
menor faena generada durante el proceso de retencion.
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Evolucion de la produccion y exportacion de carne vacuna australiana, en base a datos del USDA.

Segun proyecciones del USDA, para 2023, la producciéon
de carne australiana alcanzaria los 2,210 millones de
toneladas, lo que supone una recuperacion del 13%
respecto de lo que se estima cerraria el afio en curso,

1,950 millones y de casi la mitad de lo perdido desde 2019.

En tanto, para sus exportaciones, el USDA prevé una
recuperacién del 16% anual, proyectando un saldo
exportable para 2023 de 1,510 millones de toneladas, aun
unas 230 mil toneladas menos que lo exportado en 2019
pero en linea con el promedio de lo exportado en los
ultimos 10 afios.

En nuestro pais, durante la dltima gran liquidacion de
los afnos 2008 a 2010 perdimos cerca de 10 millones de
cabezas de nuestro stock nacional. Diez afios mas tarde,
en 2020, apenas habiamos logrado recuperar unos 6
millones, registrando un stock de 55 millones de cabezas
a nivel nacional.

Nuestras exportaciones crecieron movidas por los altos

precios y la necesidad imperiosa de reinsertarnos al
mundo. Sin embargo, sin una politica productiva que lo
sustentara, la produccion de carne permanece estancada
en torno a los 3 millones de toneladas desde hace mas
de 30 afios mientras el stock ganadero ha ingresado
nuevamente en un ciclo de lento retroceso.

Este afio estamos enfrentando una de las peores
secas de los ultimos 50 afios. Por mayor mortandad de
animales, bajas tasas de prefiez y elevada faena, muy
probablemente los nimeros del stock nacional vean
agudizar su caida, aun sin haber llegado a recuperar
siquiera aquel rodeo inicial de casi 59 millones de
animales registrados, previo a la liquidacién.

Ante un clima que se proyecta cada vez mas hostil
para las producciones a cielo abierto, resulta imperioso
arribar a consensos amplios sobre politicas de
reconstruccion razonables que permitan reducir
significativamente las fases de recuperacion, tras los
inevitables ciclos de retroceso productivo.



Anexo estadistico

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Octubre 2022, datos parciales.

‘ Ene-Dic Ene-Nov

‘ Periodo ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 2021 ‘ 2022 ‘ var.

‘ Particip. Hembras % sobre faena ‘ 48,5 46,1 ‘ 44,6 44,6 ‘ 45,1 0,52 ‘
Produccion 1000 Ton. Res c¢/h

‘ Peso prom. Res ‘ kg/Res 225,2 226,5 229,6 229,8 232,6 ‘ 1,2% ‘
Exportacion 1000 Ton. Res c/h 846 901 803 = = -

‘ Precio Prom. ‘ US$S/Ton Res ¢/h ‘ 3.675 ‘ 3.019 ‘ 3.468 ‘ - ‘ - ‘ - ‘

Consumo Aparente 1000 Ton. Res c/h

Consumo per capita | kg/hab/afio 51,6 50,4 47,8 - - -

Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.

Ene-Dic Proy. Oct'22
Periodo ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 2022 ‘ Dif. 2023
Produccion 1000 Ton. Res c/h 58.527 57.668 58.371 58.735 59.372 637 59.244
#1 | Estados Unidos 12.385 12.389 12.734 12.724 12.820 96 12.017
#2 | Brasil 10.050 9.750 9.750 9.850 10.350 500 10.450
#3 | China 6.670 6.720 6.980 7.100 7.125 25 7.500
#4 | Unién Europea 6.964 6.882 6.865 6.750 6.820 70 6.700
#5 | Argentina 3.125 3.170 3.000 2.960 3.080 120 3.050

Importacién 1000 Ton. Res c/h

#1 | China 2177 2.781 3.024 3.100 3.140 40 2.850
#2 | Estados Unidos 1387 1.515 1.518 1.504 1.537 -57 1.520
#3 | Japon 853 832 807 810 800 -10 805
#¢4 | Coreadel Sur 550 549 588 595 610 15 620
#5 | Reino Unido 405 399 393 385 415 30 395
Exportacion 1000 Ton. Res c/h
#1 | Brasil 2314 2.539 2.320 2.725 2.950 225 2.975
#2 | Estados Unidos 1373 1.338 1.561 1.586 1.620 34 1.393
#3 | Australia 1739 1.473 1.291 1.350 1.300 -50 1.510
#4 | Argentina 763 818 735 770 770 70 750
#5 | Union Europea 701 714 674 640 700 60 650
Consumo
— 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 12.409 12.531 12.712 12.714 12.712 -2 12.185
#2 | China 8.826 9.485 9.987 10.180 10.245 65 10.330
#3 | Brasil 7779 7.486 7497 7.187 7471 284 7.547
#4 | Unidn Europea 6.698 6.518 6.512 6.405 6.505 100 6.450
#5 | Argentina 2.379 2.366 2.273 2.265 2316 51 2.305




Indicadores economicos

DOLAR SPOT [ Var semanal

DOLAR 176,81 DOLAR 169,90 DOLAR 309,42 ||POSICION Cierre Var,Sem
OFICIAL A0,9% |MAYORISTA A1,1% | TURISTA  A2,5% | DLR122022 179,10 ¥0,3%
06uaR 31600 | psar 33809 poar 32898 | DLR012023 192,25 ¥1,9%
BLUE A13% ccL A3 4% MEP A32% ||DLR022023 204,20 ¥2,8%
120,0% + DLR032023 216,80 V3,5%
110,0% - DLR042023 229,90 V3,7%
100,0% - DLR052023 244,60 V4,1%
90,0% - DLR062023 258,00 V4,3%
80.0% - DLR072023 271,20 V5,.2%
’ BRECHA CAMBIARIA 99%
700% - [CCL-OFICIAL MAYORISTA] DLR082023 284,00 ¥5,8%
60.0% . . . . . . DLR092023 298,00 V¥6,4%
15/09 29/09 13/10 27/10 10/11 24/11 08/12 | |DLR102023 314,00 V6,4%
MERCADOS [var. Semanal]
171.178 108.269 3.965
S&p BOVESPA S&P 500 [S&P MERVAL]
MERVAL  A0,9% ¥3,3% V2,6%
MONEDAS [var. Semanal]
REAL 5,25 EURO 0,95 YEN 136,47
[BRA] A0,6% [UE] ¥0,0% [JAP] A16%
PESO 39,08 LIBRA 0,81 YUAN 6,97
[URU] ¥0,8% [BRIT] A01% | [CHINO] w79 | 12/09 26/00 10/10 24/10 07/11 21/11 05/12

COMMODITIES [var. Semanal]

SOJA 546,21 MAIZ 248,81 TRIGO 266,12
[CBOT] A3y | [cBOT] v¥0,6% [cBOT] v1,8%

PETROLEO 71,75 ORO 1.791,30
(wri] ¥11,7% (NY] ¥0,3%



