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Los naumeros
del momento

+1,9%

Aumenté el precio de la carne vacuna en mayo segun el
IPCVA. De acuerdo al relevamiento de precios minoristas
realizado por el Instituto de Promocién de la Carne
Vacuna Argentina (IPCVA), los precios de los distintos
cortes de carne vacuna han registrado una variacién del
1,9% en mayo 2023 con respecto al mes anterior. Seguin
la misma medicién, el precio del pollo fresco mostré

en mayo una baja del 1,6% mientras que el precio del
pechito de cerdo reflejé alzas del 5,9% con relacién

al mes anterior. En términos interanuales, la carne
vacuna es la que menor incremento presenta (70,3%),
sequida por el cerdo (90,2%) y en tercer lugar el pollo,
con aumentos interanuales del 132,8%, superando la
inflacién.

-14,5%

Cae el valor promedio de la tonelada Hilton registrada
durante el ciclo 2022/23. Segun los datos publicados
por la Direccién de Mercados Agroalimentarios, a dos
semanas del cierre del ciclo Argentina ha cumplido casi
ensu totalidad el contingente de exportacién Hilton.
Habiendo certificado 29.371 toneladas (99,94%), el
valor promedio por tonelada exportada resulté en USD
10.553, un 14,5% inferior alos USD 12.345 promedio
logrados durante el ciclo previo.

+7,8%

Fue lainflacion del mes de mayo. De acuerdo a los datos
publicados por el INDEC el alza registrada por el nivel
general del indice de precios al consumidor (IPC) acumulé
una variacion de 42,2% en |los primeros cinco meses

del afio. En la comparaciéninteranual, el incremento
alcanzé el 114,2%. La division de Alimentos y bebidas no
alcohdlicas se desacelerd al 5,8% tras marcar un pico de
10,1% el mes anterior, aunque en términos interanuales
se posiciona sobre el indice general, conun 117,8%.

71%

Es la ocupacién promedio que registran los feedlots
nucleados en la CAF. Seguin el informe de encierre

que realiza mensualmente la Cdmara Argentina de
Feedlots (CAF) al 1ro de junio el promedio de los 92
establecimientos consultados registraba una ocupacién
del 71,05%, practicamente sin cambios respecto del
70,7% del mes previo, considerando la ocupacién de

las mismas empresas que reportaron en el presente
informe. Recordemos que el afio pasado, el pico de
ocupacion se registré en el mes de Julio conun 71%
mientras que este afio, el nivel mdximo se registré dos
meses antes con un 73% de ocupacién. De acuerdo a los
registros de la CAF, el indice de Reposicién (IRF) se ubica
en 1,02 tras haber alcanzado 1,71, dos meses atras.

+4,7%

Habria aumentado el consumo doméstico de carne
vacuna segun estimaciones de CICCRA. De acuerdo al
calculo de consumo aparente que realiza la Cdmara

de laIndustriay Comercio de Carnes y Derivados de

la Republica Argentina (CICCRA), en lo que va del

afio se habrian exportado 370,8 mil toneladas de
carne, volcando al mercado doméstico unas 987,1 mil
toneladas equivalente res con hueso. Este volumen,
expresado en términos per capita como promedio movil
de los Ultimos doce meses, arroja un consumo aparente
de 50,4 kg/afio, lo que representa un incremento de
4,7% anual (+2,2 kg/hab/afio).

Es la suba mensualizada que muestra el délar oficial
enlo que va de junio. De confirmarse las estimaciones
privadas de inflacién, seria el primer mes en el afio en
equiparar al IPC. En los primeros cinco meses del afio el
tipo de cambio oficial registré un avance del 35,6% vs el
42,2% que marco la inflacion.
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Las exportaciones de ganado en pie se duplicaron en el
primer trimestre. El mercado de exportacion de ganado
en pie en Brasil estda mostrando signos de recuperacion,
impulsado por la demanda de Turquia, que sigue siendo
su principal importador. Si bien las cifras adin estan lejos
de los maximos registrados afios atras, la actividad
parece estar resurgiendo. El volumen exportado en el
primer trimestre fue de 95.957 vacunos, mas del doble
de lo exportado en igual periodo del afio pasado.

Proyectan leve aumento del stock bovino en 2023.

El stock bovino cerraria el presente ejercicio con un
crecimiento de entre 300 mil y 400 mil cabezas, por

lo que llegaria a 12 millones de vacunos. Al cierre del
ejercicio 2021/22, Uruguay tenia un stock vacuno

de 11,537 millones de cabezas, cifra que representé

un 2,5% por debajo del ejercicio previo. Segun la
proyeccion del Instituto Plan Agropecuario (IPA), el stock
de vacas de cria se mantendra estable, pero creceran
las categorias de bovinos de 1 a 2 afios. Ese crecimiento
mantendria la tendencia de rejuvenecimiento del

stock que se venia registrando en los ultimos afios,
asilo reflejo el analisis del Ing. Agr. Esteban Montes,
especialista del Plan Agropecuario, que afio tras afio
realiza la proyeccién de las existencias bovinas de
Uruguay.

*

*

La produccién de carne alcanzé un récord de SO

millones de toneladas en 2022, lo que representa
aproximadamente una cuarta parte del total mundial,
segun datos oficiales. China ha mantenido su papel de
liderazgo en la produccién mundial de carne durante mas
de 30 afios, seguin Chen Wei, vicepresidente ejecutivo

y secretario general de la Asociacion de Carne de China.
En el primer trimestre de 2023, la nacion produjo 24,56
millones de toneladas de carne de cerdo, res, corderoy
aves, un 2,5% mas afio con afio.

El enfriamiento de la economia desacelera el consumo

de carne. La economia en Chile estd en un proceso de
deflacién que, se prevé, contintie durante en 2023 con
impactos en el consumo de los alimentos. Alejandro
Anwandter, gerente general de Frigosorno de Chile,
explicé que el consumidor sigue comprando carne, pero
lo esta haciendo de forma mds mesurada por lo que
estima que las importaciones de carne se deberian seguir
contrayendo en los proximos meses, al igual que los
valores de compra. Al mismo tiempo, Anwandter comento
que el precio del ganado en Chile para faena a China esta
cayendo dado que las plantas no estdn presentando
ofertas a raiz de baja de precios en el mundo.

*

Reducen 34% las compras de carne vacuna europea. El
valor de loimportado desde enero a abril suma USD 25
millones frente a los USD 38 millones de 2022, un cambio
de tendencia respecto del crecimiento que se ha estado
registrando en los Ultimos afios. Las exportaciones de

la UE aumentaron después de que Canada y Europa
firmaran el Acuerdo Comercial (CETA) en 2017. Desde
entonces, las importaciones de carne vacuna pasaron de
USD 15 millones en 2018 a USD 114 millones en 2022.
Sin embargo, Canada ha tenido problemas para exportar
carne vacuna a Europa, debido una serie de barreras
técnicas impuestas a la carne vacuna canadiense, como
por ejemplo el lavado de canales que se usanenlas
plantas carnicas canadienses.
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La semana pasada ROSGAN realizd su remate Nro. 170 en el que se subastaron

unas 9.255 cabezas de cria e invernada.

La referencia de valores para la Cria, medido a través del PIRC, se ubicé en
$139.000, ligeramente inferior a los $140.263,16 marcados en mayo.

En tanto, el indice de Invernada -PIRI- arrojaba como referencia para el mes de
junio $445,55, lo que supone una mejora del 5,2% respecto de los $436,26 del

mes previo.

Precio Indice

Invernada

$445,55

En términos interanuales, tanto el PIRC como el PIRI, continda retrasados contra Cria

la evolucion de los precios mayoristas -IPIM- arrojando subas del 38% y 34%,

repetitivamente.

$139.000,00

Mercado Agroganadero (MAG)

La proximidad de un fin de semana extra largo sumado
alos festejos del dia del padre mantuvieron una
interesante fluidez en las ventas, especialmente
orientado al consumo doméstico.

Aun en una semana atipica de cuatro jornadas
operativas, el total comercializado en la plaza alcanzé
los 22.117 vacunos, un 19,5% menos de lo registrado |a
semana previa.

El consumo liviano de calidad se vendié de manera muy
agil mientras que para aquellos lotes mads desparejos

y de menor terminacién primo la selectividad. No
obstante, en promedio, los valores pagados no
registraron grandes variaciones respecto de las
cotizaciones que se vienen registrando en la plaza.
Distinto fue el comportamiento en vacas y toros, done
las ventas resultaron mas trabajosas dada la escasa
participacion de los frigorificos. Sucede que el fin de
semana largo obliga a racionar el abastecimiento de
este tipo de hacienda por lo que los valores reflejan
estas bajas circunstanciales que llevaron a la conserva
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respecto de los valores registrados al cierre de la
semana anterior.

Como saldo semanal, el IGMAG finalizaba en $331,612,
ligeramente superior a los $327,850 promedio

que marcaba en la semana anterior, sostenido
principalmente por una menor participacién de vacas
en la oferta general.

Ingresos ) Promedios ., )
Variac. Evolucién Variac.
Semanales S | semanales en diari
emana jaria
(cab) $/kg

CATEGORIA

Semanal

NOVILLOS 3.672 : 16,4% 43934 W m_
NOVILLITOS 4.912 | 4,6% 48124 W wm_
VAQUILLONAS 4.969 i-12,9% 46549 W MW_
VACAS 13.919 i -6,7% 19228 W ®W_
TOROS 970 '-19,8% 264,00 B =
MEJ 335 153,8% 45136 W

Total 28.777 -3,5% 32574 W

Fuente: MAG
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PRECIOS RETRASADOS:

El‘'vaso medio lleno’ invita a pensar este
momento como una oportunidad

Aun con una ligera ‘'disminucién’ en mayo, el ritmo
inflacionario no cede y profundiza cada vez mas los
desajustes generales de precios.

El precio de la carne es muy sensible al poder de compra
del asalariado que cada vez se ve mas erosionado y no
hace mds que limitar la suba de este tipo de alimentos.
De acuerdo a las mediciones del IPCVA, la carne vacuna
se aprecié en mayo apenas un1,9% contra una
inflacién que -segun datos del INDEC- se ubicé en 7,8%
mensual. En términos interanuales la tasa de inflacién
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0%

fue de 114% mientras que el incremento de la carne
vacuna fue del 70%.

Esto sin dudas condiciona de manera directa las subas
en la hacienda para faena. En términos generales,
tomando como indicador el IGMAG -indice general del
Mercado Agroganadero- el precio de la hacienda con
destino faena aumenté en los Ultimos 12 meses un
449%,, es decir, menos de la mitad de lo que aumentd el
promedio general de precios medido a través del IPC.

. 114%

e Variacién interanual del IPC
(INDEC), IGMAG (Mercado
44% Agroganadero) y del precio

minorista de la Carne
Vacuna (IPCVA).
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Sianalizamos la evolucién de estos indicadores en

un horizonte mds amplio vemos que el retraso que
actualmente presenta tanto el precio de la carne como
el precio de la hacienda en pie comenzd a agudizarse
durante el sequndo semestre del afio pasado y a pesar
delintento de ajuste que de precios que se dio entre
febrero y marzo de este afio, este no fue suficiente para
corregir totalmente el retraso acumulado.

Enlos ultimos 12 meses el precio del novillo aumento
59%, los novillitos 56%, las vaquillonas 53%y las
vacas, en promedio, registraron un incremento del 21%
interanual contra unainflacién que trep6 al 114%.

Evidentemente en un contexto de semejante inflacién
como el que estamos viviendo, es natural que se

observen este tipo de desajustes en los precios
relativos, con periodos de retraso y momentos de
correcciones bruscas. No obstante, en el sector
ganadero, este afio se suma otro factor de importancia
que mantiene presionados los valores y es la sobre
oferta de hacienda que sigue llegando al mercado
producto de los meses de seca. Este nivel de oferta
mantiene un consumo lo suficientemente abastecido,
alentando, aun mas, el retraso de precios de lacarney
de la hacienda en general.

Sibien las categorias que mds rapidamente
comenzaron a reflejar estos retrasos fueron las mas
afectadas porla seca, como lavacay el ternero, con el
correr del tiempo esta pesadez comenz6 a trasladarse
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al resto de las categorias, afectando de manera muy
significativa a toda la reposicién de vientres.

En este sentido, si tomamos como referencia la
evolucién del precio de una vaquillona prefiada, medido
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Actualmente, de acuerdo a los valores reflejados en

los diferentes remates, una vaquillona prefiada ronda
los 180 a 200 mil pesos, valores que el afio pasado
-medidos a moneda de hoy- superaban los 300 mil
pesos. En otros términos, silo medimos en moneda
corriente, en los Ultimos 12 meses el valor de reposicion
de una vaquillona prefiada aumenté apenas un 15%,
casilamitad de lo que registrd la hacienda para faenalo
que denota la gravedad de la situacién que enfrentaron
los campos durante los meses de seca.

Como ya se viene proyectando, el 2024 estard signado
por un faltante significativo de animales en los campos,
no solo por el elevado nivel de extraccién que se esta
registrando a través de la faena sino también por la
menor produccién de terneros que se espera dejard
esta campafia. Este faltante, indefectiblemente,
deberd corregirse via precios. Lo que atin no esta claro
es cuando se verd plasmada esta correccion.

dic-21

abr-22

contra la evolucién del indice general de precios, la
brechas o retrasos acumulados resultan ain mayores
que lo observado para el segmento de categorias
destinadas a faena.

$ 400.000
114% ¢ 350.000
" $300.000
$ 250,000 Valor de una vaquillona
prefiada (medida en
e > 200.000 pesos constantes) y su
$ 150.000 variacién interanual contra
la variacion del IPC, en
$ 100.000 base a datos del INDEC y
$ 50.000 Estadisticas de remates
15% publicadas por Entre Surcos
O 5= yCorrales.
o o
e % 5

VAQ. PRENADA

En medio de un clima pre-electoral e inmersos en
un negocio en el que tanta importancia guardan
las expectativas futuras, resulta dificil anticipar
con precisiéon el momento en el que se producird la
correccion.

Sin embargo, en un contexto climatico mucho mas
benigno, es muy probable que la expectativa de cambio
de escenario politico pueda jugar mucho mas fuerte
que la escasez de hacienda per se, anticipando la
recuperacion de valores para la hacienda.

Por tanto, el retraso de valores que hoy estamos
viendo, no deberia dejar de observarse como una
excelente oportunidad para el posicionamiento en el
negocio ganadero.



Anexo

estadistico

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderiay Pesca. (*) Cifras 2023, estimadas por CICCRA.

Ene-Dic Enero-Mayo

Periodo 2020 2021 2022 2022 2023 var.
Faena 1000 Cab. 13.968 12.960 13.499 5.356 6.001 12,0%

Produccién 1000 Ton. Res c/h ENICE] 2.977 ENEE] 1.232 1.358 10,2%

Peso prom. Res kg/Res 226,5 229,7 232,1 230,0 226,3

Exportacion* 1000 Ton. Res c/h 7.6%

Precio Prom. USS/Ton Res c/h 3.019 3.471 3.843 4152 --

Consumo Aparente* 1000 Ton.Resc/h 2.276 2174 2.237 11,0%

Consumo percapita WeIOEVENT]

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.

Proyecciones Abril de 2023

Periodo ‘ ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ Previo ‘ 2023 ‘ Dif.
Produccion ‘ 1000 Ton. Res c/h . . . 59.348

#1 | Estados Unidos 12.385 12.389 12.734 1.289 12.053 12.201 -148
#2 | Brasil 10.050 9.975 9.750 10.350 10.560 10.570 -10
#3 | China 6.670 6.720 6.980 7.180 7.350 7.400 -50
#4 | Unién Europea 6.964 6.882 6.865 6.730 6.700 6.700 0
#5 | Argentina 3.125 3.170 3.000 3.140 3.000 3.000 0
Importacién 1000 Ton. Res c/h
#1 | China 2.177 2.781 3.024 3.502 3.525 3.500 25
#2 | Estados Unidos 1.387 1.515 1.518 1.538 1.542 1.588 -46
#3 | Japon 853 832 807 777 805 777 28
#4 | KoreadelSur 550 549 588 595 610 595 15
#5 | Unién Europea 435 350 321 402 410 420 -10
Exportacion 1000 Ton.Res c/h
#1 | Brasil 2.314 2.539 2.320 2.898 3.000 3.012 -12
#2 | Australia 1373 1.338 1.561 1.604 1.402 1.422 -20
#3 | Estados Unidos 1.739 1.473 1.291 1.239 1.525 1.400 125
#4 | Argentina 763 818 735 823 760 795 -35
#5 | Unién Europea 623 634 685 648 630 645 -15
ConsumoDom: 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 12.409 12,531 12.712 12.803 12.220 12.405 -185
#2 | China 8.826 9.485 9.987 10.662 10.855 10.879 -24
#3 | Brasil 7.779 7.486 7.492 7.524 7.635 7.624 11
#4 | Union Europea 6.698 6.518 6.511 6.483 6.460 6.495 -35

#5 | Argentina 2.379 2.366 2.273 2.324 2.245 2.210 35




Indicadores

economicos

DOLAR SPOT [% Var,semanall

DOLAR 261,59 DOLAR 249,45 DOLAR 492,00 ||POSICION Cierre Var,Sem
OFICIAL A1,7% |MAYORISTA A1,8% BLUE A19% | DLR062023 259,10 Vv0,8%
boaR 25900 | psiar 87120 pear 479,35 | DLR072023 288,75 ¥1,2%
BNA A13% CCL A16% MEP A1,2% | DLR0O82023 327,80 V1,4%
115,0% - DLR092023 363,25 Vv0,8%
105,0% 1 DLR102023 398,00 ¥1,0%
DLR112023 435,00 V0,7%
95,0% -
DLR122023 496,50 A0,0%
85,0% 1 DLR012024 547,35 ¥1,0%
BRECHA CAMBIARIA 95,3%
75,0% - ! V0,39
0% [CCL-OFICIAL MAYORISTA] DLR022024 >88,00 0,3%
65.0% . . . . . _ | |DLR032024 623,50 ¥0,2%
24/03 07/04 21/04 05/05 19/05 02/06 16/06| | DLRO42024 669,75 A0,1%
MERCADOS [var. Semanal]
S&P 409.417 118.755 4.411
BOVESPA S&P 500
MERVAL A 72% A15% A26%
MONEDAS [var. Semanal]
REAL 4,82 EURO 0,91 YEN 141,84
[BRAJ [UE] [JAP]
V1,2% v2,2% A1,7% [S&P MERVAL]
PESO 38,21 LIBRA 0,78 YUAN 7,09
[URU] v1,9% [BRIT] ¥19% | [CHINOl  w(79 | 20/03 03/04 17/04 01/05 15/05 29/05 12/06

COMMODITIES [var. Semanal]

SOJA 530,85 MAIZ 248,22 TRIGO 246,83
PETROLEO 71,78 ORO 1.956,00
(W] A23% (NY] A03%



