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Los naumeros
del momento

-2%

Cae el nimero de animales enviados a faena durante
agosto. De acuerdo alos datos publicados por SENASA
en base alos Documentos de Transporte (DTe), durante
el mes de agosto 1.236.509 vacunos fueron trasladados
afaena, cifra que representa un 2% menos que lo
informado en julio. Sibien en nimeros generales este
ultimo dato converge al mismo nivel de remisiones
reportado en agosto de 2022, en el desglose por
categorias las vacas siguen aportando un 25% mas que
lo registrado un afio atrds. En términos acumulados,

en los primeros 8 meses del afio, el total de traslados
asciende 2 9.911.801 animales, esto es un 11% superior
alos trasladaos registrados en igual periodo de 2022.

1,88 millones

Son los vacunos en stock reportados por los feedlots
al 1ro de septiembre de 2023. De acuerdo a los datos
publicados por SENASA, la cantidad de bovinos en
establecimientos de engorde a corral (EAC) resulta
apenas 1,8% inferior al informado un mes atrasy
practicamente sin cambios respecto de lo encerrado a
igual fecha del afio pasado.

+53,6%

Es la suba promedio que registré la hacienda para faena
en agosto. El indice General del Mercado Agroganadero
(INMAG) que mide de manera ponderada las cotizaciones
promedio de todas las categorias con destino a faena
comercializadas en dicha plaza, finalizé agosto marcando
un promedio de $613,755 que comparado con los
$399,628 de julio reflejan una suba nominal del 53,6%
mensual. Sin embargo, en la comparacién interanual, este
mismo indicador registra unincremento del 125,2% en
tanto que, durante el mismo periodo, el indice de precios
al consumidor (IPC) -con agosto estimado en 12%-
estaria arrojando una tasa del 123,5% interanual.

-48%

Cae elingreso de divisas reportado por el sector
agroexportador durante agosto. LaCamaradela
Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el
Centro de Exportadores de Cereales (CEC), anunciaron
que durante el ltimo mes de agosto las empresas del
sector liquidaron la suma de 1.746 millones de ddlares,
representando una baja del 48% en relacién al mismo
mes de agosto del afio 2022, y un 9% menor al mes
dejulio de 2023. Seguin sefialan en el informe esto es
“resultado de la magra cosecha gruesa, fuertemente
impactada por la sequia”. Comparado los primeros 8
meses con el afio pasado, el sector cerealero-oleaginoso
perdio valores de ventas al exterior por un 54%.

+40,6%

Es la suba que registra el délar "Contado con Liquidacién”
(CCL) durante agosto. EI CCL, tipo de cambio financiero
mayormente utilizado por las empresas, finalizaba agosto
en $780,54 registrando una suba del 40,6% mensual.
Por su parte, el délar mayorista cerraba el mes en $350,
valor que el BCRA busca mantener hasta octubre. Sin
embargo, en el acumulado de agosto, la suba fue del
27,2% producto de la devaluacion anunciada a mediados
de mes. En consecuencia, el spread entre el CCL y el ddlar
oficial finalizaba el mes en 123% contra el 102% que
registraba al cierre del mes previo.

-35,1%

Cayeron las exportaciones de las cadenas
agroindustriales en el primer semestre, segun estimé la
Fundacion Agropecuaria para el Desarrollo de Argentina
(FADA). De acuerdo a su Monitor de Exportaciones
Agroindustriales del periodo enero-junio, el ingreso por
exportaciones cay6 en USD 10.868 millones. Segtin se
remarca en el trabajo, esto se dio por efecto combinado
delasequiay lacaida de los precios internacionales. De
los 20 complejos estudiados solamente seis aumentaron
sus exportaciones, mientras que en los otros 14 cayeron
sus ventas. En el caso del complejo bovino, la retraccion
de las ventas al exterior fue del 17% interanual.



de las carnes

Preocupacién por la concentracién de la industria
frigorifica tras la compra anunciada por Minerva.

El grupo Minerva Foods anunci6 el pasado lunes la
compra de un conjunto de 16 activos industriales en
laregion a su competidor Marfrig por algo mas de USD
1.500 millones. La transaccion involucra 11 plantas de
faenay desosado en Brasil, 3 plantas en Uruguay, una
en Argentinay otra en Chile. En el caso de Uruguay,
cuando se confirme el traspaso, Minerva pasara a
manejar 7 de las 10 plantas de faena de vacunos
activas, concentrando mds del 40% del total de vacunos
procesados en el pais. La compra debe ser analizada por
la Comisién de Promocién y Defensa de la Competencia,
un 6rgano desconcentrado del Ministerio de Economiay
Finanzas. No obstante, el Ministerio de Economia tiene
la competencia de poder ratificar o rectificar lo que diga
esta comisién que tiene un plazo de 60 dias habiles para
expedirse una vez recibida la informacién por parte de
las empresas involucradas en la operacién.

<>

El precio del novillo sigue cayendo. Seguin datos de
Safras & Mercado, los frigorificos ain mantienen un
comodo margen de abastecimiento que les permite
trabajar niveles de precios ain mads bajos en el corto
plazo. Un aspecto preocupante es el elevado volumen
de carne almacenado en las cdmaras frigorificas,
producto de la lentitud en la salida de los productos.

Sin embargo, se espera que la primera mitad de
septiembre traiga cambios a esta dinamica, creando una
oportunidad para equilibrar la oferta y la demanda.
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La faena de ganado vacuno ha disminuido un 28% con
respecto alas cifras de 2022 aunque la tasa de sacrificio
de hembras sigue siendo alta. En lo que va del afio las
hembras representan el 51,5% de la faena total, lo que
sugiere que el stock vacuno estadounidense adin se
estd reduciendo. Esto significa que, sibien la produccién
en Estados Unidos ha disminuido, es probable que siga
disminuyendo adn mas durante los préximos afios.
Partes de Estados Unidos siguen sufriendo sequia o no
han recibido suficiente lluvia para comenzar a reparar
los pastos mientras que los altos precios del ganado
estanincentivando a los productores a vender para
equilibrar sus balances después de varios afios de
precios relativamente bajos.

Iq JI

Las autoridades sanitarias habilitaron 22 frigorificos
uruguayos para exportar carne bovina madurada

y desosaday carne ovina eniguales condiciones,
retomandose la corriente comercial con la nacién
azteca. El Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca
(MGAP) de Uruguay confirmé la publicacién del listado
de plantas exportadoras, luego de una inspeccién in situ
realizada por el Servicio Nacional de Sanidad, Inocuidad
y Calidad Agroalimentaria (SENASICA) de México el
pasado mes de mayo al servicio oficial veterinarioy a los
frigorificos solicitantes. Desde Uruguay se agradecio
especialmente la buena disposicién de SENASICAy las
autoridades mexicanas ya que esta noticia representa
unlogroimportante y de gran interés para la industria
carnica nacional.
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indices ROSGAN

Sibien el dltimo remate de agosto de ROSGAN permitio
consolidarimportantes subas en el valor del ternero,
las cotizaciones quedaron reflejando valores previos a
la devaluacién post PASO.

Asi, el valor de referencia para el ternero ROSGAN
correspondiente el mes de agosto de 2023 se situaba
en los $714,1 marcando una mejora nominal del 30%
respecto de julio. Comparado con los precios del afio
pasado, medidos a valores de hoy -con un IPIM de
agosto estimado en 12%- la referencia de agosto
reduce el retraso real un 22% interanual.
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En tanto que, enrelacién alos Ultimos 10 afios, el valor
del ternero ROSGAN -previo al ajuste de valores post
devaluacién- se ubicaba a unos 11 puntos por debajo
del promedio de la serie ($805) y a unos 35 puntos por
debajo de los maximos registrados en marzo-abril del
afio pasado.

El préximo miércoles 13 de septiembre, serd la
oportunidad de marcar nuevas referencias de precio
que reflejen la actual situacién del mercado.

Ternero Rosgan
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Mercado Agroganadero (MAG)

Retroceso de valores ante la resistencia que impone el
consumo.

Tras las fuertes subas registradas en el precio de la
hacienda post devaluacién, los valores encontraron
una sefial de resistencia contundente desde los
mostradores.

El martes, a pesar de un menor ingreso de hacienda,
comenzd a notarse un clima de mayor calma en las
cotizaciones, dejando bajas de hasta $40 el kilo en
lotes de machos livianos destinados a consumo.

Durante la sequnda jornada, una mayor ofertay un
consumo muy pesado, terminaron profundizando las
bajas en practicamente todas las categorias.

Finalmente, el viernes con solo 6028 vacunos remitidos
al mercado, las cotizaciones lograron imponer cierta
firmeza y recuperar parcialmente las bajas registradas

Ingresos
Semanales
(cab)

Variac.
Semanal

CATEGORIA

NOVILLOS

NOVILLITOS 4.755
VAQUILLONAS 4.121
VACAS 11.016
TOROS 1.012

MEJ

Fuente: MAG

en jornadas anteriores. A su vez, la expectativa por el
impulso que genera en las ventas el inicio de un nuevo
mes contribuyé a conseguir un rebote del piso de todo
el consumo. Los novillos marcaron mejoras de $20y
hasta $30 respecto de las referencias del miércoles

y esto terminé trasladandose también a novillitos y
vaquillonas, cuyos maximos corrientes finalizaron la
semana en los $840, aunque lejos ya de los $900 a
$920 consequidos la semana anterior.

Las vacas, si bien mantuvieron una ténica mas firme
que el consumo durante toda la semana, enla tltima
jornada también se vieron beneficiadas por una
venta mds fluida que se tradujo en una ligera mejora,
especialmente en lotes de manufactura.

Como saldo del periodo, el IGMAG registré un retroceso
semanal del 6,7% tras arrojar un promedio de
$643,243 respecto de los $689,607 de la semana
previa.

Promedios
U ENEES

en $/kg

Variac.
Semanal

Evolucion




Analisis

NUEVO EQUILIBRIO DE PRECIOS:
Pese al menor nivel de oferta, lademanda interna
ajustara mas por volumen que por precio.

La fuerte suba de valores que experimenté el ganado
vacuno durante el dltimo mes comienza a encontrar un
freno en los valores que se trasladan al consumidor.

Parte de esta suba responde al retraso de valores que
venia sufriendo la hacienda en los Ultimos meses y
parte, obviamente, refleja el efecto de la devaluacion
del peso luego de las elecciones primarias. Lo cierto

es que, ainicios de agosto, el valor medio del novillito
liviano en Cafiuelas rondaba los $680 el kilo y en tan
solo dos semanas esa misma mercaderia llegé a marcar
$950 el kilo, esto es un aumento del 40% dentro del
mismo mes.

Consecuencia de ello, las primeras mediciones privadas
de precios minoristas mostraban subas inmediatas

en el precio de la carne superiores al 50%; sin duda
desplazamientos muy dificiles de asimilar por el
consumidor en un mes donde la devaluacién significé
un duro golpe al poder adquisitivo sobre presupuestos
ya practicamente agotados previo al fin de mes.

En efecto, en los Ultimos dias se ha observado una
especie de movimiento rebote en los valores de la
hacienda en pie ante la pesadez de las ventas. Durante
la ultima semana, los valores de referencia que
marcaba el mercado Agroganadero parecen encontrar
un nuevo equilibrio de precios en torno a los $850 el
kilo para ese novillito liviano que tan sensible resulta a
lareacciondelacalle.

Sin embargo, al analizar los movimientos de precios que
ha estado registrando el precio de la hacienda en pie
enrelacién al resto de los bienes y servicios medidos
através del IPCvemos que, en promedio, los valores
alcanzados durante el mes de agosto no hicieron

mas que corregir en términos interanuales el retraso
que veniaregistrando la hacienda desde finales del
afio pasado, cuando el comportamiento del climaya
comenzaba a anticipar en ciertas regiones el escenario
de presién de oferta que terminaria generalizandose
durante los primeros meses de este afio.

Variaciones interanuales del precio de la hacienda y de la carne
contra inflacién.
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Hacienda en pie (IGMAG)

Variaciones de precios interanuales del precio de la hacienda en pie y del precio minorista de la carne
vacuna en relacién al IPC, en base a datos de INDEC, MAG e IPCVA.



Analisis

Tomando valores promedio de agosto, vemos que el
IGMAG refleja una suba interanual del 125% mientras
que el IPC -asumiendo una inflacién del 12% para el
dltimo mes- arrojaria una suba del 123% interanual.
Del mismo modo, el precio de la carne, hasta el mes de
julio -ultimo dato publicado por el IPCVA- registraba
un aumento interanual del 75% contra una inflacién
acumulada a ese mes del 113% interanual.

Pero mas alld de este analisis objetivo, el impacto
real que recibe el consumidor no se rige tanto por
variaciones acumuladas sino por movimientos

cant. animales
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recientes. Almomento de asignar su presupuesto de
compra, el calculo de cuanto debe destinar al consumo
de un bien hoy enrelacién alo que destinaba el mes
anterior es el que en definitiva determina la decisién de
compra.

En este contexto de presupuestos acotados y elevada
inflacién, es altamente probable observar una caida en
el nivel de consumo que contribuya a frenar atin mas
la suba de precios, incluso en un escenario de menor
oferta de carne como el que comienza a plasmarse.

Movimiento de bovinos con destino faena.

1.236.509

jun  jul  ago sep oct nov dic

Cantidad de animales trasladados con destino faena, segtin DTe registrados por SENASA.

En efecto, los datos que surgen del envié de animales
a faena durante el mes de agosto muestran una
importante reduccién enrelacién a lo registrado en
los dltimos meses. Asi, los DTe informados durante
agosto anticipan una faena en torno a 1.236.500
vacunos, practicamente sin cambios respecto de lo
registrado en igual mes del afio pasado cuando hasta
el mes de julio los incrementos fluctuaban entre
el10% y el 15% interanual. Un comportamiento
atipico para el este segundo periodo del afio donde
la tendencia en la faena suele ser ligeramente
ascendente.

Otro dato que sorprende en relacién a la foto

que deja el mes de agosto es la moderada caida
que registra el stock de hacienda en feedlots. De
acuerdo a los datos informados por SENASA al 1ro
de septiembre los corrales alojaban un total de
1,88 millones de animales, apenas 1,8% inferior
al reportado el mes anterior y practicamente sin
cambios respecto de lo encerrado un afio atras.

Sucede que, ante la suba del precio del ternero,
muchos feedlots optan por retenery sequir cargando
kilos a la hacienda encerrada en lugar de tener que
reponer ese ternero a unarelacion que actualmente
resulta un 20% mas cara (1.18) que lo que valiaun
mes atras.

Similar comportamiento comenzard a adoptar el
invernador tradicional en la medida que los campos
soporten una mayor carga. En este sentido las lluvias
registradas este fin de semana comienzan a generar
el marco necesario para el inicio de la retencién.

Sin embargo, a diferencia de otros periodos en

los que se registro escasez de hacienda, en este
contexto resultara muy dificil arribar a un equilibrio
de ofertay demanda via aumento de precios. Por
contrario, vemos en los préximos meses mayor
probabilidad de que ese nuevo equilibrio ajuste mas
por un corrimiento de la demanda hacia un menor
nivel de consumo.



Anexo

estadistico

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderiay Pesca. (*) Cifras 2023, estimadas por CICCRA.

Ene-Dic Enero-junio

Periodo 2020 2021 2022 2022 2023 var.
Faena 1000 Cab. 13.968 12.960 13.499 7.602 8.613 13,3%

Produccién 1000 Ton. Res c/h 3.163 2.977 ENEE] 1.759 1.948 10,7%

Peso prom. Res kg/Res 226,5 229,7 232,1 2314 226,1

Exportacion* 1000 Ton. Res c/h 9 8,5%

01 804 901 513 557
Precio Prom. USS/Ton Res c/h 3.471 3.843 4132 3.014 -27.1%

Consumo Aparente* 1000 Ton.Resc/h 2.276 2.174 2.237 1.248 1.393 11,6%

Consumo percapita WOIAELYET]

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.

Proyecciones Abril de 2023
Periodo ‘ ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ Previo ‘ 2023 ‘ Dif.
Produccion ‘ 1000 Ton. Res c/h 59.348

#1 | Estados Unidos 12.385 12.389 12.734 1.289 12.201 12.370 -169
#2 | Brasil 10.050 9.975 9.750 10.350 10.570 10.650 -80
#3 | China 6.670 6.720 6.980 7.180 7.400 7.500 -100
#4 | Unién Europea 6.964 6.882 6.865 6.730 6.700 6.600 100
#5 | Argentina 3.125 3.170 3.000 3.140 3.000 3.170 -170
Importacién 1000 Ton. Res c/h
#1 | China 2177 2.781 3.024 3.502 3.500 3.500 0
#2 | Estados Unidos 1.387 1.515 1.518 1.538 1.588 1.597 -9
#3 | Japon 853 832 807 777 777 800 -23
#4 | KoreadelSur 550 549 588 595 595 605 -10
#5 | Unién Europea 435 350 321 402 420 400 20
Exportacion 1000 Ton. Res c/h
#1 | Brasil 2.314 2.539 2.320 2.898 3.012 3.050 -38
#2 | Australia 1373 1338 1.561 1.604 1.422 1.458 -36
#3 | Estados Unidos 1.739 1.473 1.291 1.239 1.400 1.425 -25
#4 | Argentina 763 818 735 823 795 820 -25
#5 | Unién Europea 623 634 685 648 645 675 -30
ConsumoDom="" 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 12.409 12,531 12.712 12.803 12.405 12551 -146
#2 | China 8.826 9.485 9.987 10.662 10.879 10.980 -101
#3 | Brasil 7.779 7.486 7.492 7.524 7.624 7.663 -39
#4 | Unioén Europea 6.698 6.518 6.511 6.483 6.495 6.420 75

#5 | Argentina 2.379 2.366 2.273 2.324 2.210 2.355 -145




Indicadores

economicos

DOLAR SPOT [% Var.semanal]

06LAR 36702 | ook 35010 poar 72500 | POSICION Cierre | Var,Sem
OFICIAL A0,0% |MAYORISTA A0,0% BLUE V0,7% |/ DLR092023 369,00 V1,7%
DOLAR 365,50 DOLAR 767,88 | paiar 670,37 |/DLR102023 418,00 ¥3,8%
BNA A0,0% CCL V¥0,3% MEP A0,8% ||DLR112023 533,00 ¥0,7%
DLR122023 693,20 A1,9%
125,0% -
) BRECHA CAMBIARIA 119,3% DLR012024 752,10 A2,2%
115,0% [CCL-OFICIAL MAYORISTA]
105 05 DLR022024 811,90 A23%
DLR032024 863,00 A2,6%
95,0% -
A 0,
85.0% DLR042024 915,00 2,8%
0,
75.0% . . . . . _||DLR052024 954,90 A2,1%
S S SRR S © R | IDLRO62024 975,40 A1,1%
O A A A I P
DLR072024 1005,00 A1,0%
S&P 635244 | o on 117893 | oo 4516
MERVAL  A0,6% A18% A2,5%
MONEDAS [var. Semanal]
REAL 4,98 EURO 0,93 YEN 146,18 [S&P MERVAL]
[BRA] A2,1% [UE] A02% [JAP] ¥0,2%
PESO 37,87 LIBRA 0,79 YUAN 7,27 8 8888555558888
[URU] A03% [BRIT] v0,0% | [CHINO] ¥0,2% 832 L8253 88633

COMMODITIES [var. Semanal]
SOJA 497,89 MAIZ 182,97 TRIGO 182,97
[BOTI  wi1.8% | [BOTT  wioy | [BOT  wis59%

PETROLEO 85,55 ORO 1.941,20
wri] A3,4% [NY] A15%




