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Los niumeros
del momento

65,8 mil toneladas

De carne vacuna fueron exportadas en agosto. De
acuerdo a los datos informados por el INDEC, las ventas
al exterior de carne vacuna resultan en volumen muy
similares alos registros de julio, unas 93 mil toneladas
en su equivalente carcasa. Sin embargo, en precios,

el FOB promedio fue de USD 3.850 por tonelada peso
embarque, un 7% inferior al mes previo y 33,7% mas
bajo que el registro del agosto pasado. Con estas cifras,
el acumulado en los primeros ocho meses del afio suma
453,9 mil toneladas peso producto por un valor de USD
1.900 millones que, comparado con lo registrado en
igual periodo de 2022, representan un 8,5% mds en

volumen, pero un 22,5% menos en nivel de facturacién.

1.171 mil vacunos

Fueron trasladados a faena durante septiembre cifra
que, ajustada por dias habiles representa menos del
1% de caidarespecto de lo registrado en agosto.

De acuerdo a estos datos, la faena de hembras se
sostiene por arriba del 49% marcando asi el sexto mes
consecutivo en posicionarse por sobre los umbrales de
equilibrio en la extraccién.

+3,8%

Es la suba promedio que reflejé la hacienda en pie

con destino a faena durante el mes de septiembre.

El Indice General del Mercado Agroganadero (IGMAG)
que mide en forma ponderada el valor promedio de las
distintas categorias de hacienda comercializadas en
dicha plaza, arrojé en septiembre un promedio general
de $636,837 contra $613,755 resultantes en agosto,
tras marcar una suba del 54% mensual. En términos
interanuales, comparado con el indice de septiembre
de 2022, este segmento de hacienda refleja una

suba del 135,6% nominal siendo los novillos la tnica
categoria que -pese a un ligera retraccion mensual-
sigue registrando un incremento interanual (+145%)
superior al promedio general.

-50%

Cayé la liquidacién de divisas del agro en los primeros
nueve meses del afio. La Cdmara de la Industria
Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro
de Exportadores de Cereales (CEC), anunciaron

que durante el mes de septiembre las empresas

del sector liquidaron USD 2.045 millones. Pese ala
implementacion del délar soja 4, laliquidacién del
dltimo mes resulta un 75% inferior al monto ingresado
un afio atras, cuando se convalidé el primer délar soja.
Comparado los primeros 9 meses con el afio pasado, el
sector cerealero-oleaginoso perdid valores de ventas
al exterior por USD 17.065 millones, lo que equivale al
50% de lo liquidado en 2022.

+9,2%

Sube el CCL en la semana registrando su mayor

avance semanal desde la devaluacién post PASO. El
ddlar"Contado con Liquidacion” (CCL) cerré la semana
marcando un nuevo récord nominal de $822,23y abrié
una brecha con el oficial de 135%, maximos desde
julio de 2022, tras la renuncia del entonces ministro de
Economia, Martin Guzman. Esta suba se da en el marco
de una creciente dolarizacién de carteras, de caraala
eleccién presidencial.



de las carnes

Reacciones del mercado ante la probabilidad de una
nueva seca. La Oficina de Meteorologia (BOM) declaré
recientemente un evento de El Nifio y un Dipolo del
Océano Indico (I0D) positivo, ambos fenémenos
asociados con una mayor probabilidad de condiciones
mas secas en gran parte de Australia. Segun observan
desde el MLA, el encierre de animales ha estado
aumentando significativamente, especialmente en
vacas y novillos pesados con cifras que practicamente
duplican los registros de un afio atrds. Seguin el MLA, si
bien este crecimiento también se puede atribuira los
28,7 millones de animales en stock, el mas grande en
una década, no puede disociarse de la preocupacion
de los productores ante las proyecciones del servicio
meteorolégico nacional.

<

La produccién de carne comenzara a caer a partir de
2025 pero las exportaciones seguiran en aumento.
Segun proyecciones realizadas por la consultora
Agrifatto, la producciény la faena de carne vacuna
aumentaria este afio como consecuencia de estar
transitando una fase de liquidacién dentro del ciclo
ganadero que se sostendrd hasta 2024. Sin embargo,
a partirde 2025, la consultora prevé un cambio de ciclo
ganadero que se extendera hacia 2026, alcanzando una
faena de 29,5 millones de vacunos y una produccién
de carne de 7,94 millones de toneladas para ese
entonces. Pese a esta baja, las exportaciones seguirdn
en aumento los préximos afios, alcanzando un maximo
de 2,15 millones de toneladas para 2026, con la
consecuente contraccion del mercado interno.

Crecimiento en la faena de vacas que podria terminar
en liquidacién. Asi lo analizan desde la consultora
Tardaguila, destacando que a partir de junio la faena
de vacas comenzd a marcar un rapido aumento que,
teniendo en cuenta la drastica caida en los precios
sectoriales, podria ser elinicio de un proceso de
desinversion sectorial y el pasaje a una liquidacion de
existencias. “Es un hecho que en el ejercicio 2023/24 el
rodeo descendera de los 11,69 millones en que terminé
el anterior, dado que la generacién de terneros 2023

se vera resentida por el impacto de la sequia. Si a esos
alrededor de 400 mil terneros menos se le agrega una
liquidacion de vientres, se puede correr el riesgo de
caer por debajo del piso de los 11 millones de cabezas”,
concluyen.

Proyectan triplicar la exportacién de carne con la
apertura de China. Concluyendo un proceso que se habia
iniciado en 2010, China autorizé la importacién de carne
vacuna de Colombia. Desde la Federacion Colombiana de
Ganaderos (Fedegan), sefialaron que entre 2020y 2022
el promedio de exportacién de carne ha sido de 44.000
toneladas, pero con la apertura del mercado de China,
esta cifra se podria inicialmente aumentar a 140.000
toneladas.

Presentan ley para acabar con monopolio de grandes
firmas carnicas en EEUU. El senador estadounidense
republicano Josh Hawley presentd la Ley que busca
modificar la Packers and Stockyards Act de 1921 para
establecer umbrales especificos sobre la concentracién
del mercado carnico y devolver mas poder a manos

de ganaderos y trabajadores. La introduccién de la
legislacion del senador Hawley se produce después de
que Tyson Foods anuncioé que cerrara las puertas de sus
plantas avicolas en el sur de Missouri, lo que le costara al
estado mds de 2 mil puestos de trabajo.



Mercados

y Futuros

indices ROSGAN

El remate Nro. 173 de Rosgan dejé como referencia Sin embargo, al ajustar estos valores por inflacién
para el mes de septiembre un Ternero en $883,6, valor mayorista (IPIM), los valores actuales del ternero
que en términos nominales refleja una suba del 23,7% siguen estando retrasados un 8% contra los precios
mensual acumulando en lo que va del afio un 115% pagados en febrero -aun en plena sequia- y un 18%
nominal. contra lo pagado aigual fecha, un afio atras.

Ternero Rosgan
[pesos constantes, base IPIM]
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Conun menoringreso de animales y una demanda que,
pese al fin de mes, se mostré algo mas animada, la plaza
resulté tomadora en practicamente todas las categorias.

Por los mejores lotes de consumo liviano se lograron
mejoras de entre $40y $50 respecto de los maximos
corrientes con los que cerraba la semana previa. Lotes
tanto de machos como de hembras livianas marcaban
el viernes $770 el kilo, alentados a su vez por una mejor
calidad de hacienda ofrecida.

Los novillos, sin embargo, pese a la escasa oferta se
mantuvieron mas estables en sus cotizaciones sin
lograr mejoras significativas respecto de los valores
consignados la semana previa. En efecto, el INMAG
cerraba la semana en un promedio de $665,178
marcando un nuevo retroceso (-1,1%) respecto de los
$672,427, de lasemana previa.

Ingresos Vari

CATEGORIA Semanales ' o 'a¢

Semanal
(cab)

NOVILLOS 1.948 -17,1%
NOVILLITOS 4.647 -10,6%
VAQUILLONAS 5.770 -15,4%

VACAS 9.012 -8,4%
TOROS 978 -18,1%
MEJ 144 -20,4%

Enlo que respecta a vacas, al igual que en el consumo,
la demanda también se mostré mucho mads agil y
activa, convalidando mejoras en todos sus renglones.
La conserva inferior afianzé pisos de $500 mientras
que lamanufactura se acomodé en torno a los $540 en
tanto que la vaca buena logré posicionarse en maximos
corrientes de hasta $650, marcando una mejora de $30
respecto de las cotizaciones de la semana anterior.

En este contexto, los toros también fueron

muy buscados, aunque con un nivel de oferta
sustancialmente inferior, registraron importantes
mejoras especialmente en los renglones de calidad
regular donde se afirmaron pisos de hasta $550 el kilo.

Como balance semanal, con casi 22.500 animales
comercializados en la plaza, 12% menos que los
registrados durante el periodo anterior, el Indice General
(IGMAG) marcé un promedio de $616,17 ligeramente
superior (+1,3%) al IGMAG promedio de semana previa.

Promedios
semanales
en $/kg

Variac.
YuELE]

Evolucion

GIETHE]

665,82 B B
701,62 __ B g%
673,16 B oy
543,48 - l 1,8%
609,70 B _ 6%
623,32 ml _ o

Fuente: MAG



Analisis

FAENA DE HEMBRAS:

Indicadores que por su persistencia ya reflejan

patrones de liquidacion.

La seca sigue poniendo presién sobre la faena de
hembras. Si bien estacionalmente el nimero tiende

a ceder, los datos de septiembre aun muestran un
elevado nimero de hembras trasladadas con destino a
faena, algo que al sostenerse en el tiempo compromete
directamente la capacidad de recuperacién del stock
futuro.

Aun sin poder poner un numero cierto a la cantidad de
terneros que se habrian perdido este afio por fallas

en las prefieces, claro estd que la seca ha tenido su
efecto y se conocera una vez publicados las cifras de
stock final al 31 de diciembre de este afio. Sin embargo,
mas alla de este impacto ya descontado, preocupa

la cantidad de hembras que se siguen sacrificando
acausade unaseca que no termina de cedery que,

de prolongarse, podria comprometer una nueva
temporada de procreo.

60% -
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Participacién porcentual de hembras en la faena total. Fuente de datos: DNCCA.
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De acuerdo a los datos que surgen de los documentos
de traslado (DTe), septiembre habria registrado
nuevamente mas del 49% de hembras en la faena,
entre vacas, vaquillonas y terneras, un umbral

que comienza a alertar tras seis meses de elevada
participacion. Si bien en afios recientes como 2019y
2020, hemos tenido picos de alta faena de hembras,
estos han coincidido con los momentos pico de salida
estacional (abril-mayo-junio) de vacas. Sin embargo,
este afio el alerta se levanta por la persistencia de estos
indicadores aun por fuera de estos picos estacionales.

En este sentido, para encontrar momentos de fuerte
extracciéon de hembras por periodos prolongados

de tiempo debemos remitirnos precisamente a los
afios 2008-10, asociados a un marcado proceso de
liquidacion.

Participacion de hembras en la faena

52,4%
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Analisis

En lo que va del afio, hemos sacrificado unos 5,28
millones de hembras, 740 mil mas que lo registrado de
enero a septiembre del afio pasado. De ese total 2,35
millones son vacas, 435 mil mas que el afio pasado
cuando la seca aln no habia empezado a mostrar su
peor efecto.

En términos relativos a los 23,1 millones de vacas
registradas en stock a inicios del periodo, la faena

actual representa algo mds del 10% reflejando ala
fecha otro dato alarmante. En el afio 2008, habiendo
iniciado el ciclo con 23,4 millones de vacas en stock,
coincidentemente el 10% de ese stock fue enviado
afaenaen los primeros nueve meses del afio. Como
consecuencia de ese nivel de extracciéon, sumado a una
mayor mortandad de animales y fundamentalmente

al bajo nivel de reposicién de hembras logrado en ese
periodo, el stock de vacas se vio diezmado de una afio a
otroen 1,2 millones de cabezas.

Porcentaje de extraccion de vacas.

7% 7%

7%
8% 7%
8%
22,1221 e
21,7 v <

g% 9%

7% 10%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Cantidad de vacas faenadas de enero a septiembre de cada afio medidas como porcentaje del stock inicial.
Fuente de datos: DNCCA y SENASA.

En aquel entonces, esta menor cantidad de vientres
en produccion recibié a suvez el impacto de una
prolongada sequia que siguié afectando los indices
de procreo. Por lo que, al siguiente afio, la cantidad
de terneros logrados se vio reducida en 1,6 millones
de cabezas, pasando de 13,1 millones contados a
diciembre de 2008 a 11,5 millones, en diciembre de
20089.

De aquella gran seca de 2008-2010 tardamos al menos
3 afios en comenzar a reconstruir el stock de vacas
perdido, recuperacién que se consigue recién una
década mas tarde.

Sin dudas, el contexto de aquel entonces tampoco
contribuia a una rapida recuperacién. Las adversidades
que debié enfrentar el sector en términos de politicas
productivas y exportadoras lejos de alentar la
reconstruccion, generaban fuertes desincentivos.

Afortunadamente, a diferencia de aquel entonces en
el que transitabamos el pleno apogeo de un modelo
politico e ideoldgico que resulté sumamente adverso
para el sector, el pais se encuentra ante la posibilidad
de nuevo cambio de ciclo. Mas alla de los diferentes
matices que ofrece cada unade las principales
opciones electorales que se enfrentaran a las urnas
en las préximas semanas, todos parecen coincidir en
la necesidad de descomprimir la presién que sufre el
sector productivo atentos a la enorme potencialidad
que ofrece una Argentina abierta al mundo.

Estas son las expectativas que en definitiva subyacen
en este proceso de reconstruccién, marcando el
verdadero cambio en el ciclo ganadero.



Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderiay Pesca. (*) Cifras 2023, estimadas por CICCRA.

Ene-Dic

Enero-junio

Produccion

Exportacion*

1000 Cab.

% sobre faena

1000 Ton. Res c/h

1000 Ton. Res c/h

2020

13.968

2021
12.960

2023

9.846

var.

11,5%

US$S/TonResc/h
Consumo Aparente* 1000 Ton.Res c/h
kg/hab/afio ‘ 50,4 ‘ 47,8 ‘ 48,6 ‘ 48,2 ‘ 51,1 ‘ 6.1% ‘
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.
Proyecciones Abril de 2023
Periodo | | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | Previo | 2023 | Dif.
000 Ton. Re 8.54 678 8.384 9,348 9.14 9 428
#1 | Estados Unidos 12.385 12.389 12.734 1.289 12.201 12.370 -169
#2 | Brasil 10.050 9.975 9.750 10.350 10.570 10.650 -80
#3 | China 6.670 6.720 6.980 7.180 7.400 7.500 -100
#4 | Unién Europea 6.964 6.882 6.865 6.730 6.700 6.600 100
#5 | Argentina 3.125 3.170 3.000 3.140 3.000 3.170 -170
000 Ton. Re 9.08 9.686 9.949 0.228 0 0.324

#1 | China 2.177 2.781 3.024 3.502 3.500 3.500 0

#2 | Estados Unidos 1.387 1.515 1.518 1.538 1.588 1.597 -9

#3 | Japon 853 832 807 777 777 800 -23

#4 | KoreadelSur 550 549 588 595 595 605 -10

#5 | Union Europea 435 350 321 402 420 400 20

#1 | Brasil 2.314 2.539 2.320 2.898 3.012 3.050 -38

#2 | Australia 1.373 1.338 1.561 1.604 1.422 1.458 -36

#3 | Estados Unidos 1.739 1.473 1.291 1.239 1.400 1.425 -25

#4 | Argentina 763 818 735 823 795 820 -25

#5 | Union Europea 623 634 685 648 645 675 -30
#1 | Estados Unidos 12.409 12,531 12.712 12.803 12.405 12551 -146
#2 | China 8.826 95.485 9.987 10.662 10.879 10.980 -101

#3 | Brasil 7.779 7.486 7.492 7.524 7.624 7.663 -39

#4 | Unién Europea 6.698 6.518 6.511 6.483 6.495 6.420 75
#5 | Argentina 2.379 2.366 2.273 2.324 2.210 2.355 -145




Indicadores

economicos

DOLAR SPOT [% Var,semanal | oousruro |

DOLAR 367,00 DOLAR 349,95 DOLAR 800,00 |/POSICION Cierre Var,Sem
OFICIAL ¥0,0% |MAYORISTA V¥0,0% BLUE A7,4% | DLR092023 386,00 A9,7%
DOLAR 365,50 06LAR 82223 | pouar 701,01 ||DLR102023 511,00 A32,7%
BNA A0,0% ccL A92% MEP A238% | DLR112023 682,00 A432%
135 0% DLR122023 790,00 A26,2%
,J70 0,
s oy | BRECHA CAMBIARIA 135% DLR012024 873,00 A22,4%
g [CCL-OFICIAL MAYORISTA]
115,0% - DLR022024 950,00 A20,1%
105,0% 1 DLR032024 1020,00 A20,0%
95.0% 1 DLR042024 1057,00 A15,1%
85,0%
e 0% DLR052024 1087,00 A115%
S O O o R R R & & |DLR062024 1117,80 A10,3%
'\?‘\\ ,{’\,\\ ’13’\\ &\’b NG ‘\‘3’\% ’{?\’b 3 Ny 0%\% '\(?\‘9 "D/\‘j f@\f—,
DLR072024 1150,00 A10,6%
MERCADOS [var. Semanal]
S&P 566.902 | oo, 116565 o . 4288
MERVAL  A2,4% A0,5% ¥0,7%
MONEDAS [var. Semanal]
REAL 5,03 EURO 0,94 YEN 149,38 [S&P MERVAL]
[BRA] A23% [UE] A0,8% [JAP] A0,7%
PESO 38,58 LIBRA 0,82 YUAN 7,29 55558888338388383
[URU] A17%  [BRIT] A16% | [CHINO]  v02% 53 38 328 3 849 4q 3

COMMODITIES [var. Semanal]
SOJA 468,49 MAIZ 187,39 TRIGO 198,60

PETROLEO 90,97 ORO 1.850,90
WTI] A1,0% [NY] V3,9%




