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Los naumeros
del momento

5 millones de animales

Se encuentran bajo riesgo tras las fuertes lluvias.

Asilo estimd el Instituto de Estudios Econémicos y
Negociaciones Internacionales (IEEyNI) de la Sociedad
Rural Argentina proyectando que a la fecha pueden
verse afectadas poco mas de 5 millones de cabezas, en
las provincias de Entre Rios, Corrientes, Misiones, Chaco,
Buenos Aires y Santa Fe. El mayor impacto, precisaron,
se veria en la costa este del rio, ya que en las provincias
litorales estan en peligro entre un 30%y 37% de su
stock provincial mientras que, por el lado de la costa
oeste, lamds afectada es Santa Fe, con 6 departamentos
aledafios al rio y un 15% de su stock en alerta.

1,8 millones de animales

Se encontraban alojados en feedlots al 1ro de
noviembre de este afio. De acuerdo a los datos
publicados por el SENASA, las existencias de ganado
bovino en establecimientos de engorde a corral
ascendian a dicha fechaa1.801.730 de cabezas.
Comparado con lo reportado el mes previo supone

una reduccién del 6,6% aunque en relacién al stock
registrado un afio atras sigue resultando un 5%
superior. El stock de terneros y terneras se redujo en
promedio en mas de un 30% respecto del mes previo,
con vacas ajustando su nimero en un 6%. En tanto que
los mayores incrementos se registran en vaquillonas con
incrementos mensuales del stock del 46%, sequido las
restantes categorias de machos jévenes y adultos, con
incrementos promedio en torno al 20% mensual

+10%

Es la actualizacion de precios de la carne acordada

entre el gobierno y las principales cdmaras frigorificas
del pais. Segun informd la Secretaria de Comercio, los
siete cortes de carne del programa Precios Justos se
mantendran vigentes en supermercados y carnicerias
adheridas en todo el pais hasta fin de mes, con un ajuste
de 10% en sus precios. Asi, el precio del asado pasard a
valer $1.616; nalga, $2.146; matambre, $2.045; vacio,
$2.110; falda, $1.052; paleta, $1.737; y tapa de asado, $
1.616., con vigencia hasta el 30 de noviembre inclusive.

-0,6%

Cae el precio de la carne en el mundo. El indice de
precios de la carne elaborado por la FAO se situé en

un promedio de 112,9 puntos en octubre, marcando
una ligera disminucién desde septiembre. Siendo el
cuarto descenso mensual consecutivo, este ajuste deja
al indice un 3,4% por debajo de su valor de hace un
afio. Dentro de la canasta de productos considerados,
los precios internacionales de la carne de cerdo
disminuyeron por tercer mes consecutivo mientras que
los precios de las otras carnes -aviar, ovina y bovina-
mostraron leves mejoras. En el caso de la carne bovina,
pese a la abundante oferta por parte de Australia

y Brasil, la persistente demanda en algunos de los
principales paises importadores, permitié registrar

por segundo mes consecutivo una ligera mejora del
0,5% respecto de septiembre, ajustando la caida
interanual al 2,1%, aunque manteniendo una brecha de
casi 20 puntos porcentuales respecto de los maximos
registrados en marzo y abril de 2022.

-25%

Cayd el ingreso de divisas liquidadas por las cerealeras
en octubre. De acuerdo a lo informado por la Cdmara
de laIndustria Aceiteray el Centro de Exportadores

de Cereales (CIARA-CECQ), laliquidacién de divisas del
complejo agroexportador de granos y subproductos fue
de USD 743,5 millones en octubre, lo que representa
una caida del 25% en relacién al mismo mes del afio
pasado. En el acumulado de enero a octubre, la cifra
asciende a USD 17.492 millones; lo que significaun
50% o USD 17.539 millones menos respecto del monto
registrado el afio pasado.



de las carnes

Las exportaciones de carne vacuna alcanzaron el
volumen mas alto en cuatro afios. Con faenas en
aumento, las exportaciones de carne vacuna crecen un
7% desde septiembre y un 44% interanual a 105.131
toneladas, el volumen mas alto visto desde 2019. Las
exportaciones a América del Norte han sido las mas
destacadas en términos de volumen, aumentando un
118% interanual en octubre a 31.577 toneladas. Esto ha
convertido a América del Norte en el mayor mercado para
la carne vacuna australiana este afio, lo que supone un
cambio sustancial con respecto a 2022, cuando Estados
Unidos era el cuarto mercado de exportacién mas grande
de Australia.

Conun11% mds de embarques, el valor de las
exportacién cae en octubre. De acuerdo alos

datos publicados por el Instituto Uruguay XXI, las
exportaciones de carne vacuna sumaron USD 173
millones en octubre, marcando una caida de 7% frente
al mismo mes del afio pasado. Sin embargo, el volumen
exportado crecié 11% en la comparacion interanual. Las
colocaciones hacia Canada y Estados Unidos explicaron
gran parte de la suba mientras que las colocaciones en
China retrocedieron 19%.

<

Pese a una leve baja en relacién a septiembre, las
exportaciones de octubre se mantuvieron elevadas.
Segun los datos publicados por la Secretaria de Comercio
Exterior (Secex), en octubre Brasil embarcé 186,2 mil
toneladas peso embarque, esto es un 10% menos que lo
embarcado en septiembre -ajustado a base diaria- y solo
1,2% inferior alo registrado un afio atras. No obstante,
en valores, labaja de los precios internacionales sigue
limitando el nivel de facturacién. Con un valor promedio
de USD4.496 por tonelada exportada, los valores de
octubre resultan 21,4% inferiores a los registrados un
afio atras siendo los mds bajos desde principios de 2021.

Las exportaciones del complejo carnico acentuaron su
caida en octubre. El Servicio Nacional de Calidad y Salud
Animal (Senacsa) indic6 que, entre enero y octubre de
este afio el complejo carnico exporté 294.381 toneladas
de carne y menudencias bovinas, lo cual representé
un1l,2 % de caida frente al afio pasado, en ese mismo
periodo. Este volumen significé un ingreso de divisas

de USD1.253 millones en los meses de referencia lo que
marca una variacién negativa del 20% en comparacién
al 2022. Asimismo, se detalla que la cotizacién descendid
en USD 4,78, siendo un punto menos que el mes pasado
y 8% menos que los USD 5.20 alcanzados enigual
periodo de 2022, cuando se registraba el valor mas alto
de los ultimos 5 periodos desde el 2019.

El precio de la carne roja se dispara por escasez de
ganado y sequia, superando a la inflacién general.
Aungue lainflacién se moderd a 3,7% en 12 meses

a setiembre en Estados Unidos, el aumento de los
mejores cortes bovinos alcanza 9,7% en un afio. En tres
afios el bife -el corte mds buscado correspondiente al
lomo vacuno- salté 27%. "El rodeo de ganado bovino
para carne esta en minimos desde los afios 1960, indicé
Scott Brown, profesor de la Universidad de Missouri. “La
principal razén es la sequia” que golpea a las regiones de
cria, en particular las grandes llanuras estadounidenses,
"desde hace varios afios”, explicé Scott Brown, que

sitta el origen de este fenémeno en el otofio boreal de
2020. Pero, al mismo tiempo, la demanda de carne roja
aumenta. En 2022, los estadounidenses comieron en
promedio 26,8 kg de carne vacuna, 0,3% mds que en
2021. En tanto, desde 2015, el crecimiento del consumo
fue de casi 10%, sequn el USDA. Con oferta reducida

y demanda en aumento, el precio mayorista para el
ganado ha trepado a mas del doble (+133%) desde
marzo de 2020.
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indices ROSGAN

Los resultados del ltimo remate de octubre dejaron
una referencia un Ternero ROSGAN en $1.003,8 valor
que refleja una suba nominal del 13,6% respecto de los
$883,59 registrados en septiembre.

Ternero ROSGAN - Octubre
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Medido en términos reales -ajustado por inflacion
mayorista (IPIM)- se observa que, a pesar de la presién
de oferta que que se reqgistré durante los meses de
sequia mas acuciantes, el valor de esta invernada liviana
logré acomodarse posicionandose actualmente a unos 4
puntos por sobre los valores registrados en octubre del
afio pasado, medidos a pesos de hoy.

El promedio de los ltimos 10 afios para el mes de octubre
arroja -a valores de hoy- $985 por kilo vivo, con un valor
maximo para este mismo mes de $1.213en 2021y un
minimo de $732, en octubre de 2013.
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Mercado Agroganadero (MAG)

Nuevas bajas para la hacienda de consumo tras los
fuertes movimientos de precios anotados en los
dltimos dias.

Elinicio de la semana se vio condicionado por las
escasas ventas registradas a final de mes. La demanda
se mantuvo cauta, novillitos y vaquillonas livianas
marcaron retrocesos de hasta $50 respecto de los
valores registrados el viernes previo. Los novillos,
escasos y muy buscados, por el contrario, marcaron
mejoras. Lo mismo sucedié con la vaca flaca donde el
mercado se vio mucho mas demandado que en lotes
pesados y de mejor calidad de terminacion.

El dia miércoles, con un importante ingreso de
hacienda (casi 11.800 vacunos) y menor presencia de
compradores, volvieron a registrarse retrocesos en
practicamente todas las categorias a excepcién de la
vaca conserva.

Finalmente, el viernes, la baja oferta de hacienda
producto de las precipitaciones sumado al cambio de
mes permitio cierta recuperacion de los valores. Con
menos de 5.000 vacunos encerrados, lademanda
mostré mayor avidez de compra. Los novillos 'y
novillitos lograron recuperar gran parte de las

Ingresos
Semanales
(cab)

Variac.
Semanal

CATEGORIA

NOVILLOS 2.098
NOVILLITOS 5.682
VAQUILLONAS  7.464 -
VACAS 8.975 10,9
TOROS 794

MEJ

Fuente: MAG

pérdidas registradas en la semana, anotando $940

y $980 respectivamente como maximos corrientes
de la categoria. En el caso de las vaquillonas, si

bien también anotaron mejoras que las situaron en
maximos de $950 el kilo, los compradores trabajaron
con mayor holgura ante la abundante oferta que esta
llegando.

En suma, con 497 animales comercializado el jueves
en un remate especial a beneficio de la Red Banco de
Alimentos y un minimo saldo anotado el dia lunes,

la semana acumulé 25.316 bovinos comercializados
en el mercado resultando en un IGMAG promedio de
$779,407, es esto un 8,4% de retroceso respecto de
la semana pasada.

Asi, el cierre de octubre arrojé un valor promedio para
la hacienda con destino a faena de $781,041, lo que
implica una suba del 22,6% nominal respecto de la
referencia del mes previo.

En tanto que el Indice de Novillo (INMAG) de octubre
marcé un promedio de $848,76 mostrando una suba
nominal del 20,6% con relacién al indice promedio de
septiembre.

Promedios
semanales
en $/kg

Variac.
Semanal

Evolucion
diaria
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CLIMA EXTREMO:
Un 'Nifio’ que trae a

IVio, aunque generando

complicaciones en la transicion de escenario.

Finalmente, con el paso de octubre a noviembre se
produce el tan ansiado cambio de escenario, con lluvias
muy esperadas por el campo que traen alivio a gran
parte del ntcleo productivo central.

Sin embargo, para muchos este pasaje no estd siendo
tan benévolo. Tras la falta de lluvias, la fuerte crecida
de los rios obliga subitamente a evacuar de bajos

y zonas de islas a millones de animales que hoy se
encuentran embretados ante la falta de campos.

Estimaciones dadas a conocer por la Sociedad Rural
Argentina sefialan que este fenémeno podria estar
afectando a mds de 5 millones de cabezas. El calculo,
realizado por Instituto de Estudios Econémicos y
Negociaciones Internacionales de la SRA, toma como
parametro el stock de hacienda registrado en cada
departamento o partido lindante con el Parand, segun

datos de la primera campafia de vacunacién 2023
contra la fiebre aftosa, informados por el SENASA.

Asi, la provincia con mayor poblacién enriesgo es
Entre Rios con 1,7 millones de cabezas, sequida

por Corrientes con 1,4 millones y Santa Fe, con
aproximadamente 1 millén de cabezas afectas. Sin
embargo, también se relevan impactos fuertes en
Chaco, donde se estiman unas 640 mil cabezas
afectadas y Misiones con 120 mil, ademds de Buenos
Aires donde se estiman unas 230 mil cabezas de
ganado bovino bajo riesgo por esta creciente.

Ensuma, la cifra estaria comprometiendo a cerca

del 10% del stock nacional. Una situacién dramatica
para muchos productores que sin duda terminara
impactando en toda la cadena por la misma alteracién
de oferta que genera este tipo de movimientos.

iphés sSemana (e Tniarpolal
3800 o 200303 71.86 Bre )

0 UTC

Lluvias acumuladas en la dltima semana.
Instituto Nacional del Agua, con informacidn proveniente del SMN.
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Sucede que la prolongada sequia que vienen sufriendo
los campos, no llegd a revertirse al ritmo que demandan
los acontecimientos. La mayoria de los campos altos,
localizados en cercania a las zonas afectadas aun no
admiten un incremento en la carga de animales. Por

el contrario, en muchos casos, tras las lluvias se suele
producir transitoriamente una mayor restriccién,

ya sea por potreros que se cierran temporalmente

para recuperar forraje o lotes que, aprovechando la
humedad conseguida en los suelos, durante esta época
son destinados a laimplantacién de verdeos u otros
cultivos producidos para pastoreo directo o confeccién
dereservas.

Por tanto, este tipo de crecidas tan fuertes que se
produce tras periodos de sequia, genera un aluvién de
oferta dificil de relocalizar de manera inmediata.

De acuerdo a los datos informados en la dltima
campafia de vacunacion, casi un 40% del stock de
hacienda que se albergaba en esta zona eran vacas y un
25% terneros y terneras. Para esa misma fecha, cerca
del 24% era categorizado como novillito y vaquillona 'y
un 10% como novillo.

!

br May Jun

Si bien estacionalmente esta proporcion pudo haber
variado, siendo la época de mayor carga de novillosy
novillitos en engorde, la zona de islas y campos bajos
sigue albergando mucha vaca que, en este contexto,
es precisamente una de las primeras categorias que
mds rapidamente tiende descartarse por lo dificil
que resulta para este tipo de hacienda la transicién a
campos mas duros, afectados a su vez por la seca.

Sin embargo, para el resto de las categorias y ante
la falta de campo, el feedlot constituird uno de

los destinos mas buscados para concluir en los
corrales el ciclo de invernada y engorde que se venia
desarrollando a pasto.

De acuerdo a los datos informados por el SENASA al
1ro de noviembre, la cantidad de animales alojados

en feedlots ascendia a 1.801.730 de cabezas, nimero
que -aun en descenso- sigue siendo un 5% superior al
reportado un afio atras. En lo que va del afio, de enero
aoctubre, los corrales de engorde registraron ingresos
por 4.345 mil animales lo que representa un 12% mas
que loingresado en igual periodo de 2022.

Ingresos de bovinos a feedlots
y evolucion de las existencias

m2023 w2022

Jul Ago  Sep Oct  Nov Dic

Cantidad de animales ingresados a los feedlots y evolucidn de las existencias, expresadas en millones de cabezas,
segun datos provistos por el SENASA.

El contexto de sequia que afectd de manera
generalizada y con severa crudeza durante el primer
semestre del afio, obligd a anticipar el ingreso de
hacienda alos corrales, alterando ligeramente su curva
de llenado habitual.

Actualmente, aun con un cambio sustancial en el
patrén climatico, esta transicién de La Nifia a El Nifio,
probablemente termine una vez mds dando un nuevo
impulso a los ingresos del feedlot en momentos

en los que, estacionalmente la ocupacién deberia
tender a bajar.



Anexo

estadistico

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. (*) Datos 2023 estimados por CICCRA.

Ene-Dic Enero-Septiembre

Periodo 2020 2021 2022 2022 2023 var.
Faena 1000 Cab. 13.968 12.960 13.499 10.009 11.014 10.0%

Produccion 1000 Ton. Res c/h ENICE] 2.977 ENEE] 2.327 2.494 7.2%

Peso prom. Res kg/Res 226,5 229,7 232,1 232,5 226,4

Exportacion* 1000 Ton. Res c/h 9 6.9%

01 804 901 674 721
Precio Prom. USS/Ton Res c/h 3.471 3.843 4.095 2.967 -27,5%

Consumo Aparente* 1000 Ton.Resc/h 2.276 2.174 2.237 1.657 1776 7,2%

Consumo percapita  WGSIOEDENT]

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.

Proyecciones Octubre de 2023

Periodo ‘ ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ Dif.
Produecion | 1000 Ton. Resc/h

#1 | Estados Unidos 12.385 12.389 12.734 1.289 12.291 11.520 -771
#2 | Brasil 10.050 9.975 9.750 10.350 10.560 10.835 275
#3 | China 6.670 6.720 6.980 7.180 7.500 7.700 200
#4 | Unién Europea 6.964 6.882 6.865 6.730 6.500 6.440 -60
#5 | Argentina 3.125 3.170 3.000 3.140 3.220 3.120 -100
Importacién 1000 Ton. Res c/h
#1 | China 2177 2.781 3.024 3.502 3.600 3.500 -100
#2 | Estados Unidos 1.387 1.515 1.518 1.538 1.641 1.656 15
#3 | Japon 853 832 807 777 750 750 0
#4 | KoreadelSur 550 549 588 595 600 610 10
#5 | Unién Europea 435 350 321 402 390 390 0
Exportacion 1000 Ton. Res c/h
#1 | Brasil 2.314 2.539 2.320 2.898 2.750 2.850 100
#2 | Australia 1373 1338 1.561 1.604 1.376 1.290 -86
#3 | Estados Unidos 1.739 1.473 1.291 1.239 1.530 1.600 70
#4 | Argentina 763 818 735 823 840 900 60
#5 | Unién Europea 623 634 685 648 675 670 -5
ConsumoDom="" 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 12.409 12,531 12.712 12.803 12.612 11.886 -726
#2 | China 8.826 9.485 9.987 10.662 11.080 11.180 100
#3 | Brasil 7.779 7.486 7.492 7.524 7.867 8.045 178
#4 | Unioén Europea 6.698 6.518 6.511 6.483 6.300 6.260 -40

#5 | Argentina 2.379 2.366 2.273 2.324 2.385 2.224 -161




Indicadores

economicos

DOLAR SPOT [% Var.semanal]

DOLAR 368,05 DOLAR 350,00 | poLar 925,00 |/POSICION Cierre Var,Sem
OFICIAL A0,0% | MAYORISTA AO0,0% BLUE ¥6,6% ||[DLR112023 393,50 v¥0,8%
DOLAR 365,50 D6LAR 86808 | h6iaR 844,01 | DLR122023 669,00 A10,0%
BNA A0,0% ccL A1,0% MEP A46% ||DLR012024 775,00 A92%
235,0% - DLR022024 870,00 A9,4%
215,0% - 5
50 BRECHA CAMBIARIA 148% DLRO32024 960,00 A11,0%
,0% 1 [CCL-OFICIAL MAYORISTA]
175,0% DLR042024 1050,00 A10,5%
155,0% 1 DLR052024 1120,00 A6,7%
135,0% - ’ A
115,0% DLR062024 1190,00 A7,7%
ig; 1 DLR072024 1270,00 A6,7%
o 0 O R K K K& K & & & & A6 59
oF o ,{;)\'b% oF 0P o 2P 0P 0 o 5 o DLR082024 1320,00 6,5%
DLR092024 1370,00 A6,2%

MERCADOS [var. Semanal] |

S&P 630.801 BOVESPA 118.160 S&P 500 4.358
MERVAL V3,8% A43% A5,9%

MONEDAS [var. Semanal]

REAL 491 EURO 0,93 YEN 149,37 [S&P MERVAL]
[BRA] ¥2,0% [UE] V1,5% [JAP] ¥0,2%
PESO 39,71 LIBRA 0,81 YUAN 7,30

11/08
18/08
25/08
01/09
08/09
15/09
22/09
29/09
06/10
13/10
20/10
27/10
03/11

[URU] ¥0,2% | [BRIT] ¥2,0% | [CHINO]  W¥q5%

COMMODITIES [var. Semanal]
SOJA 488,70 MAIZ 188,18 TRIGO 210,55
[cBOT] A2;7% | [cBOTI v0,7% [CBOT] ¥0,5%

PETROLEO 80,51 ORO 1.991,90
twj ¥5,9% INY] A0,2%




