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Los naumeros
del momento

+7%

Crecieron los embarques de carne vacuna en 2023.

De acuerdo a las cifras confirmadas por el INDEC, en
diciembre fueron exportadas 61.452 toneladas de carne
vacuna, unas 86.680 toneladas equivalente res con
hueso, 2% mds que lo embarcado en noviembre y 25%
superior a los registros de diciembre de 2022. Con este
dltimo registro, el acumulado de los Ultimos 12 meses
totaliza unas 966.122 toneladas equivalentes, lo que
representa un 7% mas que lo exportado en 2022 y un
récord absoluto en términos de volumen embarcado. Sin
embargo, en valor, las exportaciones de carne vacuna
aportaron en 2023 unos 2.777 millones de délares,
monto 20% inferior alos USD 3.459 millones generados
en 2022. El valor medio de la tonelada exportada en
2023 fue de USD 4.066, un 26% inferior a los USD
5.462 alcanzados en 2022.

Arroj6é como referencia el valor del Ternero ROSGAN
de enero. Los valores consignados durante el primer
remate del afio marcaron como referencia un valor del
ternero de $1.965 el kilo que, en términos nominales,
refleja una caida del 4% respecto de los $2.046
alcanzados en diciembre. En relacién a los valores
registrados un afio atras, el precio del ternero muestra
un alza del 447% interanual.

-19%

Caenlos envios diarios a faena en lo que va de enero,
comparado con los registros de un afio atrds. De acuerdo
a los datos informados por SENASA, en base a DTe, en
los primeros 14 dias habiles del mes de enero fueron
trasladados a faena unos 54.700 animales diarios,

ritmo muy semejante al de diciembre pasado, pero
significativamente inferior al registrado en igual mes

de 2022, en un contexto de fuerte salida de hacienda
producto de la sequia.

USD 6.926 millones

Fue el déficit comercial acumulado en 2023. Seguin
cifras confirmadas por el INDEC, en diciembre de 2023
las exportaciones argentinas totalizaron USD 5.273
millonesy las importaciones USD 4.255 millones,
registrando en ambos casos caidas interanuales del
13,8% y 15,2%, respectivamente. Como resultado,

el intercambio comercial (exportaciones mas
importaciones) disminuy6 14,4% en relacién con igual
mes del afio anterior, y alcanzé un monto de 9.528
millones de délares determinando para ultimo mes

del afio un superavit comercial de USD 1.018 millones,
el sequndo registro positivo del afio desde el mes de
febrero. Asi, en el acumulado de los doce meses, el saldo
de balanza comercial arrojé un déficit de USD 6.926
millones, tras haber alcanzado USD 6.923 millones de
superavit en 2022

54%

Fue el dato de inflacién mayorista del mes de diciembre.
De acuerdo a los datos publicados por el INDIC, el

indice de precios internos al por mayor (IPIM) aumenté
54 puntos porcentuales durante el Gltimo mes del

afio, esto es, mds del doble de lo que reflejé en el
mismo mes la inflacién minorista que se ubicé 25,4%
marcando asimismo el mayor nivel desde inicios de la
convertibilidad. De este modo, en el acumulando de los
Ultimos 12 meses el IPIM marca un aumento del 276,4%
anual contra 211,4% de la inflacién minorista, retraso
que desde el segmento mayorista presionara para
trasladar a los mostradores en los proximos meses.



de las carnes

Las importaciones de carne vacuna cierran el 2023 con
volimenes récord, pero precios 21% mas bajos. De
acuerdo a los datos publicados por la Administracién

de Aduanas de China, en diciembre se registraron
importaciones por 241.021 toneladas de carne vacuna
que completan un total de 2.736.213 toneladas anuales,
cifra que supera en un 1,8% el maximo alcanzado

en 2022, con 2.688.540 toneladas importadas. Sin
embargo, en materia de precios, durante el dltimo afio
Chinaregistré una fuerte caida que deprime el promedio
anual a USD 5.196 por toneladas, esto es un 21,3%
inferior alos USD 6.604 pagados en 2022.

En 2023, las exportaciones de carne vacuna resultaron
las mds altas desde 2019. En 2023, Australia alcanzé
aexportar 1,08 millones de toneladas, seguin datos

del Departamento de Agricultura, Pescay Silvicultura
(DAFF), frente a las 854.592 toneladas del afio anterior.
La dltima vez que las exportaciones australianas
aumentaron fue en 2019, con 1,23 millones de toneladas.
Las exportaciones a EE. UU. aumentaron el dltimo afio

un 84% y se espera que esta tendencia ascendente
continte en 2024, a medida que la produccién nacional
caiga por reconstruccién de su stock. Sin embargo, es
probable que el valor de estas exportaciones siga siendo
bajo debido a la creciente competencia de productos mas
baratos ofrecidos desde Brasil.

<

El consumo interno podria experimentar cierta
recuperacion en 2024. Seguin un informe de mercado
recientemente publicado por CEPEA (Centro de Estudios
Avanzados en Economia Aplicada), se espera que las
exportaciones brasilefias de carne vacuna sigan siendo
sélidas en 2024 al tiempo que la demanda interna se
recupere. Lainflacién tiende a estar mas controlada

y el PIB puede registrar un ligero aumento. Estas
condiciones podrian aumentar lademanda de carne
vacuna, segun los calculos de Cepea, enun 1,79% en
2024. A pesar de serun ligero aumento, es un aspecto
positivo, sobre todo por la disminucién que experimenté
el consumo en afios anteriores.

El peso de faena alcanza cifras récord en 2023. Pese
alasituacién de sequia el ganado enviado a faena no
solo mantuvo buenos promedios de peso, sino que cerré
el afio con un récord histdrico, 7 kilos por encima del
registro de 2022. Los novillos promediaron 288 kilos

en cuarta balanza frente a 281 en 2022 (+2,5%), y las
vacas 242 kilos en comparacién a 235 kg. el afio anterior
(+3%). Seguin destacan desde la consultora uruguaya
Blasina & Asociados, aun bajo similares condiciones

de sequia, las faenas en Uruguay y Argentina tuvieron
comportamientos bien diferentes, mientras que
Argentina crecié 7% el nimero de vacunos faenados,
Uruguay bajé 4,4%. Asimismo, en peso de faena,
Uruguay alcanza cifras récord mientras que Argentina
anota el registro mds bajo de los ultimos 3 afios.

L

Tanto Paraguay como Uruguay ya cuentan con sendas
autorizaciones para exportar carne “con hueso” al
preciado mercado de Israel. Seguin confirmaron las
autoridades sanitarias de los respectivos paises, Israel
finalmente autorizé la importacién de carne bovina con
hueso procedente de ambos origenes sudamericanos
luego de obtener la certificacién requerida por parte
de la Organizacién Mundial de Sanidad Animal (OMSA)
como paises libres de fiebre aftosa con vacunacién. En
tanto que Argentina, seguin confirman desde el SENASA,
recién el martes pasado hainiciado el trdmite para
obtener dicha habilitacién.



Mercados

y Futuros

indices ROSGAN

El primer Remate del afio de ROSGAN refleja
movimeintos divergentes entre hacienda de invernada
y los vientres destinados a cria.

Tras el fuerte incremento de precios registrado

en diciembre pasado en medio de un clima de alta
incertidumbre politica y cambiaria, el mercado
comienza a testear nuevos equilibrios de precios. En el
caso de lainvernada, que en diciembre habia reflejado
aumentos mensuales de mas del 80%, el Indice de
referencia (PIRI) correspondiente a enero ajustaa $
1.673,47 mostrando un retroceso del 10% respecto
del mes previo. En parte, este retroceso responde a

PIRI

la correccién a la baja que también ha experimentado
la hacienda con destino a faena en MAG ante la
resistencia que mostré el consumo tras los aumentos
de diciembre.

Distinto es el caso de la Cria, donde las decisiones de
compray venta se mueven con horizontes temporales
mas amplios y donde las expectativas del mercado
claramente estan marcando un rumbo mds favorable
para el sector. En efecto, el PIRC de enero se situé

en niveles de $638.000, reflejando una mejora de
casi 13 puntos porcentuales respecto de los valores
registrados en diciembre.

PIRC

[Valores expresados en S corrientes]
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Mercados

VARTLU T

Mercado Agroganadero (MAG)

Aun con un arranque donde el consumo no parecia
despeagar, los bajos ingresos que finalmente
terminaron concretandose en la semana, sumado a las
buenas perspectivas de ventas para el fin de semana
lograron traccionar valores que no se habian vuelto a
marcar desde las subas de diciembre.

Los novillitos sumaron en la jornada del viernes

entre $100y $150 a las cotizaciones del dia anterior,
cerrando la semana con topes corrientes tanto para
renglones livianos como intermedios de $1.700 el kilo,
valores que al cierre de la semana anterior se ubicaban
entre los $1.500y $1.550.

Las hembras, también fueron muy valoradas, cerrando
la semana a la par de los machos, especialmente enlo
que respecta a lotes livianos de buena calidad. Por un
lote especial de 275 kg se llegé a pagar hasta $1.780
el kilo, como tope especial.

Ingresos
Semanales
(cab)

Variac.

CATEGORIA

Semanal

NOVILLOS 1.991
NOVILLITOS 6.295
VAQUILLONAS ~ 7.443
VACAS 7.613
TOROS 778

MEJ

Fuente: MAG

Los novillos, con una oferta de menos de 2.000
animales en la semana, siguen siendo muy buscados
lo que genera una fuerte puja, especialmente cuando
se presentan lotes de buena calidad. Al cierre de la
semana, los topes corrientes alcanzaban nuevamente
$1.600 el kilo, valores que nominalmente no se vefan
desde mediados de diciembre. Ponderando esta
dltima suba, el INMAG cerraba la semana promediando
los $1.404,46, esto es un 7,1% de mejora respecto de
la semana previa.

Finalmente, en vacasy toros, la plaza permanece
firme y lademanda tomadora, marcando subas
semanales que en promedio superaron el 8%, en
ambas categorias.

En suma, con menos de 24.500 vacunos
comercializados (-17% menos que en la semana
anterior), el IGMAG de la semana cierra en un
promedio $1.289,08, marcando una mejora del 6,3%
respecto de la semana previa.

Promedios
semanales
en$/kg

Variac.
Semanal

Evolucion
diaria

1405,54 _m B 744
1431,72 - B 439
1379,41 __ B 334
1101,36 - l 8,8%
1197,05 __ W so%

1351,23



Analisis

MERCOSUR:

El 2023 cierra con un nuevo récord para los embarques
de carne vacuna, pero con valores en baja.

Las exportaciones de carne vacuna del Mercosur
alcanzaron en 2023 un nuevo récord histérico de 3,38
millones de toneladas peso producto, tras superar
ligeramente la marca del afio anterior de 3,35 millones
de toneladas. La cifra considera el total exportado

por los cuatro principales socios del bloque: Brasil,
Argentina, Uruguay y Paraguay sin incluir aun a Bolivia,
recientemente incorporado como quinto socio pleno
del blogue, tras haber actuado como miembro asociado
desde 2015.

Pues bien, considerando los cuatro socios originales,
Argentina fue el origen que mayor crecimiento registré
en volumen durante el dltimo afio, al aportar 683.092
toneladas peso producto, es decir unas 50.000 mas
que en 2022. Esto convierte a huestro pais en el Gnico
origen del Mercosur en aumentar su participacién en
los embarques regionales al crecer cerca de un 8%
anual, sequido por Brasil que muestra un crecimiento

mucho mds moderado (1%) a diferencia de Uruguay
y Paraguay que en el dltimo afio cayeron en volumen
embarcado en torno al 5% anual.

En 2023, Argentina con 683.092 toneladas
embarcadas- 0 966.123 equivalente res con hueso-
aportd el 20% de las exportaciones totales del bloque,
1 punto mas que en 2022. Por su parte, Brasil se
mantuvo practicamente sin cambios integrando el 59%
de las exportaciones totales con algo mds de 2 millones
de toneladas exportadas que se convierten en unos

3 millones, llevadas a igual equivalencia de res con
hueso. En tanto que Uruguay y Paraguay, con 371.303
y 320.476 toneladas peso producto exportadas,
respectivamente, pierden menos de un punto de
participacion.

Exportaciones de carne vacuna
[toneladas peso producto]

272058

319.275

248.162

310.857

® 95%

337.348 320.476 -
392.551 371.303 —_ 11%
423371 683.092
633.278 <

332.257

617.615

566.272 569.673
1.991.198 2.005.905
1.569.685 1.724.403 1.560.198
2019 2020 2021 2022 2023
mBRASIL ~ ARGENTINA mURUGUAY mPARAGUAY

Exportaciones anuales de carne vacuna por origen, expresadas en toneladas peso producto. Fuente de datos:
SECEX (Brasil), Comex-Indec (Argentina), INAC (Uruguay), BCP (Paraguay).



Analisis

Como contracara de este desempefio exportador, el
valor promedio obtenido por cada tonelada embarcada
desde el Mercosur, resulté casi un 20% inferior al
registrado en 2022, generando una facturacién total de
USD 15.900 millones, unos USD 3.730 millones menos
que los obtenidos un afio atrds a pesar de haber logrado
ventas por cantidades récord.

En efecto, Argentina es el que mayor dicotomia
presenta en esta performance exportadora. Siendo el
origen que mas crecid en volumen exportado dentro del
blogue, es al tiempo el que mayor caida experimentd
en materia de precios. De enero a diciembre de 2023,

el valor promedio de las exportaciones de carne vacuna
argentina arrojé USD 4.066 por tonelada, esto es un
25,6% inferior al obtenido en 2022, y el registro mas
bajo dentro del bloque.

Aun en un contexto de precios internacionales en baja,
Paraguay fue el origen de la regién que menos cayé

7.000
Valores promedio de lo exportado
6.000
c
S
S 5000
w
pus |
4.000
3.000

2019 2020 2021

consiguiendo USD 4.773 por tonelada, apenasun 7,1%
menos que en 2022, situdndose asi ligeramente por
arriba de los valores medios conseguidos por Brasil
(USD 4.734) quien, al igual que Argentina, termina
cayendo mds de 20 puntos porcentuales. Liderando

el bloque, sigue estando Uruguay, quien a pesar de
registrar una caida del 15,7% anual, consigue sostener
un valor medio por tonelada exportada de USD 5.656,
casi USD 1.000 por encima del promedio de la regién

y casi 40 puntos porcentuales por sobre los valores
conseguidos por Argentina.

En este punto, un item no menor que afecta
significativamente el valor medio de la tonelada
exportada por Argentina es lainclusién a partir de 2020
de los "huesos con carne”, partidas que representan
aproximadamente el 12% de los embarques totales de
Argentinay que, por su bajo valor comercial, deprimen
considerablemente los precios respecto de los
promedios generales de la region.

.

5.656 [-15,7%)] m—

-
4773 [7,1%]

4.734[-20,2%] @

4.066 [-25,6%] g

2022 2023

Valores promedio por tonelada exportada, expresados en USD/toneladas peso producto. Fuente de datos: SECEX
(Brasil), Comex-Indec (Argentina), INAC (Uruguay), BCP (Paraguay).



Analisis

Sin embargo, si acotamos el andlisis al dltimo afio,
observamos claramente que los tres origenes que
mayor caida de valores presentan en 2023, son
precisamente los que mayor participacion registran en
el mercado chino. Mercado que mas alla de sostener
una sélida demanda de importacién de carne vacuna,
durante el dltimo ciclo llegd a deprimir los valores de
compraenun 21% anual.

En efecto, la exposicién que presenta el blogue al
mercado chino es muy elevada, especialmente en el
caso de Argentina, donde el 79% de las embarques del
dltimo afio tuvieron ese destino, contra un 60% y 55%
en el caso de Brasil y Uruguay, respectivamente.

Asimismo, analizado desde el destino, para Chinaes
igualmente elevada su exposicién o dependencia de
compras al Mercosur. En 2023, la regién en su conjunto
abastecio el 72% de las 2,7 millones de toneladas
importadas. De ese total, de acuerdo a los datos
extraidos de la misma Administracién de Aduanas
china, Brasil aportd el 43%, Argentinael 19%y
Uruguay el 10%. Distinto es el caso de Paraguay que,
debido a sus relaciones diplomaticas con Taiwan, sigue
sin establecer acuerdos comerciales con el gigante
asiatico.

Mirando ya hacia el presente ciclo, a pesar del menor
crecimiento econémico esperado para el pais, las
dltimas proyecciones publicadas por el Departamento
de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) muestran
para 2024 una leve mejora en la necesidad de
abastecimiento externo de China. En nimeros, el
organismo proyecta importaciones de carne vacuna por
3,55 millones de toneladas, practicamente sin cambios

respecto del pico histérico registrado en 2023. Sin
embargo, aun proyectando un incremento considerable
en produccién, que seguin el organismo llegariaa 7,7
millones de toneladas -200 mil mas que en 2023- China
se encuentra limitada para abastecer tanto en cantidad
como en calidad de carne un consumo creciente,
actualmente proyectado en mas de 11.200 millones de
toneladas anuales.

Pero mas alla de los volimenes que siga llevando China,
en adelante el mayor desafio pasara por comenzar
aintroducir a este mercado cortes de mayor valor
comercial, especialmente en el caso de nuestro pais
que vuelca a este mercado cortes de bajo valor dejando
de lado el enorme potencial que ofrece este mercado
para productos de mayor calidad.

Hasta entonces, a pesar del fenomenal crecimiento
que experimentd China en volumen de importacion,
supo consolidar una estrategia muy fuerte en su
politica de precios, al ampliar rdpidamente su némina
de proveedores, con mayor cantidad de plantas
habilitadas, lo que le permite moverse cada vez con
mayor holgura al momento de negociar valores de
compra.

Sin embargo, tratandose de un mercado de 1,4 billones
de consumidores, donde en los Ultimos 10 afios mds

de la mitad de la poblacién pasé a vivir en los grandes
centros urbanos, a medida que el ingreso medio siga
creciendo, la posibilidad de desarrollar nichos de
mercado de mayor valor agregado sigue posicionando
a China como un mercado sumamente atractivo que
ningun proveedor mundial de carne desea soslayar.



Anexo

estadistico

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

Ene-Dic Enero-Noviembre

Periodo 2020 2021 2022 2023 var.

Faena 1000 Cab. 13.968 12.960 13.580 14.512 6.9%

Produccién 1000 Ton. Res c/h 3.163 2.977 3151 3.286 4,3%

Peso prom. Res kg/Res 226,5 229,7 232,0 226,4

Exportacion* 1000 Ton.Res c/h 7.2%

Precio Prom. U$S/TonRes c/h 3.019 3.471 3.843 2.875 -25,2%

Consumo Aparente* 1000 Ton.Resc/h 2.276 2.174 2.255 2371 5,1%

(e e kg/hab/afio

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.

2023 2024 Var.
Periodo | 2020 | 2021 | 2022 | octz3 | Ene24 | pif | oct23 | Ene24 | Dif Anual
Produceion ™ 1000Ton.Resc/h  57.634 58361 59281 59313  59.374 61 59133  59.489
#1 | Estados Unidos 12389 | 12734 | 12890 | 12201 | 12.287 4 11520 | 11.900 | 380 387
#2 | Brasil 9975 | 9750 | 10350 | 10560 | 10560 0 10835 | 10835 0 275
#3 | China 6720 | 6980 | 7180 | 7500 | 7.500 0 7700 | 7.700 0 200
#4 | Union Europea 6903 | 6883 | 6722 | 6500 | 6430 70 6440 | 6.400 40 30
#5 | Argentina 3170 | 3000 | 3140 | 3220 | 3300 80 3120 | 3030 90 270
1000 Ton.Res c/h
#1 | China 2781 | 3024 | 3502 | 3600 | 3575 25 3500 | 3550 50 25
#2 | Estados Unidos 1515 1517 | 1538 | 1641 | 1682 41 1656 | 1710 54 28
#3 | Japon 832 807 777 750 715 35 750 720 30 5
#4 | Koreadel Sur 549 588 595 600 600 0 610 610 0 10
#5 | Union Europea 399 393 400 390 385 5 380 380 0 5
#1 | Brasil 2539 | 2320 | 2898 | 2750 | 2898 148 2850 | 2975 125 77
#2 | Australia 1473 | 1291 | 1238 | 1530 | 1570 40 1600 | 1685 85 115
#3 | Estados Unidos 1338 | 1555 | 1608 | 1376 | 1367 9 1290 | 1.263 27 104
#4 | Argentina 818 735 823 840 875 35 900 900 0 25
#5 | Union Europea 634 685 643 675 675 0 670 670 0 5
Consumo
T
#1 | Estados Unidos 12531 | 12717 | 12799 | 12612 | 12645 33 11.886 | 12360 474 285
#2 | China 9485 | 9987 | 10662 | 11080 | 11057 | -23 11180 | 11232 52 175
#3 | Brasil 7486 | 7492 | 7524 | 7867 | 7717 | -150 8045 | 7915 | -130 198
#4 | Union Europea 6539 | 6529 | 6468 | 6300 | 6180 | -120 6260 | 6190 70 10
#5 | Argentina 2366 | 2273 | 2324 | 2385 | 2428 43 2224 | 2133 -a1 295




Indicadores

economicos

DOLAR SPOT [% Var semanal]

DOLAR 868,80 DOLAR 819,70 DOLAR 1220,00 ||POSICION Cierre Var,Sem
OFICIAL A0,9% |MAYORISTA AO0,5% BLUE A3,9% | DLR012024 829,80 Vv0,1%
DOLAR 829,25 DOLAR 1306,38 DOLAR 1251,67 ||DLR022024 865,00 ¥0,1%
BNA v¥0,7% ccL A150% MEP A142% ||DLR032024 956,50 v0,4%
200% - DLR042024 1074,00 A0,4%
150% - DLR052024 1192,00 A2,0%
DLR062024 1315,00 A33%
100% -
DLR072024 1445,00 A45%
0% BRECHA CAMBIARIA 59,4%
Ol 0,
[CCL-OFICIAL MAYORISTA] DLR082024 1560,00 A4,0%
0% N — , DLR092024 1672,00 A48%
F & & & & & & & & @ & & @
q/,\\o Q”)\Q ,\0\(\ '{,\\(\ q}\(\ Q\'\é Q‘b\b ‘@\b q’/\/\b ’@\b 0(9\@\ \’}\é\ \9\@(\ DLR102024 1767,00 A4,6%
DLR112024 1855,00 A42%
MERCADOS [var. Semanal]
S&P 1.171.612 BOVESPA 127.638 S&P 500 4.840
MERVAL  A13,8% V2,6% ¥2,9%
MONEDAS [var.Semanal]
REAL 4,93 EURO 0,92 YEN 148,10 [S&P MERVAL]
[BRA] A1,7% [UE] A0,9% [JAP] A22%
PESO 3933 | LIBRA 0,79 YUAN 7,20 gdggzssyyysegses
[URU] ¥0,0% [BRIT] A0,9% | [CHINO] A0,2% R 82 53 8 84198 3838 49 2

COMMODITIES [var. Semanal]
SOJA 446,08 MAIZ 175,29 TRIGO 217,99
PETROLEO 74,08 ORO 2.027,30
(wri] A1,9% INY] ¥ 1,0%




