
María Julia Aiassa 
Analista de Rosgan
maria.aiassa@gmail.com

19 de febrero
2024

Lote de Noticias

Ganadería
y finanzas



Los números  
del momento

Aumentó en enero el volumen de carne vacuna y huesos 
con carne certificado para exportación. Aun sin datos 
oficiales, las cifras correspondientes a la certificación 
que realiza el SENASA muestran indicios de un aumento 
significativo en los embarques del primer mes de 2024, 
respecto de lo registrado un año atrás. Según el SENASA, 
durante enero se certificaron exportaciones por 64 
mil toneladas de carne vacuna y 10,5 mil toneladas de 
huesos con carne, lo que estaría reflejando un aumento 
del 28% y 37%, respectivamente que, en conjunto, 
representan un 29% más que lo certificado en enero 
de 2023. De confirmarse estas cifras, enero marcaría un 
récord absoluto en exportaciones de carne vacuna.

Fue el stock de vacas en ordeñe el año, apenas por 
encima del 1,52 millón que se contabilizó el año previo. De 
acuerdo al Observatorio de la Cadena Láctea Argentina 
(OCLA), pese a la crisis que atravesó el sector lechero, la 
cantidad de tambos en Argentina permaneció estable y 
hubo diferencias muy leves a la hora de medir variables 
productivas. La producción de leche en 2023 llegó a 
11.325 millones de litros, un 2% menor en la comparativa 
interanual en tanto que, el número de tambos en ordeñe 
se mantuvo estable en 10.197 establecimientos, con 
un rodeo promedio de 156 cabezas y una producción 
diaria de 3.043 litros por establecimiento o 23 litros por 
vaca. Sin embargo, a diferencia del año previo, dicha 
producción se volcó en un 80% a la exportación contra el 
75%, registrado en 2022.

Fue el aumento registrado por el precio de la carne 
vacuna en enero. De acuerdo al relevamiento de 
precios minoristas que realiza el IPCVA durante la 
primera y tercera semana del mes, los precios de los 
distintos cortes de carne vacuna han registrado una 
variación del 19,2% en enero 2024 con respecto al 
mes anterior, comparado con aumentos mayores en el 
resto de las carnes. Para el mismo período, el precio del 
pollo fresco mostró una variación del 26,7% mensual 
mientras que el precio del pechito de cerdo tuvo alzas 
del 30,5% con relación al mes anterior. Sin embargo, 
medido contra enero de 2023 el incremento de precios 
acumulado en carne vacuna fue del 377,36% contra 
aumentos del 312,35% y del 346,36% en pollo y cerdo, 
respectivamente. 

Por animal terminado pierden en promedio los feedlots, 
según cálculos de la CAF. De acuerdo a los números 
publicados por la Cámara Argentina de Feedlots (CAF) 
en febrero, el margen bruto obtenido por una operación 
de engorde tradicional -calculado antes de intereses e 
impuestos-, arroja en promedio $56.270 de pérdida por 
cabeza, cifra que refleja un precio de equilibrio para el 
gordo de $1.981 el kilo, partiendo de un valor de compra 
de la invernada liviana (180 kilos) de $1.950 el kilo. Al 
incluir el costo financiero, este mismo ‘valor de equilibrio’ 
para el gordo de 320 kilos se ubicaría en torno a los 
$2.506 el kilo, según las cifras publicadas por la CAF.

Fue el dato oficial de inflación de enero, inferior al 
25,5% de diciembre pasado, pero muy por encima 
del 6% registrado en enero de 2023. Según los 
números publicados por el INDEC, el Índice de Precios 
al Consumidor subió un 20,6% mensual en enero, 
impulsado principalmente por bienes y servicios que 
crecieron casi un 45%. Sin embargo, la división con 
mayor incidencia en todas las regiones fue Alimentos 
y bebidas no alcohólicas (20,4%), dentro de la cual 
se destacan las subas de Carnes y derivados y Pan y 
cereales. Con estos datos, la inflación interanual sigue 
en niveles muy elevados y acumula un 254,2% en los 
últimos 12 meses.

+29%

1,58 millones
+19,2% 

$56,2 mil

+20,6%



El mundo 
de las carnes

China permitirá la importación de carne vacuna 
española. Según confirman desde el portal de noticias 
Eurocarne, el ministro de Asuntos Exteriores de España, 
José Manuel Albares, confirmó tras la reunión con 
su homólogo chino, Wang Yi, que el país finalmente 
levantará la prohibición para exportar carne vacuna, 
vigente desde el año 2000 cuando España notificó sus 
primeros casos de EEB. La medida ha sido solicitada por 
el sector vacuno español, encabezado por Provacuno, 
desde hace tiempo y significará poder exportar al 
mercado que más carne de este tipo demanda a nivel 
internacional.

Rusia autoriza cinco plantas brasileñas para 
exportaciones de carne vacuna y aviar. Según informó 
Reuters, citando al Ministerio de Agricultura de 
Brasil, algunas plantas productoras de carne también 
ampliaron sus licencias de exportación a otros 
productos alimenticios, sin revelar mayores detalles. 
En 2023, la mayor economía de América Latina exportó 
carne vacuna y aviar a Rusia por un valor equivalente 
a USD 306 millones, lo que representa casi una cuarta 
parte de todas sus exportaciones a ese país.

Precios firmes para la reposición de hembras. De 
acuerdo a los indicadores de reposición que elabora 
el Servicio Nacional de Informes Ganaderos (NLRS), 
durante 12 semanas consecutivas el precio de las 
vaquillonas de reposición se ha mantenido por encima 
del indicador de precios para las hembras pesadas con 
destino faena. Actualmente, la prima de valores es de 
10 centavos de dólar o del 3,5% a favor de la reposición, 
siendo el primer período extendido con una prima para 
los vientres desde principios de 2023.

Fuerte final para las exportaciones de carne vacuna. 
Si bien las exportaciones de carne vacuna de 2023 
estuvieron por debajo de los récord registrados el año 
anterior, las cifras de diciembre fueron las mayores 
desde agosto. Según datos de fin de año publicados 
por el USDA y compilados por US Meat Export 
Federación (USMEF), las exportaciones de carne vacuna 
estadounidense en diciembre totalizaron 108.497 
toneladas, un 4% menos que el año anterior, pero 10% 
superior en valor con 860,8 millones de dólares. En todo 
el 2023, los datos oficiales muestran un total de 1,29 
millones de toneladas exportadas, un 12% menos que 
el récord de 2022. En tanto que, en valores, si bien las 
cifras de 2023 retroceden un 15% a poco menos de 10 
mil millones de dólares, este siguió siendo el tercer valor 
anual más alto para las exportaciones de carne vacuna 
estadounidenses.

En abril el Paraguay podría comenzar la exportación 
de carne vacuna a Canadá. El presidente del Servicio 
Nacional de Calidad y Salud Animal (Senacsa), José 
Carlos Martín, manifestó a Valor Agro que el ingreso a 
Canadá se encuentra en una “etapa final de negociación 
del certificado sanitario”, y se está a la espera de recibir 
el informe de entrada enviado por Paraguay con las 
modificaciones sugeridas por dicho mercado. Según 
estima, las primeras exportaciones se podrían dar al 
término del primer período de vacunación contra la 
Fiebre Aftosa, previsto para abril.

Brasil

Australia

ParaguayEE. UU.

España



Mercados 
y Futuros

>> Los valores de 
referencia del segundo 
Remate del año de 
ROSGAN marcaron un 

valor para el  ternero de $2.087,07 que en términos 
nominales representa una mejora del 6,2% respecto de 
los $1.965,38 registrados el mes previo, pero apenas 
un 2% superior al maximo alanzando en diciembre 
pasado, con $2.046,28 el kilo. En la comparación contra 

febrero de 2023, los valores actuales acumulan una 
suba del 320% interanual. 

En lo que respecta a los índices de referencia para Cría 
(PIRC) y para la invernada (PIRI), ambos indicarores se 
mostraron dispares en cuanto a su evolución mensual, 
mientras la cría marcó una baja del 29% repecto de 
enero, al situarse en $451.707, la invernada registró 
una mejora del 10% mensual tras ubicarse en los 
$1.844,64.

No obstante, en el acumulado de los ultimos 12 meses, 
ambos índices tanto PIRI como PIRC muestran subas del 
311,3% y del 332,5%, respectivamente. 

Índices ROSGAN

Próximos remates



Mercados 
y Futuros

el kilo, lo que representa subas entre $100 y $150 
respecto de los máximos alcanzados la semana previa. 

Del mismo modo, los novillos también se vieron 
arrastrados por la suba a pesar de haber registrado un 
mayor ingreso de animales en la semana. Los novillos 
pesados fueron los que mayor firmeza presentaron, 
llegando a posicionarse en máximos corrientes de $1.800 
el kilo. Esto llevó al índice de referencia para la categoría 
(INMAG) a un promedio de $1.711,92 para la semana, 
reflejando una suba nominal del 6,5% en el período.

Finalmente, las vacas fueron las más estables, 
repitiendo prácticamente los valores consignados 
durante la semana previa, con pisos de $1.000 para la 
conserva inferior y $1.250 para la manufactura, contra 
topes corrientes de $1.400 el kilo para la vaca gorda. 
En tanto los toros, se mantuvieron firmes, cerrando en 
un rango de $1.000 a $1.500 el kilo, según calidad y 
terminación. 

Como saldo semanal, el Índice General (IGMAG) marcó 
un promedio de $1.517,29, lo que representa una suba 
del 5,5% respecto del promedio registrado la semana 
anterior.

Si bien los datos de venta del fin de semana largo no 
mostraron grandes movimientos a nivel consumo, la 
reducida oferta de animales que se presentó durante 
la semana fue el factor que propició una suba en las 
cotizaciones. 

Aun con tres jornadas operativas, la cantidad de 
vacunos comercializados en la semana se vio reducida 
en un 13,5%, totalizando cerca de 18.600 animales. 

Las subastas durante la primera jornada resultaron 
ágiles en todas las categorías, marcando una ligera 
recuperación en los valores. El día jueves, en una 
jornada poco habitual para el mercado, la oferta resultó 
sumamente escasa (773 vacunos), repitiendo a través 
de operaciones particulares prácticamente los mismos 
valores registrados el día previo. 

Finalmente, el viernes, aun con un ingreso de casi 
9.000 vacunos al mercado, la oferta total de la 
semana resultó insuficiente frente a las necesidades 
manifestadas por la demanda, lo que terminó 
disparando subas para prácticamente todas las 
categorías. 

En este marco, novillitos y vaquillonas livianas 
marcaron el viernes máximos corrientes de $2.000 

Mercado Agroganadero (MAG)

CATEGORIA
Ingresos 

Semanales 
(cab)

Variac. 
Semanal

Promedios 
semanales 

en $/kg

Evolución 
diaria

Variac. 
Semanal

NOVILLOS 2.605 17,4% 1717,87 6,3%

NOVILLITOS 3.935 -29,5% 1762,00 5,3%

VAQUILLONAS 5.689 4,5% 1701,00 7,0%

VACAS 5.713 -22,2% 1168,20 0,8%

TOROS 432 -33,4% 1299,09 1,4%

MEJ 215 -13,3% 1594,30 4,0%

Total 18.589 -13,5% 1.541,96 5,8%
Fuente: MAG
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MERCADO CHINO:
Un gigante adormecido al que 
le estaría costando despertar.

El Año Nuevo Lunar o Fiesta de la Primavera es una de 
las festividades más importantes en la cultura china 
que, además de representar el inicio de un nuevo ciclo, 
coincide con su período anual de vacaciones. 

En rigor, el Festival de la Primavera se extiende por 
un lapso de 40 días en torno a los feriados por el Año 
Nuevo Lunar, que en este 2024 ocurrieron entre el 
10 y el 17 de febrero. Este período es conocido como 
‘chunyun’ y genera la mayor migración anual del mundo, 
dado que cientos de millones de personas vuelven a su 
localidad de origen precisamente para reunirse con sus 
familias y celebrar el Año Nuevo. 

Este año, el ‘chunyun’ se inició el 26 de enero y 
finalizará el próximo 5 de marzo. Para los ojos del 
mundo occidental, se trata de un período clave para 
testear el nivel gasto que están dispuestos a destinar 
los chinos durante estas festividades.

En este sentido, un indicador clave que suele seguirse 
son los datos de venta de pasajes, en los diversos 
medios de transporte.  Según cifras publicados ayer 
domingo por el Ministerio de Cultura y Turismo del 
país, China registró 474 millones de viajes turísticos 
nacionales durante el feriado de ocho días con motivo 
de la Fiesta de la Primavera que finalizó el sábado, 
lo que supone un aumento del 34,3% respecto de 
lo registrado en igual período del año pasado. De 
acuerdo a las cifras dadas a conocer por el ministerio, 
los turistas gastaron cerca de 632.700 millones de 
yuanes (89.070 millones de dólares) en sus viajes de 
vacaciones domésticos, lo que implica un incremento 
del 47,3% interanual.

De igual modo, las proyecciones para los 40 días que 
comprende el ‘chunyun’ de este año se ubican en torno 
a los 1.800 millones de viajes comerciales -sin incluir 
viajes en vehículos privados- contra un registro oficial 
de 1.595 millones de viajes durante igual período de 
2023, primer año sin restricciones para movilizarse 
luego de tres años de estrictos controles a causa de la 
pandemia del Covid.

Aun así, más allá de los datos que revelan las cifras 

oficiales de transporte comienzan a difundirse 
indicadores poco alentadores del consumo durante 
este Año Nuevo, tradicionalmente la temporada de 
compras más importante del país.

Analistas y compradores aseguran que este año, 
los consumidores chinos -especialmente los 
jóvenes- están reevaluando sus hábitos de consumo, 
centrándose más en lo estrictamente necesario. 
Las ventas tanto en el segmento de restauración 
como del consumo local no estarían cumpliendo las 
expectativas, algo que acrecienta las dudas respecto 
de la recuperación de la economía china. 

Sucede que, a causa de los duros controles impuestos 
durante la pandemia, la economía china ingresó en una 
fase de desaceleración de la cual no está pudiendo 
salir al ritmo de lo esperado. Es por ello que el mercado 
está mirando muy atentamente el desarrollo de 
este inicio de año. Se cree que, si el año no comienza 
bien y los consumidores no gastan suficiente dinero 
durante estas festividades, la economía China seguirá 
en deflación por mucho mas tiempo. La deflación 
es un fenómeno que se produce cuando la oferta 
en el mercado es mayor a la demanda, debido a que 
los consumidores no tienen dinero suficiente para 
comprar, provocando así la consecuente caída general 
de los precios. Esto es lo que viene sucediendo en 
China desde la postpandemia. El IPC (Índice de Precios 
al Consumidor) lleva tres meses consecutivos de caída, 
cerrando el 2023 en un acumulado del 0,2% anual.

Si bien en términos de crecimiento económico, el 
5,2% logrado el año pasado cumplió con el objetivo 
del gobierno, para 2024 las proyecciones ya no son las 
mismas. El Fondo Monetario Internacional pronostica 
que el crecimiento económico de China se desacelerará 
al 4,6% este año, disminuyendo aún más en el 
mediano plazo.

En materia de consumo de carnes, los datos del 
Departamento de Agricultura de los EE. UU. (USDA) 
muestran cerca de 2 puntos de caída para este año, 
marcando el primer retroceso tras la crisis de la Peste 
Porcina. No obstante, es interesante observar que, 
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aun con caídas esperadas en consumo de carne 
de cerdo y pollo en torno al 2,5% respecto al año 
anterior, el consumo de carne vacuna sigue mostrando 
una tendencia positiva. Según proyecta el USDA, el 
consumo de carne vacuna este año experimentaría un 
incremento del 1,6% anual que lo sitúa en torno a los 

De acuerdo a los datos de la aduana china, las 
importaciones de carne vacuna durante el año pasado 
totalizaron 2,73 millones de toneladas, 1,8% más que 
el récord alcanzado en 2022. 

Sin embargo, el valor medio de compra por tonelada 
se desplomó en más de 20%, al pasar de un promedio 
de USD 6.600 por tonelada registrado en 2022 a USD 
5.200 el último año. 

De nuestro país, China llevó en 2023 el 78,5% del total 
exportado a un valor promedio 32% inferior que el 
año previo. En 2023, el precio promedio por tonelada 
embarcada a China resultó en USD 3.120 contra un 
promedio de USD 4.630 en 2022.

En relación al resto de los mercados abastecidos 
por Argentina, China pagó un 58% menos. Esto es, 
excluyendo este destino, el valor promedio de las 
exportaciones de carne vacuna argentina alcanzaron 
en 2023 los USD 7.530 por tonelada, lo que represente 

11,23 millones de toneladas, de las cuales 3,55 millones 
(32%) provendrían de mercados externos. Si bien el 
dato resulta apenas ligeramente inferior (-0,7%) al 
estimado por el organismo para 2023, representa el 
primer retroceso anual para este mercado. 

una caída más moderada del 10% contra los USD 8.400 
obtenidos en 2022.

Sin duda China es el principal destino de nuestras 
exportaciones de carne el cual, a su vez, por tipo y 
calidad de producto, representa un complemento 
perfecto para la integración con el resto de los destinos 
que abastece Argentina. No obstante, su elevada 
participación no deja de generar un alto grado de 
exposición comercial para la industria local, en especial 
en contextos como los actuales, con una economía con 
serios riesgos de ingresar en un proceso de recesión.

Por tanto, el desafío en adelante no solo pasa por 
aumentar la participación en otros mercados que 
reporten un mayor valor marginal por cada punto de 
crecimiento en nuestras exportaciones sino también, 
por acompañar el desarrollo del mercado chino con 
la introducción de cortes de mayor valor comercial, 
atenuando así la elevada dependencia del consumo 
masivo. 

Consumo de carnes en China, según datos estimados por el USDA a enero de 2024.
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Sucede que, a pesar del fuerte aumento de precios 
registrado durante el último año en los tres tipos de 
carne, en términos reales, los precios en general siguen 
estando más baratos que hace tres años.

En particular, la carne vacuna, que es la que mayor 
incidencia tiene en nivel de gasto general al 
representar el 65% del presupuesto total de compra, 
en promedio se encuentra un 11% más barata que lo 
que costaba en 2021, llevado a moneda actual.

Claro está que, durante el último año, la abundante 
oferta de carne que se dio en un contexto de elevada 

salida de hacienda producto de la sequía y un consumo, 
tanto interno como externo, sumamente debilitado, 
contribuyó a mantener los valores de la carne vacuna 
relativamente estabilizados. 

En adelante, es probable que esta relativa contención 
de los valores tienda a relajarse a medida comience a 
percibirse la menor cantidad de hacienda que llegaría a 
faena en los próximos meses. Será entonces momento 
de testear verdaderamente cuán inelástico resulta 
el consumo de carne vacuna, ante un aumento real y 
sostenido de precios. 

Gasto promedio destinado al consumo mensual de carnes, calculado en base a los precios promedio minoristas 
relevados por el IPCVA, llevados a valores de diciembre de 2023.
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Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca.

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.

 Ene-Dic Enero

Período  2021 2022 2023 var. 2023 2024 var.

Faena 1000 Cab. 12.960 13.580 14.512 6,9% 1.196 1.158 -3,2%

Particip. Hembras % sobre faena 44,6 45,1 48,2 3,05 45,3 46,6 1,31

Producción 1000 Ton. Res c/h 2.977 3.151 3.286 4,3% 273 266 -2,5%

Peso prom. Res kg/Res 229,7 232,0 226,4 -2,4% 228,5 230,0 0,7%

Exportación* 1000 Ton. Res c/h 804 901 960 6,6% 73,5 - -

Precio Prom. U$S/Ton Res c/h 3.471 3.843 2.887 -24,9% 2.858 - -

Consumo Aparente* 1000 Ton. Res c/h 2.174 2.255 2.327 3,2% 200 - -

Consumo per cápita kg/hab/año 47,8 49,0 50,2 2,5% 49,6 - -

                                                                                       2023                                                                          2024 Var.
AnualPeríodo 2020 2021 2022 Oct 23 Ene 24 Dif Oct 23 Ene 24 Dif

Producción 1000 Ton. Res c/h 57.634 58.361 59.281 59.313 59.374 61 59.133 59.489 356 115

#1 Estados Unidos 12.389 12.734 12.890 12.291 12.287 -4 11.520 11.900 380 -387

#2 Brasil 9.975 9.750 10.350 10.560 10.560 0 10.835 10.835 0 275

#3 China 6.720 6.980 7.180 7.500 7.500 0 7.700 7.700 0 200

#4 Unión Europea 6.903 6.883 6.722 6.500 6.430 -70 6.440 6.400 -40 -30

#5 Argentina 3.170 3.000 3.140 3.220 3.300 80 3.120 3.030 -90 -270

Importación 1000 Ton. Res c/h 9.686 9.948 10.237 10.351 10.328 -23 10.212 10.281 69 -47

#1 China 2.781 3.024 3.502 3.600 3.575 -25 3.500 3.550 50 -25

#2 Estados Unidos 1.515 1.517 1.538 1.641 1.682 41 1.656 1.710 54 28

#3 Japón 832 807 777 750 715 -35 750 720 -30 5

#4 Korea del Sur 549 588 595 600 600 0 610 610 0 10

#5 Unión Europea 399 393 400 390 385 -5 380 380 0 -5

Exportación 1000 Ton. Res c/h 11.229 11.440 12.030 11.735 11.932 197 11.910 12.086 176 154

#1 Brasil 2.539 2.320 2.898 2.750 2.898 148 2.850 2.975 125 77

#2 Australia 1.473 1.291 1.238 1.530 1.570 40 1.600 1.685 85 115

#3 Estados Unidos 1.338 1.555 1.608 1.376 1.367 -9 1.290 1.263 -27 -104

#4 Argentina 818 735 823 840 875 35 900 900 0 25

#5 Unión Europea 634 685 643 675 675 0 670 670 0 -5

Consumo 
Dom.

1000 Ton. Res c/h 56.043 56.875 57.437 57.995 57.833 -162 57.445 57.717 272 -116

#1 Estados Unidos 12.531 12.717 12.799 12.612 12.645 33 11.886 12.360 474 -285

#2 China 9.485 9.987 10.662 11.080 11.057 -23 11.180 11.232 52 175

#3 Brasil 7.486 7.492 7.524 7.867 7.717 -150 8.045 7.915 -130 198

#4 Unión Europea 6.539 6.529 6.468 6.300 6.180 -120 6.260 6.190 -70 10

#5 Argentina 2.366 2.273 2.324 2.385 2.428 43 2.224 2.133 -91 -295
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[S&P MERVAL]

430,74 163,97 205,95
▼1,1% ▼3,3% ▼6,2%

78,03 2.012,70
▼1,0% ▼0,6%

COMMODITIES  [var. Semanal]
SOJA                       

[CBOT]
MAIZ                       

[CBOT]
TRIGO                       
[CBOT]

PETROLEO                   
[WTI]

ORO                              
[NY]


