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Los naumeros
del momento

+22%

Crecieron las exportaciones de carne vacunaen lo que va
del afio. Durante el mes de febrero de 2024, las ventas

al exterior de carne bovina refrigerada y congelada
alcanzaron las 82,5 mil toneladas equivalente carcasa por
un valor de 236,8 millones de délares. Esto representa
respecto de enero un aumento del 6% en volumen y de
un 4% en valor. En suma, en los dos primeros meses del
afio, las ventas al exterior alcanzaron un total de 160,5
mil toneladas equivalente carcasa por un valor de 464,1
millones de délares. En relacién con el mismo bimestre de
2023, los volumenes crecieron un 21,6% mientras que la
facturacién se incrementé en un 15,4%, a pesar de haber
sufrido unaretraccién en el nivel de precios promedio del
6% interanual.

-10%

Cae la oferta de carne destinada al mercado doméstico
enlos dos primeros meses del afio. Conocidas las cifras
de exportacién del mes de febrero es posible precisar que
de las 237,64 mil toneladas de carne vacuna (equivalente
carcasa) producidas en el mes, unas 155,1 mil toneladas
habrian quedado para abastecer el mercado interno, es
decir un 65% de la oferta total. Por tanto, enlo que va

del afio, el total de produccién absorbida internamente
asciende a 343,8 mil toneladas equivalentes, lo que
refleja una caida del 9,7% respecto de los 380,7 mil
toneladas registradas en igual periodo un afio atras.

-3%

Caenlos envios de animales afaena enrelacién al
promedio de febrero. De acuerdo a las estadisticas de
movimiento de hacienda publicadas por el SENASA, en
las tres primeras semanas de marzo el ritmo de traslados
diario a plantas de faena marca un ligero descenso del
2,8% al registrar un promedio 53.162 vacunos contra
54.711 de febrero. No obstante, comparado con igual
mes del afio pasado, la caida se amplia al 8,3% interanual
donde los descensos mas pronunciados se dan en novillos
(-11,4%) y envacas (-16,5%). La participacién de
hembras enlo que va del mes es del 47,3%, proporcién
muy similar ala registrada en igual fecha de un afio atras.

52,8 millones

es la estimacién oficial del stock bovino al 31 de
diciembre de 2023. Habiéndose realizado el analisis y
validacion de la consulta de las existencias de bovinos
al 31 de diciembre del 2023 del Sistema Informatico

de Gestién de Sanidad Animal (SIGSA) del SENASA,
arribé a un stock bovino de 52.783.892 cabezas lo que
representa una baja del 2,7% anual o unas 1,5 millones
de cabezas respecto de las cifras de cierre de 2022.
Todas las categorias sin excepcién registraron bajas. En
ndmero de cabezas las categorias que mas perdieron
fueron vacas con 600 mil cabezas (-2,6%) seguida

por terneros con 444 mil cabezas menos (-2,9%),
vaquillonas 314 mil (-4,1%) y en menor magnitud los
machos, tanto novillos como novillitos, cayendo en 51
mily 41 mil cabezas, respectivamente.

USD 1.438 millones

Fue el superdvit comercial que arrojo la balanza de
febrero, marcando el maximo registro desde octubre
de 2022. De acuerdo a los datos publicados por el
INDEC, en febrero las exportaciones argentinas
aumentaron un 5,6% interanual, totalizando USD
5.531 millones mientras que las importaciones
descendieron 18,6% en comparacién con febrero

de 2023y se ubicaron en USD 4.093 millones. Como
resultado, el intercambio comercial (exportaciones
mds importaciones) disminuyé 6,3% en relacién con
igual mes del afio anterior y alcanzé un monto de 9.624
millones de délares.



de las carnes

Las importaciones del primer bimestre crecen 25%

en volumen. De acuerdo a los datos informados por la
Administracién General de Aduanas de la Republica
Popular de China (GACC), durante el mes de enero se
registraron ingresos por 301,4 mil toneladas de carne
vacuna, sequidas por otras 226,6 mil en febrero cifras
que, comparadas con los registros de 2023, marcan un
incremento interanual de 32% y 16%, respectivamente.
En suma, las importaciones del primer bimestre del afio
totalizaron 528 mil toneladas ingresadas a un valor
promedio de USD 4.756 por tonelada, lo que supone

un incremento del 25% en volumen, pero una caida

del 12% interanual en precio. Respecto del bimestre
previo, la caida en precios se reduce al 3%, al pasar de
un promedio de 4.904 a 4.756 USD/ton.

<

Se desacelera el ritmo de negocios internos y cae

la tasa de exportacién. En la sequnda quincena de
marzo se han realizado en el mercado nacional pocas
transacciones de animales para sacrificio. Segun
investigadores de Cepea, muchos frigorificos se
encuentran largos en sus compromisos por lo que

han reducido fuerte el ritmo de abastecimiento,
debilitando los precios internos del ganado. En cuanto
al mercado externo, las exportaciones brasilefias de
carne vacuna fresca registraron un ritmo mas lento en
la primera quincena marzo. Segun datos de la Secex,
los envios diarios se limitaron a 7.697 mil toneladas,
marcando una caida del 18% respecto del promedio
diario registrado en febrero.

Dos frigorificos colombianos obtienen la habilitacién
para exportar carne bovina a China, marcando un nuevo
hito para la ganaderia colombiana. Augusto Beltran
Segrera, secretario técnico del Fondo de Estabilizacién
de Precios (FEP), administrado por Fedegan, revel6

la noticia segun la cual la Administracién General de
Aduanas de la Republica Popular de China (GACC)
habilité dos plantas colombianas. La noticia se da seis
meses después de |la apertura del mercado chino, que
se concretd luego de 13 afios de gestién incansable de
Fedegan-FEP. Se estima que las exportaciones a China
podrian alcanzar hasta 50.000 toneladas anuales,
generando importantes beneficios econédmicos para
los ganaderos y la economia del pais en general. Se
espera que en las préximas semanas se anuncien las
fechas exactas para el inicio de las exportaciones con el
despacho del primer contenedor, que se espera una vez
termine la Semana Santa.

La caida del precio de los cereales aumenta los
mdrgenes de los feedlots. Los precios del ganado

de engorde y de los cereales forrajeros exhiben

una fuerte relacién inversa, influenciada por las
condiciones climdticas que afectan el suministro de
ambos productos bdsicos. En septiembre/octubre

del afio pasado se reqgistré el pico de estarelacién
inversa. Desde entonces, los precios del trigo forrajero
han bajado un 22% mientras que el precio del novillo
se recupero un 53% con respecto esos minimos.

La Asociacion Australiana de Engordadores publicé
recientemente los resultados de su ultima encuesta
trimestral de 2023, sefialando haber alcanzado a

fin de afio niveles récord de 1,3 millones de cabezas
en engorde, registrando a su vez el quinto aumento
consecutivo en la capacidad de encierre trepando a un
maximo de 1,6 millones de cabezas.



Mercados

y Futuros

indices ROSGAN

El remate habitual Nro. 179 de ROSGAN realizado la
semana pasada reflejé cabalmente la cautela con la que
estd operando el mercado. Solo 9.769 vacunos fueron
subastados en la jornada, una oferta acotada para

lo habitual en este tipo de remates, aunque sumado

al remate de Reggi y compafiia de Curuzu Cuatia con
3.343 vacunos, mas los 7.877 de Gananor Pujol desde
Concordia, esto sumado a lo operado en el ulitmo
remate de Expoagro con 24.282 cabezas, completan
un mes de 45.271 animales cabezas comercializadas.

Restando aln el remate de Reggi y compariia desde
Chajari este miercoles 27 con mas de 4.000 cabezas.

Tal como se esperaba, tanto la hacienda de cria como
lainvernada se negociaron en un contexto de mucha
prudencia en cuento a valores pagados y condicionado
por los plazos ofrecidos en cada operacién. El promedio
pagado para la categoria terneros se ubicé en
$1.998,68, casi un 9% menos que lo convalidado en

el ulitmo remate de inicios de mes. En tanto que lotes
de novillitos marcaron un promedio de $1.797,33y
novillos de $1.650,09.

Ternero Rosgan
[pesos constantes, base IPIM]

$3.500,0
$3.000,0
$2.500,0
$2.000,0
$1.500,0
$1.000,0

$500,0

ago-14
feb-15
ago-15
feb-16
ago-16
feb-17
ago-17
feb-18
ago-18
feb-19

Los precios promedios obtenidos en las restantes
categorias de invernada fueron los siguientes: Terneras
$1.787,62; lotes mixtos de terneros y terneras
$1.885,7; Vaquillonas $1.544,19 y vacas de invernada
$1.038,48 el kilo.
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Enlo que respecta al segmento de cria, las vaquillonas
con garantia de prefiez marcaron un promedio de
$587.875,00; las vacas con cria $511.439,39y los
vientres Holando promediaron $ 1.320.000 la pieza.
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Mercados

VARTLU T

Mercado Agroganadero (MAG)

En cuatro jornadas, el Mercado Agroganadero registro
operaciones por un total de 18.474 vacunos, lo que
representa una merma del 15,6% en relaciénalo
registrado la semana anterior.

Aun con un menor nivel de ingresos, el iniciode la
semana mostré una ténica bajista en la plaza, con
valores en retroceso para todas las categorias. La
falta de calidad de la haciendaingresada ainicios

de la semana condicioné fuertemente el interés de

la demanda que viene ya muy contenida por el bajo
nivel de ventas que se percibe en la calle. Los novillos
se negociaban con topes corrientes de $1.900, los
novillitos en $2.100 y las vaquillonas en $2.000, como
valores de referencia.

El viernes, con una oferta sumamente restringida de
apenas 4.600 vacunos, el mercado experimentd una
mejora circunstancial que impacté de manera mas
notoria las cotizaciones de la hacienda para consumo.
Por novillitos y vaquillonas livianas se llegd a pagar

Ingresos
Semanales
(cab)

CATEGORIA

NOVILLOS 1.939
NOVILLITOS 3.736
VAQUILLONAS 4.488

VACAS 7.5838 17,5

TOROS 441
MEJ

Fuente: MAG

Variac.
Semanal

hasta $200 mas el kilo respecto de lo registrado dias
atrds mientras que los novillos se mantuvieron firmes,
aungue sin superar los $2.000 como valor maximo de
la categoria. EI INMAG cerrd la semana en un promedio
de $1.711,47, registrando una baja de solo el 1,6%
respecto del promedio de la semana previa.

Las vacas, que en la semana representaron ya mas

del 40% de la oferta total contra un 30% previo, se
mantuvieron relativamente firmes en las cotizaciones
de los renglones de mejor calidad, pero contindian muy
flojos enlo que respecta a hembras livianas de regular
calidad.

En el balance semanal, la creciente participacién de
vacas que comienza a reflejarse estacionalmente en
estos meses, presionard a la baja en la ponderacion
del indice general. En efecto, en la Ultima semana se
registré un promedio para el IGMAG de $1.414,20 que
refleja una baja del 7,3% respecto del promedio de Ia
semana previa.

Promedios
semanales

Evolucion Variac.

en $/ke diaria Semanal

1713,56
1841,26
1774,56
1009,48
1158,99
1475,82

1.448,15



Analisis

delasemana

STOCK GANADERO:

Tras un ano de severa sequia, lamerma
de animales fue menor a la esperada.

Finalmente, luego de haber logrado analizar y validar
los datos reportados al SENASA, |a secretaria de
Ganaderia dio a conocer las cifras de stock bovino al 31
de diciembre de 2023.

De acuerdo a lo publicado, la cantidad de vacunos en
stock al cierre del afio pasado totalizé 52.783.892 de
cabezas, lo que representa 1,5 millones de animales
menos o una merma del 2,7% respecto de los
54.242.595 vacunos registrados un afio atras.

Comparado con los datos a diciembre de 2022, todas
las categorias sin excepcion registraron caidas. En
ndmero de cabezas, |as categorias que mds perdieron
fueron vacas con 600 mil cabezas (-2,6%) sequida

por terneros con 444 mil cabezas menos (-2,9%),
vaquillonas 314 mil (-4,1%) y en menor magnitud los
machos tanto novillos como novillitos, cayendo en 51
mil y 41 mil cabezas, respectivamente proporcién que
en el caso de novillos representa un 2,2% de retraccién
anual contra menos del 1% en novillitos.

Evolucion del stock bovino nacional
[millones de cabezas]
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Evolucién del stock bovino nacional, medido al 31 de diciembre de cada afio.
Fuente: SAGPYA en base a datos del SIGSA, SENASA.

No obstante, aun asumiendo esta pérdida, podriamos
decir que a pesar de la drastica sequia sufrida el afio
pasado, la caida en nimero de cabezas fue menorala
esperadainicialmente.

Tal como se precisé, una de las categorias mads
afectadas por esta situacion fue la de vacas, donde las
mermas registradas ascienden a casi 600.000 cabezas
tras pasar de algo mas de 23 millones de vientres a
fines de 2022 a 22,4 millones en el dltimo recuento.

Este es quizas el dato mds esperado puesto que el

ndmero de vacas enviadas a faena durante el 2023
se vio incrementado en 570 mil cabezas, alcanzando
un récord de casi 3 millones vacas faenadas en todo
el periodo, el registro mas alto desde la ultima gran
liquidacién de 2009 (3,175 millones).

Las provincias que mas vacas perdieron, en relacién
asuinventario fueron Santiago del Estero (-5,8%) y
Cérdoba (-5,3%), sequidas por Corrientes, Entre Rios
y Santa Fe entre 3% y 4% asi como Buenos Aires y La
Pampa, registrando caidas en torno al 2,5%, aunque
con fuerte incidencia en el promedio general.



Analisis

Sin embargo, en este contexto, un dato alentador es la
cantidad de terneros logrados por vaca en stock. A nivel
pais, el resultado del stock de terneros/as arrojé unos
14.685.000 cabezas, apenas un 2,9% inferior al dato
de 2022, cuando inicialmente la pérdida proyectada
llegé a estimarse en torno al 10% del stock inicial.

En efecto, sianalizamos la relacién entre la cantidad
de terneros logrados en 2023 sobre la cantidad de

vacas en stock a inicios del ciclo (stock final 2022),

el porcentaje se sitia en el 63,8%, resultando
ligeramente superior al 63% promedio en el que se
habia estancado este indicador en los tltimos 10 afios,
hasta lograr el récord registrado en 2022. En definitiva,
se trata del sequndo mejor dato en 15 afios luego de
66,7% alcanzado durante el ciclo previo, lo que pone de
manifiesto laimportante mejora lograda en la eficiencia
reproductiva de los rodeos.

Relacion de terneros/as logrados por ano
sobre vacas en stock a inicios del ciclo.
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Relacién de terneros/as logrados por afio sobre vacas en stock a inicios del ciclo.
Fuente: SAGPYA en base a datos del SIGSA, SENASA.

El dato no es menor puesto que estamejoraenla
eficiencia reproductiva del rodeo nacional permite
elevar el nivel de faena de hacienda sin comprometer
significativamente el nimero de animales en stock.
Estarelacién entre lafaenay el stock se conoce como
“porcentaje de extraccién” el cual, por afios, debido al
estancamiento en el porcentaje de terneros logrados,
debia ajustarse a un delicado equilibrio de apenas el
24% del stock nacional; excedido dicho porcentaje, se
veia resentido el nimero de animales al final del ciclo.

Ahora bien, el crecimiento que se ha visto en la faena
en los dos dltimos afios elevé significativamente

este porcentaje de extraccién trepando al 26,8%

en el tltimo afio con una faena de 14,6 millones

de cabezas. Sin embargo, la mejora lograda en
eficiencia reproductiva permitié compensar esa mayor
extraccién con un mayor ndmero de terneros logrados,
amortiguando asi el efecto extractivo sobre stock
nacional, aun en un contexto de severa sequia como la
registrada durante el dltimo afio.



Analisis

Porcentaje del stock inicial de animales faenados por afio.
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Porcentaje del stock inicial de animales faenados por afio.
Fuente: SAGPYA en base a datos del SIGSA, SENASA.
El desafio para el presente ciclo es lograr aumentar menor faena mediante, una ligera recuperacién del
nuevamente el nivel de produccién de terneros por stock nacional.

vientres en stock de modo tal de conseguir, con una



Anexo

estadistico

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

Ene-Dic Ene-Feb

Periodo 2021 2022 2023 var. 2023 2024 var.

Faena 1000 Cab. 12.960 13.580 14.512 6.9% 2.249 2.204 2,0%

Produccion 1000 Ton. Res c/h 2.977 3.151 3.286 4,3% -1,6%

Peso prom. Res kg/Res 229,7 232,0 226,4 2279 228,7

Exportacién* 1000 Ton. Res c/h 6.1% 1319 160,5 21,6%

Precio Prom. U$S/TonRes c/h 3.640 4.094 3114 -23,9% 3.091 2.892

Consumo Aparente* 1000 Ton.Resc/h 2.260 2.352 2.436 3,6% -9,7%

(e e kg/hab/afio

(*) Cifras provisorias, estimadas por CICCRA.

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.

2023 2024 Var.
Periodo | 2020 | 2021 | 2022 | octz3 | Ene24 | bif | octz3 | Ene24 | Dif Anual
Produceion ™ 1000Ton.Resc/h  57.634 58361 59281 59313  59.374 61 59133  59.489
#1 | Estados Unidos 12389 | 12734 | 12890 | 12201 | 12.287 4 11520 | 11.900 | 380 387
#2 | Brasil 9975 | 9750 | 10350 | 10560 | 10560 0 10835 | 10835 0 275
#3 | China 6720 | 6980 | 7180 | 7500 | 7.500 0 7700 | 7.700 0 200
#4 | Union Europea 6903 | 6883 | 6722 | 6500 | 6430 70 6440 | 6.400 40 30
#5 | Argentina 3170 | 3000 | 3140 | 3220 | 3.300 80 3120 | 3030 90 270
1000 Ton. Res c/h
#1 | China 2781 | 3024 | 3502 | 3600 | 3575 25 3500 | 3550 50 25
#2 | Estados Unidos 1515 1517 | 1538 | 1641 | 1682 41 1656 | 1710 54 28
#3 | Japon 832 807 777 750 715 35 750 720 30 5
#4 | Koreadel Sur 549 588 595 600 600 0 610 610 0 10
#5 | Uni6n Europea 399 393 400 390 385 5 380 380 0 5
#1 | Brasil 2539 | 2320 | 2898 | 2750 | 2898 148 2850 | 2975 125 77
#2 | Australia 1473 | 1291 | 1238 | 1530 | 1570 40 1600 | 1685 85 115
#3 | Estados Unidos 1338 | 1555 | 1608 | 1376 | 1367 9 1290 | 1.263 27 104
#4 | Argentina 818 735 823 840 875 35 900 900 0 25
#5 | Unién Europea 634 685 643 675 675 0 670 670 0 -5
Consumo
T
#1 | Estados Unidos 12531 | 12717 | 12799 | 12612 | 12645 33 11886 | 12360 474 285
#2 | China 9485 | 9987 | 10662 | 11080 | 11.057 | -23 11180 | 11232 52 175
#3 | Brasil 7486 | 7492 | 7524 | 7867 | 7.717 150 8045 | 7915 | -130 198
#4 | Union Europea 6539 | 6529 | 6468 | 6300 | 6180 | -120 6260 | 6190 70 10
#5 | Argentina 2366 | 2273 | 2324 | 2385 | 2428 43 2224 | 2133 a1 295




Indicadores

economicos

DOLAR SPOT [% Var,semanall

DOLAR 898,87 DOLAR 854,50 DOLAR 1020,00 | POSICION Cierre Var,Sem
OFICIAL AO,4% MAYORISTA AO,S% BLUE 70,5% DLR032024 860,50 70,5%
DOLAR 872,50 DOLAR 1096,17 DOLAR 1037,11 | DLR042024 914,00 A0,4%
BNA A0,3% cCL A26% MEP A0,9% ||DLR052024 964,00 ¥0,9%
100% - DLR062024 1023,00 V1,3%
BRECHA CAMBIARIA 28,3% DLR0O72024 1086,50 ¥1,6%

[CCL-OFICIAL MAYORISTA]
DLR082024 1145,00 V1,3%

50% -

DLR092024 1200,00 V1,6%
DLR102024 1245,00 V2,4%
0% o ||DLR112024 1291,00 v2,8%
o L B & | DR122024 1330,00 ¥ 4,6%
o <§f® ~sz ~$£z 1;3a & & & <§¢<§ <§5<> ~§>K> f{yﬂ° ) /07
DLR012025 1380,00 V5,8%

MERCADOS [var. Semanal]

S&P  1.221.489 127.027 5.234
BOVESPA S&P 500
MERVAL A 15,0% A0,2% A23%

’

MONEDAS [var.Semanal]
REAL 5,00 EURO 0,92 YEN 151,42 [S&P MERVAL]
[BRA] A02% [UE] A0,2% [JAP] A1,6%
PESO 38,55 LIBRA 0,79 YUAN 7,27
[URU] ¥0,3% [BRIT] A1,1% | [CHINO]  A0,9%

29/12
05/01
12/01
19/01
26/01
02/02
09/02
16/02
23/02
01/03
08/03
15/03
22/03

COMMODITIES [var. Semanal]
SOJA 438,16 MAIZ 172,93 TRIGO 203,83
[CBOT] Y0,5% [CBOT] A03% [CBOT] A48%
PETROLEO 80,83 ORO 2.170,10
Wi v¥0,5% INY] A0,6%



