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Los naumeros
del momento

1,75 millones

Es el nimero de cabezas en feedlots al 1 de mayo

de 2024. De acuerdo a los datos reportados por el
SENASA, los feedlots habrian incrementado el stock de
animales en un 2% respecto del Gltimo dato informado
un mes atras. Si bien comparado contra igual fecha del
afio pasado, la cantidad de animales encerrados es de
200 mil vacunos menos, en relacién al afio precedente
es superior en casi 180 mil animales. De acuerdo a esta
misma estadistica, en los primeros cuatro meses del
afio, salieron de los feedlots 1.727.706 animales, esto
esun 11% mas que los 1.559.981 animales reportados
durante igual periodo, un afio atras.

-10%

Cay6 el nimero de animales enviados a faena con
certificacién para Cuota Hilton durante el primer
cuatrimestre del afio. Conforme a los datos publicados
por el SENASA, de enero a abril de este afio salieron de
los establecimientos habilitados para el cumplimiento
de Hilton un total de 497.000 bovinos con destino
faena con certificacién para dicha cuota contra
549.600 registrados un afio atrds. Esta caida en
ndmero de animales se encuentra en linea con el
menor grado de cumplimiento del contingente logrado
alafecha. Segun lo informado por la Direccién de
Mercados Agropecuarios del Misterio de Bioeconomia,
al 30 de abril se habia certificado el 80,7% de las
29.389 toneladas disponibles para el ciclo 2023-24
que finaliza el 30 de junio préximo mientras que, a
igual fecha del afio pasado (semana 44), el porcentaje
de cumplimiento cubria mds del 90% de la cuota total.

+1,6%

Es el aumento mensual que refleja el precio de las
carnes a nivel mundial. El indice de precios de la carne
elaborado por la FAO registré en abril un promedio de
116,3 puntos, marcando el tercer aumento mensual
consecutivo que lo sitda sélo marginalmente (0,4%)
por debajo de su valor correspondiente hace un afio.
En abril, los precios internacionales de la carne de

ave aumentaron un 2,7% respaldados por compras
constantes de importaciones por parte de los

paises de Medio Oriente en medio de los continuos
desafios a la produccién derivados de los brotes de
influenza aviar mientras que los precios de la carne
bovina marcaron el sequndo mayor aumento del mes
(+2,3%) consiguiendo superar en 4,9% el promedio
de valores registrado un afio atras. En cuanto al resto
de la carnes que componen el indice, los precios de la
carne ovinaregistraron un aumento mas moderado
del 1,1% mientras que los precios de la carne de cerdo
cayeron marginalmente (-0,2%), reflejando una débil
demandainterna en Europa occidental y una demanda
persistentemente deslucida de los principales
importadores, especialmente China.

USDS 6.433 millones

Es el monto ingresado en divisas por la industria
agroexportadora en los primeros cuatro meses del
afio. Esta cifra representé un 23% mas de délares
que el afio pasado, segun la Camara de la Industria
Aceitera de la Republica Argentina y el Centro de
Exportadores de Cereales (CIARA-CEC). En abril, el
sector liquidé USD 1.910 millones, monto que marcé
una suba del 27% con respecto al mes previo, pero
una caida del 21,5% respecto al mismo periodo

del afio anterior, principalmente a partir de las
fluctuaciones en el valor del délar soja que rigi6 el
afio pasado, pero también consecuencia de la elevada
capacidad ociosa que mantiene la industria debido a
los margenes negativos, agravada por el reciente paro
nacional de los sindicatos aceiteros.



de las carnes
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Anuncian el fin de la vacunacién contra fiebre aftosa

en todo el territorio nacional. Con el fin de la dltima
inmunizacién contra la fiebre aftosa para 12 unidades
de la Federacion y parte del estado de Amazonas,

Brasil avanza en el Plan Estratégico del Programa
Nacional de Erradicacién de la Fiebre Aftosa cerrando
un ciclo iniciado hace mas de 50 afios. En adelante,

el pais debera trabajar para recibir el reconocimiento
del status sanitario por parte de la Organizacidn
Mundial de Sanidad Animal (OMSA). Para ello, dicho
organismo exige la suspension de la vacunacion contra
la fiebre aftosay la prohibicién del ingreso de animales
vacunados a los estados durante al menos 12 meses.
Brasil prevé presentar la solicitud de reconocimiento a la
OMSA en agosto de 2024. El resultado, de ser aprobado,
serd presentado en mayo de 2025, durante la asamblea
general de la entidad.

Segun la OMS, la gripe aviar podria transmitirse a

las vacas fuera de EE.UU. En momentos en los que
funcionarios estadounidenses estan tratando de
verificar la sequridad de laleche y la carne después

de confirmar el virus H5N1 en 34 rodeos de ganado
lechero en nueve estados desde finales de marzo, y
en una persona en Texas, el jefe del Programa Mundial
de Influenza de la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS), Wenging Zhang, dijo en una conferencia de
prensa en Ginebra que existia el riesgo de que el

virus de la influenza aviar H5N1 se propagara a otros
paises a través de las aves migratorias. Al mismo
tiempo, Zhang elogid la decision de EE.UU. compartir
tempranamente la secuencia genética del virus, asi
como la colaboracién de los Centros para el Control y la
Prevencién de Enfermedades locales lo que le permite
al organismo monitorear la situacién y actualizar las
medidas de prevencion.

*
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La reduccién de los pastizales esta llevando a una
disminucién del stock ganadero. De acuerdo a los
datos recientemente publicados por la oficina de
estadisticas neozelandesa (Stats NZ) cerrados al 30
de junio de 2023, el nimero total vacunos para carne
disminuyd un 4% en el dltimo afio a 3,7 millones
mientras que el ganado lechero lo hizo en un 1% anual
a 5,9 millones. Asimismo, el rebafio nacional de ovejas
también contintio disminuyendo un 3% para situarse
en 24,4 millones para el afio que finalizé en junio de
2023. Segun afirma el director senior de estadisticas
medioambientales y agricolas, Stuart Jones, esta
disminucién en nimero de cabezas esta relacionada
conuna caida alargo plazo en la superficie total de
pastizales debido al avance de la agricultura. De 2011
a 2023, la superficie total de pastizales (excluidas las
matas) se redujo en un 12% lo que equivale a unas
942.000 hectareas.

La industria carnica registra una reduccién del 78% en
las emisiones netas de gases de efecto invernadero
desde 2005. El informe de CSIRO, la Agencia Nacional
de Ciencias de Australia, publicado por Meat &
Livestock Australia (MLA) proporciona una estimacion
actualizada de las emisiones atribuibles a la produccién
y procesamiento de carne de vacuno, ovejas y cabras
segun el Inventario Nacional Australiano de Gases

de Efecto Invernadero de 2021. Segun la directora

del proyecto Carbono Neutral 2030 de MLA, Julia
Waite, esta reduccién se debié principalmente a los
cambios introducidos en el uso de la tierra. "Las bajas
tasas de talay los mayores voltimenes de rebrote han
contribuido a una mayor reserva de carbono en la tierra
asociada con la gestién ganadera, lo que ha debilitado la
posicién colectiva del sector’, detall6 Waite. En 2017, la
industria australiana de la carne roja se comprometié a
lograr la neutralidad de carbono para 2030.



Mercados

y Futuros

indices ROSGAN

El mes de abril cierra con un excepcional volumen de
operaciones. Con seis remates especiales sumados a su
remate habitual, ROSGAN logré comercializar a través
de sus pantallas unos 45.000 animales de los cuales
cerca del 90% correspondi¢ a categorias de invernada
lo que representa sin duda una sélida referencia de
valores para mercado.

Cotizaciones promedio para las principales
categorias de invernada

Categoria
Terneros S 2179
Terneras S 1.865
Terneros/as $ 1.955
Novillitos S  1.865
Vaquillonas §  1.502
Novillos S 1625

mar-24 abr-24  Var (%)
2.044  -6,2%
1.862 -0,2%
1.881 -3,8%
1.781 -4,5%
1.636 8,9%
1.633 0,5%

v nununnon

Enrelacién a los valores del mes previo, la ténica parala
invernada fue en general bajista.

Proximos remates

Miércoles 8 0

- Miércoles 8
ROSGAN

13:30hs.
PRESENCIAL

18:00hs.

San Francisco, Cba.

RuRaL, Vive: Streaming:
— GnalRual ((0)) rosgan.com.ar

G BoLsA
E1¥L8 DE Comercio
¥ Y45 De ROSARIO

GUILLERMO
LEHMANN

OLS, Vivo: Stre ing: 2
Riupoo @man Yo, | (O) Sweames EXPO

Los terneros de hasta 260 kilos marcaron un promedio
general de $2.044, lo que supone un retroceso de mas
de $100 el kilo respecto de los valores pagados el mes
previo, sin descontar el efecto inflacionario.

Similar comportamiento se repite novillitos con

un 4,5% de baja respecto de marzo, ajustando los
promedios por debajo de los $1.800 el kilo. A diferencia
de ello, los valores pagados por las hembras resultaron
mas sostenidos lo que permitié recuperar la caida
registrada durante marzoy achicar asi la brecha contra
el macho de similar kilaje.

Esta semana, el dia miércoles 8, tendra lugar un nuevo
remate habitual, se espera una oferta total de mas

de 10.000 cabezas. La citaa partirdelas 13:30hs en
forma presencial desde la Bolsa de Comercio de Rosario,
aunque también podrd ser seqguido a través de las
pantallas de canal Rural o por el Streaming del mercado.

Desde la exposicion Todo Lactea 2024 desde la
localidad San Francisco, Cérdoba la cooperativa
Guillermo Lehmann pone a la venta +2000 cabezas
mostrando suimportancia en la cadena ganadera de
Holando Argentino.
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Mercados

VARTLU T

Mercado Agroganadero (MAG)

Aun en una semana comercial interrumpida por

el feriado del miércoles, la cantidad de hacienda
ingresada al MAG dej6 como saldo unas 22.631 cabezas
comercializadas, un 11% mas que lo registrado la
semana previa.

El dia martes con casi 11.800 vacunos ingresados,

la demanda se mostré muy activada en busca de

los mejores lotes tanto para consumo como para
exportacién marcando una ténica sostenida para todas
las categorias. La vaca fue una de las categorias mds
buscadas, lo que permitié convalidar mejoras parala
conserva que elevaron sus pisos a $850 marcando
topes para la gorda especial de hasta los $1.500 el kilo.

Sin embargo, el vienes, con una entrada mas
normalizada, la vaca volvid a retroceder perdiendo

lo consequido durante la dltima jornada operativa,
previo al feriado. El rango de valores corrientes volvié
a posicionarse con pisos para la conserva inferior en
torno alos $800 y topes de $1.400 para la vaca gorda,
de buena calidad.

Ingresos Semanales

Part Variac.

CATEGORIA Cabezas (?y)' Semanal
° (%)

NOVILLOS 2572 11% 32,5%
NOVILLITOS 3.675 16% -8,5%
VAQUILLONAS 4.176  18% 4,7%
VACAS 11539 51% 21 3¢

TOROS 549 2% -6,

MEJ 120 1%

11,1%

Fuente: MAG

Para el resto de las categorias, en general los valores
negociados se mantuvieron sostenidos para lo especial
mientras que para conjuntos regulares la salida resulté
mas trabajosa.

En el balance general, el IGMAG promedio de la semana
se ubicd en $1.360,52 marcando un 6% de retroceso
respecto del promedio registrado en la semana
precedente.

De este modo, el cierre de mes dejé para abril un
promedio general de $1.409,77 esto esun 1,4%
inferior al promedio resultante en marzo, medido en
pesos corrientes. No obstante, en el desglose por
categorias, vemos que el retroceso de valores responde
a las caidas registradas en las categorias de vacas
(-3.5%) y toros (-7,7%) mientras que el resto de las
categorias presentan ligeras alzas; 3,5% en el caso de
novillosy 5,0% y 6,5% para vaquillonas y novillitos,
respectivamente.

Cotizaciones promedio

Variac.
Semanal
(%)

Promedios
semanales

en $/kg

Evolucion

179724 _B B 3% |
193443 _0 B 3%
181070 _0 W g%
967,07 _
107391 m_

1647,91




Analisis

MOVIMIENTO DE TERNEROS:
Una zafra que se perfila mas lenta,
pero con buen nivel de encierre.

Los datos provistos por el SENASA muestran para
los primeros cuatro meses del afio una salida de
ternerosy terneras de los campos de cria cercana
alos 3,4 millones de cabezas. Esta cifra, medida
sobre el stock inicial informado para esta categoria
al 31 de diciembre del afio pasado, marca uno de los
comienzos de zafra mas lentos de los dltimos afios,
con apenas un 23% de los terneros fuera logrados
durante el ciclo precedente fuera de los campos.

Un afio atras, en un contexto muy diferente desde

lo climatico, la salida de terneros/as superaba a esta
fechalos 4,2 millones de animales, es decir casi un
24% mas que lo reportado este afio y 28% de los
mas de 15 millones de terneros y terneras reportados
como ‘stock inicial’ para ese ciclo.

Si analizamos esta misma estadistica desde el afio
2018, vemos que el tUnico afio en el que se repite
un porcentaje similarmente bajo es el 2020, afio
signado por el comienzo de la llamada ‘cuarentena’
que impuso inicialmente fuertes restricciones

ala circulacién con minimas excepciones. Sin
embargo, pasados los primeros meses, sumado a
la flexibilizacién de las restricciones para ciertas
actividades, el sector ganadero pudo adaptarse
muy rapidamente de la mano de un nuevo sistema
de comercializacién no presencial que permitié
continuar con unritmo de zafra totalmente
normalizado para el resto del afio.

Salida de terneros con destino cria/invernada,
durante el primer cuatrimestre de cada ano.
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Movimiento de terneros/as desde establecimientos con motivo cria o invernada, expresado en miles de cabezas
0 como porcentaje del stock inicial reportado para esas categorias al 31 de diciembre del afio previo. Fuente de
datos, DTe informados por SENASA.



Analisis

A diferencia de aquel entonces, lo que estamos
viendo hasta el momento no es mds que lo esperado.
Un criador tratando de retener el mayor tiempo
posible sus teneros a fin de incorporar mas kilos a
esainvernada en un contexto en el que los campos

lo permiten y en muchos casos incluso volviendo a
sistemas de engorde o terminacion a grano dentro de
los mismos establecimientos de origen. Esto es lo que

determina este inicio de zafra relativamente lento.

Sin embargo, de lo que ha salido hasta el momento,
vemos una puja muy fuerte por parte de los feedlots
que, a diferencia del afio pasado, tienen nuevamente
la competencia del invernador pastoril al momento de
buscar la reposicién.

Porcentaje de terneros trasladados con destino
cria/invernada, que ingresaron a feedlots
durante el primer cuatrimestre de cada ano.

22,8%

21,3%

2020 2021

- =

23,6%
I ]
2023 2024

Porcentaje de terneros/as ingresados a establecimientos de engorde a corrales sobre el total trasladados
registrados para esas categorias con motivo cria/invernada. Fuente de datos, DTe informados por SENASA.



Analisis

Enlo que va del afio, de los 3,4 millones de terneros
y terneras que salieron de los campos para continuar
en sistema de cria o invernada, el 22,4% (759 mil)
ingreso a establecimientos de engorde a corral,

apenas 1 punto mes que el porcentaje registrado

en afio pasado donde el feedlot se posicionaba
practicamente como la Unica alternativa viable parala
recria y engorde de esa hacienda.
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Relacién insumo/producto entre el precio de la tonelada de maiz (Pizarra Rosario)
y el precio promedio por kilo vivo para la categoria Novillito. Fuente de datos, BCR y MAG.

Actualmente la relacién entre el valor de novillito
terminado y el precio del grano permite comprar 1
tonelada de maiz con el equivalente a menos de 80
kilos de gordo, relacién que incentiva la participacion
del feedlot en momentos en los que los campos
también se encuentran con capacidad de recibir esa
hacienda.

Los datos informados al 1ro de mayo, muestran en
los corrales un total de 1,75 millones de cabezas, 2%

mas que lo reportado el mes previo, los cuales cerca
de 700 mil son terneros/as.

En relacién al stock informado el mes pasado, se
observa una caida del 4% en novillitos y del 6% en
vaquillonas contra un incremento del 9% en terneros
y del13% en terneras.



Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

Ene-Dic
‘ 2021 2022 2023 var. 2023 2024 var.
Faena 1000 Cab. 12.960 13.580 14.512 6,9% 3.545 3.267 -7,8%
_ % sobre faena 44,6 45,1 48,2 3,05 45,9 46,9 1,04
Produccion 1000 Ton. Res c/h 2.977 3.151 3.286 4,3% 806 745 8,2%
_ kg/Res 229,7 232,0 226,4 -2,4% 227,5 228,1 0.3%
Exportacion* 1000 Ton. Res c/h 726 803 853 6.1% 199,8 242,0 21,2%
_ USS/Ton Res c/h 3.640 4.094 3.114 -23,9% 3.180 2.903 -8,7%
Consumo Aparente* 1000 Ton.Resc/h 2.260 2.352 2.436 3,6% 607 503 -17,2%
kg/hab/afio 49,6 51,1 ‘ 52,4 ‘ 2,6% ‘ 52,2 ‘ 50,0 -4,2% ‘
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.
Periodo 2020 2021 2022 2023 Ene'24 Abr'24 Dif. Var. anual

1000 Ton. Res c/h

1000 Ton. Res c/h

#1 | Estados Unidos 12.389 12.734 12.890 12.285 11.900 12.057 157 -228
#2 | Brasil 9.975 9.750 10.350 10.950 10.835 11.210 375 260
#3 | China 6.720 6.980 7.180 7.530 7.700 7.700 0 170
#4 | Unién Europea 6.903 6.883 6.722 6.460 6.400 6.430 30 -30
#5 | Argentina 3.170 3.000 3.140 3.300 3.030 3.140 110 -160

1000 Ton. Res c/h

#1 | China 2.781 3.024 3.502 3.577 3.550 3.450 -100 -127
#2 | Estados Unidos 1.515 1.517 1.538 1.691 1.710 1.894 184 203
#3 | Jap6n 832 807 777 702 720 705 -15 3

#4 | KoreadelSur 549 588 595 595 610 585 -25 -10
#5 | ReinoUnido 399 393 400 384 380 395 15 11

1000 Ton. Res c/h

#1 | Brasil 2.539 2.320 2.898 2.897 2.975 2.930 -45 33
#2 | Australia 1.473 1.291 1.238 1.562 1.685 1.705 20 143
#3 | Estados Unidos 1.338 1.555 1.608 1.378 1.263 1.272 9 -106
#4 | Argentina 818 735 823 882 900 920 20 38
#5 | NuevaZelanda 634 685 643 686 670 690 20 4

#1 | Estados Unidos 12531 12.717 12.799 12.637 12.360 12.703 343 66
#2 | China 9.485 9.987 10.662 11.089 11.232 11132 -100 43
#3 | Brasil 7.486 7.492 7.524 8.108 7.915 8.330 415 222
#4 | Unién Europea 6.539 6.529 6.468 6.200 6.190 6.180 -10 -20
#5 | Argentina 2.366 2.273 2.324 2421 2133 2.222 89 -199

* se excluye del ranking INDIA por tratarse de carne de bufalo.
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