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Los naumeros
del momento

300 mil cabezas

Fue el nimero de vacas faenadas en mayo, una cifra que
continda superando los niveles esperados. De acuerdo a
los datos de faena confirmados por la Direccién Nacional
de Control Comercial Agropecuario, durante el mes de
mayo fueron faenadas un total de 300.706 vacas, un
32% mads que las faenadas en abril y 2,8% superior al
ndmero registrado en mayo del afio pasado, en medio
de una salida de vacas fuertemente condicionada por

la seca. De enero a mayo de este afio, el total de vacas
enviadas a faena asciende a 1.151.272, apenas un 9,4%
menos que lo registrado enigual periodo de 2023,
siendo el registro mas alto para estos meses de los
ultimos cinco afios.

-8%

Cae la produccién de carne vacuna en los primeros cinco
meses del afio. Sobre una faena total de 5.513.425
vacunos, la Direccién Nacional de Control Comercial
Agropecuario confirmo que de enero a mayo se obtuvieron
1.254.538kilos de carne vacuna, un 8% menos que los
registrados en igual periodo de 2023. Del total faenado
en estos cinco meses, el 48% fueron hembras las cuales
registraron un peso medio de 228 kg por res, apenas 1
kilo mas que el afio pasado, mientras que, en machos

el peso promedio por res en gancho fue de 247 kilos,
practicamente sin cambios en los dltimos 3 afios.

USD 2.612 millones

Fue elingreso de divisas aportado por las empresas
agroexportadoras en mayo. La Cdmara de la Industria
Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro
de Exportadores de Cereales (CEC), anunciaron que
durante el mes de mayo las empresas del sector
liquidaron la suma de USD 2.612 millones de délares,
cifra que, si bien representé una mejora del 37% contra
el mes previo, sigue por debajo de los valores de mayo
2023. Enlo que va del afio, la facturacién en concepto de
exportaciones del complejo totaliza USD 9.046 millones
de ddlares, lo que representa una caida del 4% en
relacién a igual periodo de 2023.

146,4%

Eslainflacién anual esperada por el mercado para
2024. Quienes participaron del dltimo Relevamiento de
Expectativas de Mercado (REM) estimaron una inflacién
mensual de 5,2% para mayo (-2,3 p.p. respecto al REM
anterior) al tiempo que proyectaron para junio una
inflacién de 5,5% y del 146,4% para todo el afio, 15
puntos porcentuales inferior en relacién con la encuesta
previa. Enlo que respecta al tipo de cambio, la mediana
de las proyecciones del tiltimo REM se ubicé en $904,3
por délar para el promedio de junio de 2024 lo que
implicaria una suba mensual promedio de 2,0% de la
paridad cambiaria en tanto que, la variacion interanual
adic-24 implicita en los prondsticos se ubicé en 83,0%,
19,5 puntos por debajo de la proyeccién previa.

-1,3%

Es la caida interanual que registran los precios de las
carne a nivel mundial. El indice de precios de la carne

de la FAO registré en mayo un promedio de 116,6
puntos, apenas 0,2% menos que en abril, situdndose
un 1,3% por debajo de su valor de hace un afio. Bajaron
los precios internacionales de las carnes de aves de
corral (-1,7%) y en menor medida (-0,4%) la de bovino
mientras que, los precios de las carnes de cerdo y ovino
subieron 1%y 1,7%, respectivamente en el tltimo mes.
En el caso de la carne bovina, pese a esta ligera caida
registrada en mayo, los valores actuales permanecen un
5% por sobre los de 2023.
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Las exportaciones de carne contindan batiendo
volimenes récords en mayo. De acuerdo a los datos
publicados por la Secretaria de Comercio Exterior
(SECEX), las ventas al exterior de carne vacuna fresca,
refrigerada o congelada, alcanzaron en mayo un total
de 212 mil toneladas peso embarque, superando asi
la marca maxima para un mes de 208 mil toneladas,
registrada en abril. Enlo que va del afio, Brasil lleva
exportado un total de 946.600 toneladas de carne
vacuna, esto es un 37,3% mads que lo exportado en igual
periodo de 2023, afectado por la interrupcién temporal
de los embarques con destino a China. En materia
de precios, el valor promedio de lo exportado en los
primeros cinco meses del afio se ubica enlos USD 4.520
por tonelada, marcando una caida del 7,6% interanual
y registrando un estancamiento en los valores de la
mercaderia exportada desde agosto del afio pasado.

En 2023 se registré un nuevo en el aumento en el
consumo total de carnes. El Instituto Nacional de
Carnes (INAC) de Uruguay informé que durante 2023 el
consumo total de carnes sostuvo el iniciado en 2020,
alcanzando los 94,3 kilogramos per capita al afio, el
nivel mas alto desde 2015. El analisis toma en cuenta la
carne vacuna, avicola, porcina y la carne de cordero. De
acuerdo a los datos del INAC, en los ultimos 10 afios, el
consumo total de carnes registré una caida consecutiva
desde 2018, situacién que se revierte en 2021, 2022y
2023, afios en los que logré acumular un aumento de

7 kilos per capita. El consumo de carne vacuna alcanzé
en 2023 los 45,3 kg/habitante/afio; con un ligero
incremento respecto al afio anterior (+0,2 kg), mantiene
un claro liderazgo histérico representando casi el 50%
del consumo total.

En mayo, las exportaciones de carne vacuna fueron

las mas altas desde 2019. Seguin destacan desde el
MLA, las exportaciones de carne vacuna alcanzaron en
mayo un total de 113.923 toneladas, registrando un
aumento del 8% respecto de abril y del 25% en relacion
amayo de 2023. A su vez, se trata del mayor registro
desde diciembre de 2019y la mayor cifra para ese mes
desde la anterior sequia en 2015. El crecimiento de las
exportaciones fue liderado por fuertes exportaciones
alos EE.UU., que aumentaron un 74% interanual a
31.294 toneladas, lo que representa el 27% de las
exportaciones totales. En tanto, China fue el tinico
mercado importante que experimenté una disminucién
en los volumenes, con una caida de las exportaciones
del 22% interanual a 15.359 toneladas presionado por
la fuerte competencia que genera Brasil.

I
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Enlo que va del afio, exportaciones del complejo
carnico aumentaron tanto en volimenes como en
ingresos. Seguin reportd el Servicio Nacional de Calidad
y Salud Animal (Senacsa), durante el quinto mes del
afio se enviaron al exterior 31.595 toneladas de carne
vacuna, 5,5 mil mas que en abril y el mayor volumen
desde noviembre pasado, seis meses atras. El valor
medio de exportaciéon se mantuvo estable en USD
4.919 por tonelada. En el acumulado del afio a mayo
los embarques de carne suman 126.649 toneladas
aun valor medio de 4.869 USD/ton, un 1% menos

en volumen, pero 1% superior en el valor medio,

de acuerdo a la comparacién anual. Sin embargo, al
considerar todo el complejo carnico, el dato resulta mas
alentador. Seguin el Senacsa, al quinto mes del afio, se
enviaron 257.464 toneladas de carne, menudencias,

y otros productos, que generaron unos USD824
millones en concepto de ingreso de divisas cifras que,
comparadas con igual periodo de 2023, representan un
aumento tanto en volumen como en ingresos, del 3,9 %
y 3,4 %, respectivamente.



Mercados
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Mercado Agroganadero (MAG)

Con unimportante incremento en el nimero de
cabezas ingresadas, un 21% mas que lo registrado la
semana previa, los valores promedio para las distintas
categorias sufrieron bajas generalizadas.

La demanda se mostré muy selectiva durante toda la
semana, ajustando a la baja los valores pagados por la
hacienda liviana destinada al consumo local, situacién
que también termind arrastrando a los novillos. Por
novillitos y vaquillonas livianas, los maximos corrientes
ajustaron a $2.000 el kilo, unos $50 de retroceso
respecto del cierre de lasemana anterior mientras
que los topes corrientes para los novillos livianos
terminaron equiparandose en los $2.000 el kilo. El
INMAG promedio de la semana ajusté a $1.737,66 lo
que implica una baja de casi 4 puntos porcentuales
respecto del promedio de la semana previa.

Ingresos Semanales

Part Variac.
CATEGORIA Cabezas (?;)' Semanal
R )

NOVILLOS 2.880 10%
NOVILLUTOS ~ 4498  15%  [21,4%
VAQUILLONAS 5594 19%  191,5%
VACAS 15.189  52%  {24,3%
TOROS 859 3% 12,9%

1%
100%

375
29.395

21,0%

Fuente: MAG

Enlo que respecta avacas, a pesar de la elevada
oferta registrada (52% de la hacienda total), los
valores pagados no se vieron mayormente afectados,
repitiendo las cotizaciones registradas durante

la dltima semana de mayo, e incluso mejorando
ligeramente los valores para la vaca especial.

Al cierre de la semana, se registraron cerca de 30.000
vacunos comercializados, que dejaron como promedio
saldo un indice General (IGMAG) de $1.320,3, el cual
marca un retroceso del 2,1% respecto del promedio de
la semana previa.

Hoy lunes, se celebra el "Dia del trabajador de la carne”
por lo que algunos frigorificos no estardn operativos.

Cotizaciones promedio

Variac.
Semanal
(%)

Promedios
semanales

en $/kg

Evolucion

1737,85 -
195421 m_
1854,65 H_ B
930,89 Bl _
1018,14 i |

1545,92
1.352,73
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indices ROSGAN

Los indices de referencia del ultimo remate habitual
del mes de mayo, dejaron como resultado un Indice

de Invernada (PIRI) de $1.876,10 y un Indice de

Cria (PIRC) de $439.594,20, marcando en ambos
casos, subas interanuales del 330%y 213%

nominal, respectivamente contra una inflacién
mayorista, estimada a mayo, en torno a los 157 puntos
porcentuales.
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Analisis

PRECIOS INTERNACIONALES:
Los valores siguen resistiendo la fuerte
presion generada por Australia y Brasil.

Los precios internacionales de |la carne vacuna parecen
sequir resistiendo a la presién de oferta que generan
tanto Australia como Brasil, un tdndem que en conjunto
representa el 38% de las exportaciones mundiales.

Tomando el indice de precios de la carne que elabora

la FAO, observamos que el promedio de los valores de
referencia de la carne vacuna supera ya por décimo mes
consecutivo la trayectoria del indice general, canasta

compuesta por precios promedio de cuatro tipos de
carnes (porcina, aviar, ovina y bovina), ponderados
por la participacién de cada una de las carnes en

el comercio mundial, tomando como base =100 el
promedio registrado durante el periodo 2014-2016.

En carne vacuna, los tres paises cuyos precios
conforman el promedio de valores de referencia, son
Estados Unidos, Australia y Brasil.

Indice de Precios de la Carne de la FAO
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De acuerdo al seguimiento de precios de la FAOQ,

en mayo el indice general registré un promedio de
116,6 puntos, apenas 0,2% menos que en abril,
situandose un 1,3% por debajo de su valor de hace
un afio mientras que, el precio de la carne vacuna, a
pesar de haber registrado en mayo una ligera baja
mensual, permanece 5 puntos por arriba del nivel del
afio pasado.

Sin embargo, esta aparente firmeza no deja de estar
amenazada por la fuerte presién que genera la mayor
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Indice de precios de la
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oferta de carne que esta volcando este afio tanto
Brasil como Australia, en medio de una inquietante
calma del mercado chino.

En el caso de Australia, luego de tres afios de
recuperaciony crecimiento de su stock ganadero, este
afio se espera ver el segundo incremento consecutivo
en su saldo exportable, volcando al mercado mads de
1,7 millones de toneladas de carne vacuna, un 9%
mas que en 2023 donde ya habia recuperado un 26%
anual. De acuerdo a los dltimos datos oficiales, en



Analisis

mayo Australia registro las exportaciones mas altas
desde 2019. Con 114 mil toneladas mensuales y un
acumulado en lo que va del afio de 495.282 toneladas,
este origen lleva volcado al mercado externo un 29%
mas que lo registrado en 2023.

En este contexto, el afio pasado el valor promedio de
la carne exportada por Australia cayé un 11% anual.
Este afio, hasta el mes de abril los valores comenzaron
aregistrar unaligera recuperacién que se termina
quebrando en mayo con una caida del 3% mensual,
presionada fundamentalmente por la competencia
que estd ejerciendo Brasil dentro del mercado chino.

En este sentido, Brasil, si bien para este afio no espera
un salto significativo en su saldo exportable, la fuerte
expansién ya la dio hace 3 afios, incrementando

sus exportaciones en casi un 25%, para luego
estabilizarse por tercer afio consecutivo con
volimenes sumamente sostenidos, que aportan al
mercado unos 2,9 millones de toneladas al afioy lo
consolidan como el exportador de mayor peso en el
mercado global.

Aligual que Australia, sus cifras de exportaciones
siguen batiendo récords en volumen mes a mes. De
acuerdo a los datos publicados por la Secretaria de
Comercio Exterior, las ventas al exterior alcanzaron en
mayo un total de 212 mil toneladas peso embarque,
superando asi la marca maxima para un mes de 208 mil
toneladas, registrada en abril. En lo que va del afio, Brasil
acumula exportaciones por unas 946.600 toneladas
de carne vacuna, que representan un 37% superior a
lo registrado un afio atras, periodo que, recordamos,
estuvo afectado por unainterrupcién temporal de los
envios a China, volumen que rapidamente termina
recuperando durante el resto del afio.

En materia de precios, el valor promedio de lo
exportado en los primeros cinco meses del afio se
ubica enlos USD 4.520 por tonelada, marcando
una caida del 7,6% interanual y registrando un
estancamiento en los valores de la mercaderia
exportada desde agosto del afio pasado.

Brasil es el mayor proveedor de carne vacuna a China,
donde ejerce una fuerte competencia sobre el resto
de los paises abastecedores.

En efecto, las noticias que llegan desde China
dan cuenta de un literal derrumbe de los precios
domésticos para la carne vacuna debido no solo al
ingreso de importantes baratas, sino tambiénala
oferta adicional de carne que se estd volcando al
mercado doméstico producto de la liquidacién de

vacas que se estd registrando en el sector lechero,
debido a la fuerte caida que registran los precios de la
leche en el mercado local. Segin un informe semanal
de precios publicado por el Ministerio de Agricultura
y Asuntos Rurales de China, el precio mayorista
promedio de la carne vacuna cay6 en el mercado local
un 18,4% en la Ultima semana de mayo respecto al
mismo periodo del afio pasado a USD 8,60 por kilo.

Enlo que respecta al precio de la carne vacuna
importada, de acuerdo a los datos publicados por la
misma Aduana china, en 2023 el valor medio de todo
lo ingresado desde el exterior cay6 un 21% respecto
al afio anterior, a USD 5.196 por tonelada mientras
que, las cifras del primer cuatrimestre de este afio
muestran una nueva caida interanual del orden del
10%, a menos de USD 4.800 por toneladas.

Esto explica por qué China sigue comprando en el
exterior volimenes muy elevados, 24% mas en los
primeros cuatro meses, sin retornar al nivel de precios
que supo pagar en momentos de mayor necesidad.

De acuerdo a los informes locales, este exceso
temporal de oferta que aporta el sector lacteo
deberia tocar fondo el préximo afio por lo que este
efecto adverso sobre los precios domésticos deberia
aliviarse. No obstante, como es habitual, durante el
segundo semestre del afio China suele mostrar una
dinamica de compras mas agresiva que podria ser el
comienzo de unaligera recuperacion de los valores.

Por el dado de la oferta, un reciente informe
elaborado por el Rabobank también muestra
algunas sefiales alentadoras a partir del sequndo
semestre del afio, periodo para el que proyecta una
posible contraccién en la produccién de carne a
nivel mundial, que podria significar un quiebre de
tendencia en materia de precios.

Por lo tanto, esta mayor presién que se ha estado
observando durante la primera mitad del afio, es
probable comience a revertirse durante el sequndo
semestre. Segun estima Rabobank los volimenes
proyectados en el tercer y cuarto trimestre de 2024
podrian disminuir en términos anuales, puesto que
las reducciones previstas para Europa y aun para
Estados Unidos, superarian los mayores suministros
provenientes de Brasil y Australia.

Una mirada positiva para Argentina que, en lo que
va del afio, lleva exportado un 19% mds en volumen
pero a valores 10% inferiores a los registrados un
afio atras.



Fuente: Secretaria de Bioeconomia.

Ene-Dic Ene-May
‘ 2021 2022 2023 var. 2023 2024 var.
Faena 1000 Cab. 12.960 13.580 14.512 6.9% 6.011 5.513 -8,3%
_ % sobre faena 44,6 45,1 48,2 3,05 47,2 47,8 0,54
Produccién 1000 Ton. Res c/h 2.977 3.151 3.286 4,3% 1.360 1.255 -7,7%
_ kg/Res 229,7 232,0 226,4 -2,4% 226,6 227,6 0,4%
Exportaciéon* 1000 Ton. Res c/h 726 803 853 6,1% 348,8 - -
_ USS/Ton Res c/h 3.640 4.094 3.114 -23,9% 3.249 - -
Consumo Aparente* 1000 Ton.Resc/h 2.260 2.352 2.436 3,6% 1.013 - -
kg/hab/afio 49,6 51,1 52,4 2,6% 52,6 - -
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.
Periodo 2020 2021 2022 2023 Ene'24 Abr'24 Dif. Var. anual

1000 Ton. Res c/h

1000 Ton. Res c/h

#1 | Estados Unidos 12.389 12.734 12.890 12.285 11.900 12.057 157 -228
#2 | Brasil 9.975 9.750 10.350 10.950 10.835 11.210 375 260
#3 | China 6.720 6.980 7.180 7.530 7.700 7.700 0 170
#4 | Unién Europea 6.903 6.883 6.722 6.460 6.400 6.430 30 -30
#5 | Argentina 3.170 3.000 3.140 3.300 3.030 3.140 110 -160

1000 Ton. Res c/h

#1 | China 2.781 3.024 3.502 3.577 3.550 3.450 -100 -127
#2 | Estados Unidos 1.515 1.517 1.538 1.691 1.710 1.894 184 203
#3 | Jap6n 832 807 777 702 720 705 -15 3

#4 | KoreadelSur 549 588 595 595 610 585 -25 -10
#5 | ReinoUnido 399 393 400 384 380 395 15 11

1000 Ton. Res c/h

#1 | Brasil 2.539 2.320 2.898 2.897 2.975 2.930 -45 33
#2 | Australia 1.473 1.291 1.238 1.562 1.685 1.705 20 143
#3 | Estados Unidos 1.338 1.555 1.608 1.378 1.263 1.272 9 -106
#4 | Argentina 818 735 823 882 900 920 20 38
#5 | NuevaZelanda 634 685 643 686 670 690 20 4

#1 | Estados Unidos 12531 12.717 12.799 12.637 12.360 12.703 343 66
#2 | China 9.485 9.987 10.662 11.089 11.232 11132 -100 43
#3 | Brasil 7.486 7.492 7.524 8.108 7.915 8.330 415 222
#4 | Unién Europea 6.539 6.529 6.468 6.200 6.190 6.180 -10 -20
#5 | Argentina 2.366 2.273 2.324 2421 2133 2.222 89 -199

* se excluye del ranking INDIA por tratarse de carne de bufalo.
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