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Los naumeros
del momento

+11%

Mejoran los margenes de la cria respecto del afio
pasado, pero representan un 43% menos que

los obtenidos dos afios atrds. Segun el Boletin de
Resultados Econédmicos Ganaderos que elabora en
forma trimestral el Ministerio de Bioeconomia, “los
mdrgenes de la cria en los Ultimos meses se fueron
deteriorando frente a unainflacién muy alta y en mayo
el MB del modelo de Cuenca del Salado (117.884 $/ha)
estd un 21% por debajo del promedio de la serie iniciada
enjunio de 2011. El ternero de invernada estd hoy -a
moneda constante- un 16% por debajo del promedio
de laserie 2011-2023". En consecuencia, “parala
invernada, la relacién compra/ventade 1,16 y el maiz
barato traccionaron los mdrgenes, los cuales resultaron
muy superiores a los del trimestre anterior, aun cuando
el precio del novillo se encuentra un 7% por debajo del
promedio de la serie”.

-8%

Cay6 el volumen de carne vacuna exportado durante
mayo. De acuerdo a los datos publicados por el INDEC

en mayo se exporté un total de 55.265 toneladas peso
producto de carne vacuna (sin excluir huesos). La cifra
representa un 8% menos que las 59.915 toneladas
registradas en abril y marca el tercer mes consecutivo
en caida desde el maximo alcanzando en febrero con
69.113 toneladas peso producto. Respecto de abril, el
valor promedio de carne fresca sin hueso registré un
aumento del 5% a USD 9.054 por tonelada, sequido por
un ligero incremento del 1% y 2% en carnes congeladas
sin deshuesar y deshuesadas, respectivamente. En
mayo, las exportaciones con destino a China redujeron
su participacién del 75% al 69% del total.

27 mil toneladas

Es el volumen certificado para cuota Hilton
correspondientes al ciclo 2023-24 préximo a finalizar.
De acuerdo a los datos informados por la Direccién

de Mercados Agroalimentarios, hasta el 18 de junio
(Semana51) el porcentaje de cobertura de las 29.389
disponibles alcanzaba el 92% quedando un 8% 0 2.337
toneladas pendientes de cumplimento. En tanto, el
monto total generado por las exportaciones efectivas
alcanzalos USD 292,5 millones, a un valor promedio
fue de USD 10.812,6 por tonelada. El afio pasado, este
mismo cupo se logré cumplir en su totalidad generado
ingresos por unos USD 310 millones, luego de tres ciclos
consecutivos de incumplimiento.

34,4%

Alcanzé en mayo la participacién del productor en el
precio final de los alimentos. El indice de Precios en
Origen y Destino (IPOD) que elabora la Confederacién
Argentina de la Mediana Empresa (CAME), arroj6 que
la participacién del productor en el valor final de los
alimentos crecié en mayo del 31,1 % al 34,4 %. Al
analizar las economias regionales, en el IPOD de origen
animal -por los cinco productos y subproductos de
origen animal que componen la canasta-, el consumidor
abond tres veces mas de lo que recibié el productor, lo
que representa un 6,2% menos que el mes pasado.

USD 2.656 millones

Fue el superavit que registré la balanza comercial en
mayo. De acuerdo a los datos publicados por el INDEC, en
mayo de 2024, las exportaciones totalizaron USD7.622
millonesy las importaciones USD4.966 millones,
registrando un aumento interanual del 21,7% en el
caso de las exportaciones y una disminucién del 32,8%
en importaciones. En suma, el intercambio comercial
disminuy6 7,8% en relacién con igual mes del afio
anterior y alcanzé un monto de USD12.588 millones,
maximo registro en lo que va del afio. La balanza
comercial mostré un récord histérico con un superavit
de 2.656 millones de délares, y un resultado positivo
por sexto mes consecutivo. En contraste, en mayo de
2023 se habia registrado un défi—cit de 1.124 millones
de ddlares.



de las carnes

Con 234 mil toneladas de carne vacuna importadas en
mayo, el gigante asidtico establece un nuevo récord

en volumen para ese mes. De acuerdo a los datos
publicados por la Administraciéon General de Aduanas
(GACC), en mayo Chinaimporté 234.412 toneladas de
carne vacuna, un volumen 31% superior al declarado
en el mismo mes de 2023 superando, ademas, el ultimo
récord para mayo de 220 mil toneladas registrado en
2022. De este modo, en los primeros cinco meses del
afio alcanzé un récord histérico de 1.229.940 toneladas
de carne vacunaingresadas. Enlo que respecta a
valores, el promedio de precio registrado en mayo fue
de USD 4.755 por tonelada lo que refleja una ligera baja
respecto de los USD 4.878 alcanzados en abril. En lo que
va del afio, el promedio de valores pagados por China es
de USD 4.789 por tonelada, esto es un 11% por debajo
del valor medio pagado enigual periodo de 2023y 26%
por debajo de los USD 6.500 promedio pagados dos
afios atras.

Conrécord en las prefieces, se espera tener 3,2 millones
de teneros de produccién. El Instituto Nacional de
Investigacion Agropecuaria (INIA), realizé su clasico
Taller de Evaluacién de Diagnésticos, marcando en esta
ocasion, un porcentaje de prefiez récord del 84,1%, el
maximo registro desde que se comenzd a realizar este
diagnéstico hace mas de dos décadas. El afio pasado,

en medio de la peor sequia de las ultimas décadas,
selogré una tasa de prefiez del 71%. El Ing. Esteban
Montes, coordinador del Programa Grupos Plan, en
dialogo con El Pais comentd que, en base a estos datos
es esperable tener (a nivel pais) una prefiez del 74 o
75% sobre el stock de vacas, por lo que las pariciones
podrian alcanzar los 3,2 millones de terneros, cifra que
superaria el maximo anterior de 2020, con 3,01 millones
de terneros.

Presentan en EE.UU. una nueva solicitud para frenar las
importaciones de carne vacuna de este pais. Luego de
que el USDA haya publicado la regla final que permite la
importacién de carne vacuna fresca desde Paraguay, la
United Stock Growers of America, ha pedido al Congreso
tomar medidas para detenerlo. En efecto, dos senadores
presentaron una resolucién de desaprobacién en

el Senado que fue aprobada con gran éxito, por lo

ahora se encuentra en la Cdmara de Representantes.

Su director ejecutivo, Bill Bullard, afirma “estamos
esperando la programacién de una votacién sobre ese
tema, por lo que pronto se enviaran notas a la Cdmara de
Representantes instando a votar a favor de la resolucién
que protegerd mejor nuestros alimentos del riesgo de
introducir la fiebre aftosa”.

<

Los precios del ganado se mantienen establesy la
oferta de carne vacuna es la mds alta desde 2018. El
Centro de Estudios Avanzados en Economia Aplicada
(Cepea) destacd que el volumen de proteina disponible
en el mercado interno volvié a aumentar en mayo,
estimando a nivel nacional unas 613,54 mil toneladas de
carne, unaumento del 11,6% respecto a la estimacién
de abril. "En el balance del afio (de enero a mayo), la
disponibilidad interna es la mas alta para el periodo
desde 2018, totalizando alrededor de 2,972 millones de
toneladas”, dijo el instituto. Los investigadores de Cepea
indican que la caida de los precios del ganado a lo largo
del afio deja claro que la demanda no ha seguido el ritmo
de la oferta. Las exportaciones se mantienen firmesy
alcanzaron niveles récord de enero a mayo. “En cuanto al
consumo interno, termina midiéndose por la evolucién
de los precios de la carne que, a su vez, cayeron este
afio, pero menos que los precios del ganado”, agregé.



Mercados

VARTLU T

Mercado Agroganadero (MAG)

En una semana atipica por la sucesién de feriados, y
el buen nivel de ventas que se evidencié durante el
fin de semana previo, la demanda operé con mayor
necesidad, disparando una suba temporal de valores,
especialmente en lo que respecta a categorias
destinadas a consumo.

Novillitos y vaquillonas livianas consiguieron
rapidamente los $2.300 el kilo, frente a una demanda
dvida reponer calidad.

Asimismo, el valor de los novillos también resulté
sostenido, llegando a pagar $2.150 por los lotes mas
livianos y maximos de $2.100 por lotes especiales
de mads de 460 kilos. Debido al escaso volumen
presentado, el indice de referencia (INMAG) solo fue
publicado para una de las dos jornadas operativas,

Ingresos Semanales

Variac.
Semanal
(%)

Part.

CATEGORIA Cabezas
(%)

NOVILLOS 931 10%

NOVILLITOS 1994  21%
VAQUILLONAS 2.559  27%
VACAS 3.508 37%
TOROS 268 3%

MEJ

100% -64,6%

Fuente: MAG

ubicdndose en $1.922,792 desde los $ 1.809,815
registrados el viernes previo.

Distinto fue el comportamiento en vacas, donde la
demanda operd con mayor cautela dado la sucesion de
dias no operativos que limitarian la actividad de faena.
Sin embargo, pese a la menor aqgilidad en las ventas,
las cotizaciones no presentaron grandes variaciones
respecto del rango de precios marcado en dias
anteriores.

En lo que respecta al Indice General del mercado
(IGMAG), con solo 9.378 vacunos comercializados entre
las dos jornadas de martes y miércoles, el promedio
general de valores cerré en $ 1.496,263 contra un
promedio de $1.406,52, la semana previa.

Cotizaciones promedio

Promedios Variac.
semanales Semanal
en $/kg

Evolucion

1929,24 N
2046,83 B_ 35
189529 W _ ‘
952,84 H_
947,77
1574,17




Mercados

y Futuros

indices ROSGAN

El miércoles 12 se llevé a cabo un nuevo remate
habitual de ROSGAN, el Nro. 182, en el que se
subastaron unas 10.000 cabezas. Con una zafra
ligeramente mas retrasada pero fundamentalmente
aun con una gran cautela por parte de los comprados,
los valores para el ternero contindan planchados.

En promedio, los valores para los machos marcaron
maximos de $2.300 el kilo mientras que las

hembras alcanzaron los $2.020, con lotes mixtos
que registraron como tope $1.970 el kilo. De este
modo, el indice de referencia de junio se situé en
$2.042,73 reflejando un caida nominal por segundo
mes consecutivo situandose practicamente al mismo
nivel de valores registrado en diciembre de 2023,
medio de pesos corrientes.

Precio Indice Precio Indice

Junio Junio

$1.796,01 $464.411,76

Proximos remates

ESPECIAL FAENA (5t

<%

o S Jueves 27
ROSGAN 5

11:30hs.

Miércoles 26
17:00hs.

() sommes,

Arrecifes, Buenos Aires.

Ternero ROSGAN
[pesos corrientes]

$2.087,07 $2.086,38
$2.069,78

$2.042,73
$1.979,58 I

ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24

$1.965,38

En este contexto, los indices de referencia para
ambos segmentos de hacienda, invernaday cria,
dejaron como resultado PIRI (Indice de Invernada) de
$1796,01 y un PIRC (Indice de Cria) de $464.411,76,
valores que muestran una caida del 4% en el caso
de lainvernaday una mejora del 6% parala cria. En
lo que va del afio, medido respecto de los valores

de diciembre de 2023, ambos indices muestran
retrocesos nominales del 3% en el caso de la
invernaday del 18% en cria.
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Analisis

delasemana

EXPORTACIONES:

Nueva baja en los volumenes embarcados,

con fuerte incidencia de China

Los datos de exportacién correspondientes al mes de
mayo dan cuenta de nueva baja de los volimenes de
carne vacuna embarcados al exterior.

De acuerdo con los datos informados por el INDEC,
en mayo se exportd un total de 55,3 toneladas peso
producto de carne vacuna cifra que llevada a su

equivalente res con hueso -lo cual implica a su vez
descontar determinadas subpartidas informadas como
cortes de carne sin deshuesar- arrojaria un total cercano
alas 68,2 mil toneladas. Confirmada esta cifra, se
trataria del sequndo mes consecutivo con un importante
escalén ala bajaluego de un febrero y marzo por arriba
de las 80 mil toneladas equivalentes.

Exportaciones de Carne vacuna

90.000

80.000

Ton. Equiv. res con hueso

o

Jun

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000
Ene Feb Jul Ago S

o Mar Abr May

Dic

ep Oct Nov

Exportaciones de carne vacuna medidas en toneladas equivalentes res con hueso, en base a datos informados por el
Ministerio de Bioeconomia, con mayo sujeto a revision.

Sibien en el acumulado de los primeros cinco meses
amayo, el volumen exportado sigue siendo un 10%
superior al registrado un afio atras (384 vs 349 mil

ton), estas Ultimas caidas no resultan despreciables si
consideramos que el destino que mayor volumen pierde
es precisamente China, por lejos, el mercado de mayor
incidencia en el total de nuestras exportaciones.

En mayo, los embarques a este destino cayeron casi un
15% en volumen, lo que reduce su participacion del 75%
al 69% del total. Aun asi, sigue quedando muy lejos del
10% que alafechallevala Unién Europeay del creciente
7,5% con el que actualmente participa Estados Unidos.

Sibien, esta baja en las exportaciones también responde
afactores internos tanto cambiarios como fiscales

que vienen presionando los nimeros de la industria
desde hace varios meses y, en consecuencia, restando
competitividad en los mercados externos, lo cierto es
que China también estd haciendo su parte. En efecto,
en los ultimos meses ha intensificado su politica de
diversificacién de proveedores, habitando decenas

de nuevas plantas, incluso en origenes con relaciones
comerciales hasta entonces poco desarrolladas como es
el caso de Bolivia.



Analisis

Si observamos los datos informados por la misma
Aduana China para los primeros cinco meses del

afio, vemos cémo este origen sudamericano ha
incrementado su participacion, llegando a colocar unas
45 mil toneladas este afio, apenas 12 mil menos que
Estados Unidos. Asimismo, se observa un crecimiento

sostenido en otros proveedores menores quienes en
2021, a causa de la fuertes restricciones impuestas por
politica sanitaria contra el Covid habian quedado fuera
del mercado y paulatinamente estan recuperando su
participacion.

Importaciones chinas de carne vacuna
[Periodo enero-mayo]

2020 2021

M Brazil 286.125 94.368
W Argentina 179.853 55.611
Uruguay 95.315 33.488
Australia 138.720 15.694
New Zealand 74.478 16.472
m United States 4704 7.693
m Bolivia 2.895 2.442
Otros 37.721 9.992

- 2022_ 2023 2024
13.997 368.187 521.943
35.992 205.359 257.358
38.895 121.421 124.170
16.792 84.220 102.323
17.995 93.494 83.300
12.786 66.137 57.601

454 19.969 44.991
13.981 36.607 38.207

Importaciones chinas de carne vacuna por origen, expresadas en toneladas peso producto para el periodo enero-mayo, en base a
datos informados por la Administracién General de Aduanas (GACC).

En efecto, al analizar los dos competidores mas
importantes de laregién -Brasil y Uruguay- tomando
como base los nimeros de despacho desde cada uno de
los origenes, se observa una clara desaceleracion en la
participacién china.

Brasil, aun con la fuerte presién que ejerce en el
mercado para colocar su saldo exportable, reduce

su participacién de ventas a China, ampliando su
penetracién en otros mercados, especialmente del
mundo drabe. En lo que va del afio, de enero a mayo,

la participacién de China/Hong Kong sobre el total de
carne exportada por Brasil se redujo del 53% al 49%,
aun considerando la disrupcién de exportaciones a este
destino sufrida el afio pasado durante los primeros
meses de este mismo periodo.

En el caso de Uruguay, es quizas mas evidente el
rebalanceo que esta generando en sus exportaciones.
Hasta el afio pasado, a esta misma fecha, cerca del
60% de sus exportaciones de carne vacuna tenian
por destino China mientras que, actualmente esa
participacién se reduce al 40% con menos de 84

mil toneladas equivalente carcasa de las 209,4 mil
embarcadas a todo destino de enero a mayo de este
afio. Sucede que, a medida que China iba perdiendo
fuerza como comprador de grandes volimenes,
Uruguay ha sabido direccionar muy estratégicamente
sus ventas hacia Estados Unidos, destino que en mayo
llegé a romper esa hegemonia que mantuvo China en
la dltima década como principal compradory en lo que
va del afio participa nada menos que en el 30% de sus
ventas totales al exterior.



Fuente: Secretaria de Bioeconomia.

Ene-Dic Ene-May
‘ 2021 2022 2023 var. 2023 2024 var.
Faena 1000 Cab. 12.960 13.580 14.512 6.9% 6.011 5.513 -8,3%
_ % sobre faena 44,6 45,1 48,2 3,05 47,2 47,8 0,54
Produccién 1000 Ton. Res c/h 2.977 3.151 3.286 4,3% 1.360 1.255 -7,7%
_ kg/Res 229,7 232,0 226,4 -2,4% 226,6 227,6 0,4%
Exportaciéon* 1000 Ton. Res c/h 726 803 853 6,1% 348,8 - -
_ USS/Ton Res c/h 3.640 4.094 3.114 -23,9% 3.249 - -
Consumo Aparente* 1000 Ton.Resc/h 2.260 2.352 2.436 3,6% 1.013 - -
kg/hab/afio 49,6 51,1 52,4 2,6% 52,6 - -
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade.
Periodo 2020 2021 2022 2023 Ene'24 Abr'24 Dif. Var. anual

1000 Ton. Res c/h

1000 Ton. Res c/h

#1 | Estados Unidos 12.389 12.734 12.890 12.285 11.900 12.057 157 -228
#2 | Brasil 9.975 9.750 10.350 10.950 10.835 11.210 375 260
#3 | China 6.720 6.980 7.180 7.530 7.700 7.700 0 170
#4 | Unién Europea 6.903 6.883 6.722 6.460 6.400 6.430 30 -30
#5 | Argentina 3.170 3.000 3.140 3.300 3.030 3.140 110 -160

1000 Ton. Res c/h

#1 | China 2.781 3.024 3.502 3.577 3.550 3.450 -100 -127
#2 | Estados Unidos 1.515 1.517 1.538 1.691 1.710 1.894 184 203
#3 | Jap6n 832 807 777 702 720 705 -15 3

#4 | KoreadelSur 549 588 595 595 610 585 -25 -10
#5 | ReinoUnido 399 393 400 384 380 395 15 11

1000 Ton. Res c/h

#1 | Brasil 2.539 2.320 2.898 2.897 2.975 2.930 -45 33
#2 | Australia 1.473 1.291 1.238 1.562 1.685 1.705 20 143
#3 | Estados Unidos 1.338 1.555 1.608 1.378 1.263 1.272 9 -106
#4 | Argentina 818 735 823 882 900 920 20 38
#5 | NuevaZelanda 634 685 643 686 670 690 20 4

#1 | Estados Unidos 12531 12.717 12.799 12.637 12.360 12.703 343 66
#2 | China 9.485 9.987 10.662 11.089 11.232 11132 -100 43
#3 | Brasil 7.486 7.492 7.524 8.108 7.915 8.330 415 222
#4 | Unién Europea 6.539 6.529 6.468 6.200 6.190 6.180 -10 -20
#5 | Argentina 2.366 2.273 2.324 2421 2133 2.222 89 -199

* se excluye del ranking INDIA por tratarse de carne de bufalo.
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DOLAR SPOT % Versemanal)

DOLAR 945,12 DOLAR 907,50 | poLar  1300,00 ||POSICION Cierre Var,Sem

OFICIAL  AOQ,2% |MAYORISTA A0,4% BLUE A1,6% ||DLR062024 916,50 A0,0%

DOLAR 924,50 DOLAR  1291,63 | poLar  1273,81 | DLR072024 952,50 v0,1%

BNA A0,7% ccL A36% MEP ¥0,7% ||DLR082024 991,50 v0,2%

co% DLR092024 1039,00 A0,0%

o [EEE_CS'F’T;‘X‘L"E/::YR(')‘F\“‘?T';] DLR102024 1085,00 ¥0,3%
DLR112024 1135,00 ¥0,1%

30% 1 DLR122024 1181,50 v0,4%

15% - DLR012025 1226,00 ¥0,6%

0% . ||DLRO22025 1257,50 ¥0,8%

@\@%‘ 69\7?‘ @\ae‘ @\q?‘ @ﬁg,\@@\@g\& ,y\‘& ,,,»\‘& 0«\*’0 Nv@“ ,9\@“ DLR032025 1285,00 ¥0,8%
DLR042025 1315,00 ¥0,2%

MERCADOS [var. Semanal]
sep 1574932 . 1213410 o
MERVAL  A0,1% A14%
MONEDAS [var. Semanal]

REAL 5,43 EURO 0,93 YEN 159,78 [S&P MERVAL]

[BRA] ¥1,8% [UE] A0,2% [JAP] A15%

PESO 39,30 LIBRA 0,79 YUAN 7,29 3333888888888

[URU] A05% [BRIT] A0,2% | [CHINO] A0,6% A8 9 3 8 8 2 5 3 86 3 &

COMMODITIES [var.Semanal]

SOJA 426,40 MAIZ 171,26 TRIGO 206,31
[CBOT] V1i,6% | [CBOT] ¥3,3% [CBOT] ¥3,4%
PETROLEO 80,64 ORO 2.330,20
(wTl] A33% [NY] v0,1%




