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Los numeros del momento

Es la suba nominal que arroja el Indice
ernero ROSGAN de septiembre

El Gltimo remate de ROSGAN, Nro. 185, dejé
como referencia para el noveno mes del afio un
valor del ternero de $2.561,26 que, medido contra
la referencia de agosto refleja una mejora
nominal del 3,3% mensual. Sin embargo, medido
en pesos constantes, ajustados por Indice de
Precios Internos al Por Mayor (IPIM), el valor
actual del ternero muestra un retraso del 5%
respecto de un afo atras y del 15% comparado
con septiembre de 2022.

Es la pérdida promedio que registra
os feedlots por animal terminado

De acuerdo a los calculos realizados por la
Camara Argentina de Feedlot, actualmente una
operacion promedio de engorde arroja como
resultado una pérdida equivalente a $80.472
por animal. En kilos de novillo, este quebrando
bruto (antes de impuesto e intereses) equivale a
unos 41 kilos contra 21 kilos que perdian un mes
atras y 14 kilos en agosto de 2023. Si bien en el
ultimo mes mejoro ligeramente la relacién del
novillo con el maiz, se registr6é un importante
deterioro con el ternero que, estacionalmente
comienza a fortalecerse contra un novillo muy
debilitado.

Fue la inflacion del mes de agosto

En agosto, el Indice de Precios al Consumidor
(IPC) publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INDEC) mostro una
variacién mensual del 4,2% registrando una
variacion interanual del 236,7% y del 94,8% en

el acumulado de los primeros ocho meses del
ano. El dltimo relevamiento de expectativas de
mercado (REM) que elabora el Banco Central
anticipaba que la inflacién de agosto se ubicaria
en 3,9%, una décima por debajo del IPC de julio.

Cae el precio del novillo en lo que va del mes

En lo que va de septiembre el precio del novillo
en el Mercado Agroganadero registra una caida
nominal del 4,6% respecto los valores de agosto.
En las primeras dos semanas de septiembre el
INMAG arrojé un valor promedio de $1.862,39,
marcando una caida de $90 (-4,6%) en relacion
al promedio de agosto. Si bien en lo que va del
afo la oferta de hacienda para esta categoria se
redujo un 14% con 663.511 cabezas faenadas de
enero a agosto, en términos reales, el valor del
novillo en pie muestra un retraso cercano al 15%
interanual.

Ese porcentaje del precio de los agroalimentos
que queda en manos del productor

Segun el Gltimo informe publicado por la
Confederacion Argentina de la Mediana
Empresa (CAME) la participacién del productor
en el precio de venta final se redujo un 13,4%
con respecto al mes anterior. Sin embargo,

el Indicador de Precios en Origen y Destino
(IPOD) elaborado por el sector de economias
regionales de CAME muestra que, en agosto los
precios de los agroalimentos se multiplicaron
por 3,2 veces del campo (origen) a la géndola
(destino) en agosto, ligeramente superior al

3,1 resultante en Julio. En el desagregado,

los precios de productos frutihorticolas
multiplicaron 4,1 veces en agosto mientras que
el indicador para productos de origen animal
no registré variaciones respecto de julio,
multiplicando sus precios promedio 2,9 veces de
origen a destino.



Los numeros del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de septiembre 2024
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Faena Produccion
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CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA
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Mundo de las carnes

La Union Europea suspendera la importacio
de carne vacuna proveniente de hembras.

El motivo de la decisién es que en el proceso

de IATF se usa estradiol, hormona que esta
prohibida en Europa. La prohibicién que en-
trara en vigencia en 30 dias, regira durante un
afno hasta que su proveedor monte un sistema
que permita certificar que la que se envie en el
futuro proviene de animales a los que no se le
ha suministrado estradiol. Segin los analistas
de Agrifatto, en principio, tal restricciéon “no
tendra grandes impactos en las exportaciones
de carne vacuna ya que la participacién de
hembras disminuye en el segundo semestre del
afno”. Ademas, segln sefiala la consultora, “en los
primeros ocho meses de 2024 la UE y el Reino
Unido representaron sélo el 6,9% de los ingresos
totales obtenidos por la exportacién de carne
vacuna brasilefia”.

W Jcanaas

El stock ganadero registra el nivel mas bajo
desde 1987.

Los ganaderos en Canada se enfrentan a una
serie de desafios que incluyen la sequia, cade-
na de suministro afectadas por la pandemia

y el aumento de los precios del alimento y el
combustible. Estas dificultades han afectado
gravemente a la produccién pastoril, obligando
a muchos a reducir el tamafio de sus rodeos
debido a los margenes de ganancia cada vez
mas reducidos. De acuerdo al portal CBC News,
los Giltimos datos de Satitics Canada revelan la
profundidad de estos impactos, mostrando una
disminucién en el nimero de bovinos en el pais.
En julio de 2023, el stock ganadero total de Ca-
nada se redujo un 1,4% respecto al 2022, situan-
dose en 11,9 millones de cabezas, el nivel mas
bajo desde 1987. En el caso del ganado de carne,
la disminucién fue aiin mayor, con una caida
del 2,2% siendo este el tercer afio consecutivo en
gue se registra una disminucién en la poblacién
bovina en el pais.

EE.UU

Las exportaciones de carne vacuna siguieron
ganando impulso en julio.

Segun los datos publicados por el USDA y
compilados por la Federacién de Exportacién
de Carne de EE. UU. (USMEEF), las cifras de julio
totalizaron 110.419 toneladas exportadas, un 7%
mas que hace un afio y el segundo mayor de
2024. En valor, las exportaciones subieron un
12% a USD 910,9 millones, también el segundo
mas alto este afio. En el acumulado del primer
semestre, EE.UU. registré exportaciones por
USD 6.130 millones, lo que significa un aumento
del 6% con respecto al afio anterior, a pesar de
una disminucién del 2% en el volumen a 754.152
toneladas.

El stock de carne vacuna importada en China
en agosto cayo por tercer mes consecutivo.

La firma OIG+X, en su informe mensual, dijo
que bajaron al menor nivel desde junio de

2022 y que son alrededor de 15%-20% menores
al volumen de mayo. “La actividad comercial
fue intensa en agosto, principalmente debido

al aprovisionamiento para el Festival del Me-
dio Otorio, lo que resulté en una rotacién mas
rapida de bienes en el mercado’, argumenté
OIG+X. El elevado nivel de los stocks de carne
vacuna importada en China fue un argumento
consistente de los importadores para reducir los
precios de compra durante todo 2023 y la prime-
ra mitad de este afio. Esto comenz6 a revertirse
a partir de junio y muestra una consistente baja
en el tltimo trimestre, lo que da sustento al
mayor interés comprador desde China a partir
de principios de julio, con una mejora de los pre-
cios que, en algunos casos, llegb a ser de 10-15%.
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Fuente: USDA (Julio 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI$ 2.332,11
PIRC $ 666.589,15

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.665,00 1,7% 283,3%

Pollo $2.553,00 2,0% 271,5%
Cerdo $4.593,00 2,2% 225,5%
IPC 4,0% 263,4%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.000,00 A
Novillitos Eyb M. 300/390 $2.095,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $2.050,00 A
Vacas Buenas $1.650,00 VN
Vacas Conserva Inferior $1.200,00 A 4
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 15.000 A
Bife ancho Hilton 15.000 Ao
Tapa cuadril Brasil 10.000
Cuota 481 9.300 Ao
16 cortes Chile 5.600
Delantero Israel 7.750
USA (prom) 6.580 w
Garrén y brazuelo China 4.600
Bola y cuadrada China 4.800
Set 17 cortes China 4.300
Set 5 cortes China 4.200
Chuck China 3.900
Fuente APEA




Rosgan: proximos remates

21° Remate anual

Cabaiia El Retiro

Martes 17 septiembre
13:30hs.

. GUILLERMO
B\ [ EHMANN

Emilia
Santa Fe

Click aqui para mas info

Cabaiias Las Malvinas
El Centinela. Peyma

1

Jueves 19 septiembre
14:30hs.

W

ALZAGA UNZUE Y CIA. S.A.

CONSIGNATARIOS

Pehuajo
Buenos Aires

Click aqui para mas info

|
|
|

9:00hs.

ROSGAN 3

Ceres
Santa Fe

Click aqui para mas info -

23° Remate anual Cabaiia
El Mayoral y Don Segundo

Miércoles 18 septiembre
13:30hs.

remates ferias
@

GANADEROS
de CERES

coop. ltda.

Q

Ceres
Santa Fe

Click aqui para mas info

Cabaiia
Santa Lucia

1
:

Jueves 26 septiembre
14:00hs.

I: GUILLERMO
B\ [ EHMANN

Vera
Santa Fe

Click aqui para mas info

Mas informacion en nuestra App

#_ Download on the

P> Google play @ App Store

9:00hs.

ROSGAN 3

Predio
Angus Catiuelas (MAG)

Click aqui para mas info

Remate Libre
Invernada Gordo Cria

Jueves 26 septiembre
18:00hs.

R&C REGGI & CIA

CONSIGNATARIOS

Mercedes
Corrientes

Click aqui para mas info




Nota de la semana

Precios de la haciena:

Pese al b ajo nivel de oferta, la demanda local sigue poniendo techo
d 1a suba ae 10Ss valores.

Aun con una significativa restriccién de oferta, la acuerdo a los datos de la primera vacunacién contra
hacienda en pie sigue encontrando un mercado aftosa que estaria pronto a publicar el SENASA, po-
resistente a la suba de valores. dria ser incluso mayor. Aun asi, los valores actuales
En el caso de la invernada, la referencia de valores no parecen reflejar una situacién de restriccion de
gue dejo el ultimo remate de ROSGAN para el terne- oferta.

ro fue de $2.561,26 lo que refleja una mejora nominal Sucede que, si analizamos los valores del gordo,

de apenas un 3,3% en relacién a los valores de agos- vemos que en los Gltimos dos meses sus valores

to pasado contra un aumento general de precios que también han comenzado a retrasarse respecto del
se espera resulte ligeramente superior. En efecto, aumento general de precios. En agosto, el promedio
en los Gltimos doce meses, el valor del ternero se general para la categoria novillitos en el Mercado
vio incrementado en un 190% contra una variacién Agroganadero (MAG) se situd un $2.053,47, retroce-
del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) diendo ligeramente en términos nominales respecto
estimado para ese mismo periodo en un 205%, lo del promedio de julio que fue de $2.067381. En tanto
gue estaria marcando una brecha cercana a los 15 que, en lo que va de septiembre, los valores prome-
puntos porcentuales. dios para esta categoria vuelven a caer en pesos

corrientes a $1.983,90, esto es un 3,4% respecto del
promedio final de agosto. Por tanto, en el acumula-
do de los tiltimos 12 meses medidos hasta agosto, el
precio del gordo en el MAG muestra una suba del
176,1%, marcando una brecha contra el IPIM de mas
de 45 puntos porcentuales (con agosto estimado en
3,5%).

Desde el punto de vista de la oferta, estacionalmen-
te la cantidad de terneros que llegan al mercado ya
ha comenzado a achicarse de manera significativa.
A su vez, la disponibilidad total a inicios de este ciclo
-segln el stock reportado al 31 de diciembre del afio
pasado- era de 14,7 millones, es decir unos 450 mil
terneros/as menos que a inicios de 2023 dato que, de

600 e Novillito gordo
Ternero invernada
500 ® ¢ ¢ IPIM

Variaciones porcentuales 400 -
interanuales del precio
del ternero (ROSGAN),
precio promedio para la
categoria Novillito (MAG,
septiembre parcial) e 200
Indice de Precios al por

Mayor (INDEC, con

agosto y septiembre 100 |
estimados en base a papens
proyecciones del REM).

300 -

Ene 22
Mar 22
May 22

Jul 22

Sep 22
Nov 22

Ene 23
Mar 23
May 23

Jul 23

Sep 23
Nov 23

Ene24
Mar 24
May 24

Jul 24

Sep 24



Nota de la semana

En términos de oferta, la cantidad de novillitos que
estan llegando a faena este afio, es un 8,7% inferior
en relaciéon con lo registrado un afio atras. En el caso
de las vaquillonas, la caida para los primeros ocho
meses del afio es del 6,7%, en novillos del 13,6% y en
vacas del 9,9% interanual.

En suma, con 9.012.744 cabezas faenadas de enero

a agosto de este afio, la oferta total de animales es
un 8,6% inferior al registrada a igual fecha del afio
pasado. Por ende, la produccién de carne disponible
para abastecer tanto al mercado doméstico como a
la exportacién también es menor, unos 2,05 millo-
nes de toneladas equivalente res con hueso, un 8%
menos que en 2023.

Aun asf, a pesar de ciertos intentos de reacomoda-
miento en los Gltimos meses, el precio de la carne

gue llega al consumidor también termina retrasan-
dose respecto del aumento general de precios.

Segun el dltimo informe del Instituto de la Promo-
cién de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA), durante
el mes de agosto los precios de los distintos cortes
registraron en el AMBA una variacién promedio

del 1,2% con respecto del mes anterior, comparado
contra un Indice de Precios al Consumidor (IPC)
que, de acuerdo a las mediciones del INDEC, fue del
4,2% mensual.

Esto lleva a que, en los tltimos doce meses, el precio
promedio de la carne vacuna acumule una suba

del 197,8% contra un IPC del 236,7% interanual, para
ese mismo periodo. Es decir, nuevamente vuelve a
abrirse una brecha de casi 40 puntos contra el indice
de inflacién frente a un consumidor local, aun muy
agotado.

400 e [PC
Carne vacuna
350 - )
b ® © © indice salarios
300 |
.. 250
Variaciones porcentuales 4
interanuales del precio 200
de la carne vacuna |
(IPCVA), Indice de 150
Precios al Consumidor
(INDEC) e Indice General ;54
de Salarios (INDEC, julio —r 0" oo
y agosto estimados en 50 E———
base IPC). N
(0]

Ene 22
Mar 22
May 22

Jul 22

Sep 22

Si contra estas mismas series medimos la evolucién
de los salarios en argentina encontramos gran parte
de la explicacion; el indice de salarios que publica

el INDEC a junio de 2024 arrojaba un incremento
interanual del 216,3% contra un IPC a esa misma
fecha de 271,5%, lo que determina una brecha de
mas del 55%, al menos hasta la primera mitad del
afio. En adelante, pudo haberse dado una muy ligera
recomposicién con algunas paritarias sectoriales
gue superaron el 4,5 a 5% en agosto, aunque aun asi

Nov 22

Ene 23
Mar 23
May 23

Jul 23

Sep 23
Nov 23

Ene 24
Mar 24
May 24

Jul 24

Sep 24

no resultan suficientes para reducir plenamente la
brecha acumulada.

En definitiva, aun con una importante desacelera-
cién de la inflacién mensual, los salarios contintian
retrasados. Esto se traduce un menor poder adquisi-
tivo del consumidor local y, por ende, en un techo de
suba para el precio de la hacienda en pie, siendo éste
el canal que absorbe mas del 70% de la produccién
total en nuestro pais.
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Accionistas
Accedé a la web de cada una, haciendo click en los logos

HNOS S.A.
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TODAS LAS RAZAS EN UN SOLO LUGAR

El mercado que impulsa
el crecimiento dela
ganaderia argentina
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