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Los numeros del momento

Cae el consumo de carne vacuna de acuerdo a los

numeros de septiembre.

De acuerdo a los datos de produccién y exportaciéon
confirmados por la SAGPYA, en septiembre el
consumo aparente de carne vacuna en Argentina
-medido como promedio de los tltimos doce meses-
se situd en 47,28 kilos per capita, lo que marca una
reduccion del 11,4% en el promedio anual comparado
con 2023, y equivale a unos 6 kilos menos de carne
vacuna consumidos por habitante y por afio. Al
analizar la serie histérica, se observa que estos
niveles de consumo se ubican dentro de los mas
bajos de los illtimos 25 afios.

Anoto el riesgo pais al cierre de la semana, tocando
el nivelimas bajo en Cinco ano

El indicador de JP Morgan por primera vez desde
agosto de 2019, logré romper el piso de los 1.000
puntos para Argentina tras bajar mas de 300
puntos basicos en los Gltimos dias. En lo que va de
octubre, los titulos de deuda argentinos registran
alzas de entre 11% y 16% en respuesta a la evolucién
favorable que vienen mostrando las principales
variables macroeconémicas, asi como también a las
recientes sefiales de financiamiento externo.

Es el aumento interanua que reiiejaban 10s salarios

De acuerdo a los datos publicados por el INDEC, en
agosto de 2024, el Indice de salarios se incrementé
5,7% mensual y 200,6% interanual, acumulando en
lo que va del afio una incremento del del 109,3%
respecto de diciembre previo. De este modo, si bien
comparado con la variacién interanual del IPC
(236,7%) todavia marcan un retraso, en la medicién
anual (94,8%) logran superarlo reflejando asi una
ligera recomposicién.

Baja el ritmo de envios de animales a faena en lo
que va de octubre

Los datos publicados por el SENASA en base a los
Documentos de traslado de hacienda (DTe) con
destino faena dan cuenta de cierta desaceleracién
en el ritmo general de faena comparado con lo
registrado el mes anterior. A la fecha, el promedio
diario de remisiones a plantas de faena arroja unos
55.160 cabezas, contra mas de 58.000 registradas en
septiembre. Entre todas las categorias las Uinicas
que muestran un mayor ritmo de traslados son las
vaquillonas que, a la fecha registran un incremento
promedio del 6% mensual, en contraposicién

con la tendencia general. Asimismo, del total de
vacunos reportados a la fecha el 48,1% son hembras,
proporcién que vuelve a incrementarse respecto del
47% logrado el mes previo.

Registra como referencia el Novillo Mercosur,
alcanzando un maximo en 17 meses.

El indice Faxcarne del Novillo Mercosur subi6 11
cents en la semana a USD 3,58 el kilo carcasa y
alcanzé el nivel mas alto desde principios de mayo de
2023. Segun destacan desde la consultora uruguaya,
las subas predominaron en Brasil, Uruguay y
Paraguay, en tanto que en Argentina persiste la
estabilidad en la moneda local. En Brasil, a pesar

de que el tipo de cambio bajé 1,0% en la semana, el
valor medio del boi gordo en los principales estados
exportadores subié 14 centavos a USD 3,35 el kilo
carcasa lo que marca un maximo desde fines de abril
de 2023. Esta referencia, sumada a la mejora en los
precios de exportacion a Chile impulsaron al alza

el precio de la hacienda a faena en Paraguay, donde
el macho comun alcanzé USD 3,45 el kilo mientras
que en Uruguay las referencias se ubicaron en los
USD 4,05 el kilo, practicamente a la par del novillo
argentino que se mantuvo estable en la moneda
local pero que en délares bajé 2 cents y cerré en USD
4,06 el kilo.



Los numeros del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de octubre 2024

1.954.636 cab.
vs. mes previo = vs. afio anterior
8.478.245

‘ 343.456 cab.
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732.582

vs.mes previo = vs. afio anterior

Destino de los terneros/as. Ene. Ago. 24
Egresos Septiembre

FEEDLOT CAMPO 432 1 zz C ab
vs. mes previo = vs. afio anterior
Faena Produccion

1,19 mill. cabezas (2,5%)
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10,23 mill. cabezas (-7,2%)

CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Consumo per capita. Kg/hab/ario Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso
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prom. movil <ﬁ miles ton
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Mundo de las carnes

EE.UU.

La oferta limitada hace que los precios suba

pruscamente.

Los investigadores de Cepea explican que, si bien
los encierres representan una porcién importante
de los calendarios de faena en la segunda mitad del
afo -especialmente en el Glltimo trimestre-, la oferta
de animales de pastoreo es decisiva para la forma-
cion de los precios. La falta de lluvias en el segundo
trimestre estimulé las ventas en ese momento, y los
incendios superiores a lo normal en agosto-septiem-
bre reforzaron atin mas la venta de lotes que estaban
listos para el sacrificio. Segtn los investigadores de
Cepea, los frigorificos firmaron contratos de abaste-
cimiento por voliimenes importantes con feedlots,
pero la oferta no es suficiente para abastecer los
mercados interno y externo, que siguen batiendo
récords.

Uruguay

Presentan Certificacion de Libre de deforestacio

E

En el marco de la feria SIAL de Paris, autoridades del
Instituto Nacional de Carne (INAC) presentaron ante
importadores europeos y otros actores privados el
sistema que se usara para generar la documentacién
gue deberan presentar la carne y otros productos de
exportacion en la Unién Europea para cumplir con la
norma European Union Deforestation- Free Regula-
tion (EUDR). Segtin indicé el INAC, dicha certifica-
cién no tendra un costo extra para los productores
de ganado ni para la industria frigorifica y tampoco
requerird gestiones adicionales ya que la solucién

“se beneficia de la inversién realizada por Uruguay
desde hace 20 afios en trazabilidad, registros de uso
de tierra y area forestada”.

I@I Meéxico

Un informe del USDA asegura que cuatro empresas|
stadounidenses manejaban el 81% de la carne

vacuna producida en 2021.

(1]

El Departamento de Agricultura de los Estados
Unidos (USDA) inici6 este verano el proceso de
reglamentacién de una ley que fue aprobada por el
Congreso hace mas de 100 afios. En su informe "Com-
petencia y practicas justas en la comercializaciéon de
carne", el USDA expresa que "los minoristas, distri-
buidores y envasadores parecen estar incurriendo
en conductas que pueden violar la Ley, como el uso
de practicas comerciales desleales y preferencias
indebidas en estructuras de precios, tarifas, decisio-
nes de marketing y dominio general a expensas de la
competencia basada en los méritos". Para evitar esta
situacién, desde el organismo han propuesto una
enmienda que busca una mejor aplicacién de la Ley
y garantizar la competencia en los mercados.
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Nueva Zelanda

En septiembre las exportaciones de carne vacuna

se contrajeron en un 20% Interanual.,

Con 17,9 mil toneladas embarcadas en septiembre,
desde las 23,2 mil del mes previo, Nueva Zelanda
registra el cuarto mes consecutivo en descenso
marcando una caida de 20 puntos en sus exporta-
ciones respecto de lo embarcado doce meses atras.
Las bajas se registraron en sus principales mercados,
EE.UU, Japén, Corea y China, mercados que en con-
junto componen el 80% de las ventas externas de ese
producto. En los Gltimos doce meses, el total embar-
cado asciende a 441.975 toneladas, 3% menos que lo
registrado en el ciclo previo.

El sector ganadero se prepara para finalizar 2024 con casl 1,4 millones de bovinos exportados.

La cifra fue presentada en la Confederacién Nacional de Organizaciones Ganaderas (CNOG), sien-
do el mayor nimero alcanzado en los tltimos cuatro afios. Homero Garcia de la Llata, presidente
del organismo, atribuy6 este aumento a la contraccién del stock norteamericano, principalmente
araiz del sacrificio de vacas, lo que ha incrementado la demanda de terneros y contintia benefi-
ciando a los productores mexicanos al elevar los precios tanto para la exportacién en pie como

para el mercado local.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI $2.363,38
PIRC $530.028,41

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.801,00 0,6% 151,0%

Pollo $2.834,00 4,3% 199,9%
Cerdo $5.368,00 8,2% 187.3%
IPC 3,5% 209,0%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.050,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $2.050,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $2.000,00
Vacas Buenas $1.700,00 o
Vacas Conserva Inferior $1.100,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 15.500 A\ 4
Bife ancho Hilton 15.500 v
Tapa cuadril Brasil 10.500
Cuota 481 9.400 o
16 cortes Chile 5.800 v
Delantero Israel 7.750
USA (prom) 7.600 v
Garrén y brazuelo China 4.600
Bola y cuadrada China 4.800
Set 17 cortes China 4.300
Set 5 cortes China 4.200
Chuck China 3.900
Fuente APEA
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Nota de la semana

Tregua climatica:

Como puede influir en la oferta ganadera de corto y mediano plazo.

Contradiciendo gran parte de los pronésticos clima-
ticos difundidos hasta el momento, el clima ha dado
una inesperada tregua en lo que va de octubre.

Las lluvias que se vienen registrando en los tltimos
20 dias en gran parte del territorio nacional aportan
una mejora significativa en los perfiles de humedad
de los suelos. Amplias zonas del este de Cérdoba,
sur de Santa Fe y Entre Rios recibieron una muy
oportuna recarga en sus perfiles al igual que el sury
este bonaerense a diferencia del noroeste de Buenos
Aires, La Pampa y Santiago del Estero donde atin
persiste la falta de agua. No obstante, en términos
generales, octubre viene dejando un muy buen
aporte hidrico luego de varios meses de balances
deficitarios.

En definitiva, estamos arribando a mediados de la
primavera y el fenémeno de La Nifia aun no se ha
expresado como se esperaba. De acuerdo al pro-
medio de resultados que actualmente arrojan los

AU en el perfil (%)
24/10/2022

©

o

AU en el perfil (%)
¥ 241102023 ®

principales modelos, el fenémeno ENSO se encuen-
tra en su fase Neutral, es decir ni La Nifia ni El Nifio.
Aun asi, el 50% de los modelos contintian indicando
una posible transicién hacia la fase La Nifia para el
trimestre noviembre-enero, aunque con una inten-
sidad débil, a diferencia de lo que se venia obser-
vando hasta el mes anterior. Si bien hacia finales de
noviembre podria comenzar a observarse la inje-
rencia de una Nifla débil generando precipitaciones
por debajo de lo normal durante diciembre y enero,
sin dudas el escenario se presenta muy diferente al
observado en las tltimas dos campafias, donde ya
partiamos de una primavera extremadamente seca
para gran parte del pais.

Los siguientes mapas muestran precisamente el ba-
lance de agua en el suelo, comparando la foto de las
ultimas tres campanas, al 24 de octubre de cada afio.
Esto permite observar muy claramente las diferen-
cias mencionadas.

AU en el perfil (%)
24/10/2024 0

Comparativo de agua util al 24 de octubre hasta 1 m de profundidad (TR

Balance de Agua en el Suelo al 24 de octubre. Fuente: SMM-INTA-FAUBA
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Por lo tanto, aun en el caso de registrarse el impacto
de La Nifia durante el préximo trimestre, el mayor
riesgo se centraria hacia el final de la primavera e
inicio del verano, donde el desarrollo de los forrajes
ya es menos dependiente de la recomposicién hidri-
ca que si se espera durante la primavera.

En efecto, los campos ya muestran una mejora signi-
ficativa en las condiciones forrajeras, tanto en potre-
ros naturales como en pasturas nuevas o resiembras
gue comienzan a reaccionar frente al cambio de
ambiente.

Se trata de un cambio que impacta directamente en
las decisiones del productor ganadero. En este sen-
tido, podriamos decir que, con una mayor produc-
cién de pasto y una economia mas estabilizada en
relacién a las Glltimas dos campafias, muy probable-
mente los productores se animen a prolongar algo
mas los ciclos de produccién, agregando mas kilos a
campo que se volcaran en los préximos meses.

Sin embargo, en el corto plazo, esta mejora tam-
bién ayudaria a acelerar la terminacién de aquellos
animales que ya se encuentran préximos a su salida

sumandose en las préximas semanas a la elevada
oferta de animales terminados que ya empiezan a
volcar los corrales, luego de cuatro meses con encie-
rres récord.

Alo largo del afio, la oferta de animales que llegan a
faena es relativamente estable, aunque con una leve
aceleracién durante el segundo semestre del afio.
Dentro de esta oferta total, el aporte de los feedlots
es el que mayor estacionalidad presenta registrando
sus picos de salida precisamente en estos tltimos
cuatro meses del afio. Por diferencia, todo lo que

no sale directo del feedlot se asume que es oferta
proveniente de los campos donde, naturalmente, su
momento de mayor salida suele coincidir con el pe-
riodo de disminucién de la oferta forrajera durante
los meses de invierno para luego declinar hacia la
primavera-verano.

En este sentido, una respuesta favorable de los
campos tras las Gltimas lluvias podria incrementar
la produccién de kilos provenientes de las pasturas
ampliando atin mas la oferta estacional que ya han
comenzado a volcar los feedlots.

Componente estacional de la oferta de hacienda con destino faena, medido como indice
de su promedio anual con base =1. Fuente de datos SAGPyA/SENASA.
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Sucede que, localmente, esta oferta de hacienda

no estaria llegando a un mercado muy receptivo
para absorber estos volumen sin generar mayor
presién sobre precios. Recordemos que el precio de
la hacienda gorda ya esta muy retrasado, aun en
términos nominales. El valor del novillito gordo
viene fluctuando en torno a los $2.000 el kilo desde
hace casi seis meses. En términos reales, en lo que
va del afio, registra una caida cercana al 18% medido
contra los promedios registrados en diciembre de
2023 a valores de hoy.

Si bien, para el mercado de exportacién se vis-
lumbra en adelante un escenario firme, con Brasil
recuperando valores ante la restriccién de oferta 'y
EE.UU. con una s6lida demanda de importacién, lo-
calmente atin no estan dados los fundamentos para
gue se registre una recomposicién significativa de
valores en lo que resta del afio. Aun con una ligera
recomposicién de los salarios, la debilidad el merca-

do local sigue ejerciendo presién sobre los valores
del consumo. En efecto, el retraso del precio del
gordo no hace mas que reflejar el comportamiento
del precio de la carne en los mostradores, que a
septiembre -segtn el relevamiento del IPCVA- ano-
taba un retraso contra diciembre de 2023 del 22%, en
términos reales.

Ahora bien, orientandonos hacia el mediano plazo,
lo que si es posible vislumbrar de manera promiso-
ria es que, con esta tregua climatica, en la medida
gue logremos terminar una primavera relativamen-
te neutral transitando un verano menos severo del
gue esperamos, es muy factible que empecemos a
ver cambios importantes en términos de retenciéon
de hacienda e inversién productiva, cuya intencién
ya estaba consolidada en la mente del productor
pero que, fundamentalmente por cuestiones clima-
ticas, no se estaba pudiendo plasmar.
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