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Los numeros del momento

Fue el aumento registrado en los precios de la carne

acuna en octubre.

De acuerdo al relevamiento de precios minoristas
que realiza el IPCVA (Instituto de Promocién de la
Carne Vacuna Argentina) los precios de los distintos
cortes de carne vacuna han registrado una variacién
del 1% en octubre con respecto al mes anterior, acu-
mulando un incremento del 33% en los primeros diez
meses del aflo y una variacién interanual se ubican
en un 149%. En el mismo periodo, el precio promedio
del pollo fresco registré una variacién mensual del
1% con un incremento interanual del 176% mientras
que el precio del pechito de cerdo, con un incremento
mas pronunciado en octubre (+5,9% mensual) anoto
un incremento interanual del 173%. Medido contra
los Gltimos doce meses, la carne vacuna es la que
presenta los valores mas retrasados contra un IPC
gue para el mes de octubre marcaba un incremento
del 193% interanual.

Anoto el Ternero ROSGAN en noviembre.

Los valores negociados en el Gltimo remate de
ROSGAN, arrojaron como referencia para el mes de
noviembre de 2024 un Indice Ternero de $2.769,42 el
kilo, lo que representa una mejora nominal del 4%
respecto de los $2.672,60 resultantes el mes previo.
Aun tras esta mejora, medido en pesos constantes,

la referencia actual del ternero continia mostrando
cerca de un 10% de retraso respecto de los valores re-
gistrado un afio atras y 2% por debajo del promedio
de los tiltimos 10 afios.

Subio el Novillo Mercosur en lo que va de

El Indice Faxcarne del Novillo Mercosur subié 5
cents en la Gltima semana a USD 3,76 el kilo car-
casa, acumulando una valorizacién de 30% desde
gue comenzé el segundo semestre, asi lo sefialé la
consultora uruguaya que semanalmente elabora
este indice de referencia para la regién. Brasil sigue
siendo quien lidera la tendencia al alza, alcanzando
un valor promedio para el boi gordo de USD 3,64

el kilo carcasa y acumulando un aumento del 51%
desde mediados de afio. En Uruguay y Paraguay los
precios también se encuentran en alza, en Uruguay
el novillo especial de exportacion se paga a USD
4,05-4,10 el kilo carcasa y en Paraguay a USD 3,55-3,60
mientras que, en Argentina el precio del novillo de
exportacion sufrié una leve baja en pesos en la alti-
ma semana, perdiendo unos 5 centavos de délar para
ubicarse en los USD 4,05 el kilo carcasa.

Fue la inflacion de octubre con lo que acumuia un
alza del 107% en lo que va de ano.

Segun lo informado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC), el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) ascendié en octubre a 2,7%, siendo
esta la menor variacién mensual en casi tres afios.
Con esta medicién, los precios minoristas acumula-
ron una suba de 107% en los primeros diez meses de
2024 mientras que la variacién interanual se redujo
a193%. Segun el Gltimo Relevamiento de Expectati-
va de Mercado (REM) publicado por el BCRA, para
noviembre se espera una cifra similar (2,9%) en tanto
gue para diciembre se estima un leve rebote (3,2%),
seguido por una baja escalonada durante los prime-
ros meses del préximo afio.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

El Parlamento europeo confirmo la prorroga del

reglamento anti deforestacion.

El pasado jueves el Parlamento europeo aprobé la
prérroga de 12 meses para que entre en vigencia la
aplicaciéon del polémico reglamento anti deforesta-
cién. Se trata de la norma 1115/2023 que imponia que,
a partir del 1° de enero de 2025, las exportaciones

de soja, carne y forestales que fueran hacia el viejo
continente debian estar certificadas como prove-
nientes de campos que no hayan sido deforestados
desde 2020 en adelante. Si bien la noticia se conocié a
principios de octubre, ahora fue ratificada de mane-
ra formal a través de la decisiéon tomada en el Parla-
mento Europeo, con el voto de los paises integrantes.
En este contexto, ha trascendido la posibilidad de
gue el Parlamento Europeo termine por introducir
nuevas categorias de criterios que beneficiarian a
Argentina, como “paises sin riesgo de deforestacion’,
tomando como base 1990, y también naciones que
tengan leyes de proteccién de los bosques, como
sucede a nivel local.

* x o
: China

Segun el USDA la demanda de China de carne
acuna importada seguira creciendo, aunque no|

tan robusta como hace unos aios.

El Departamento de Agricultura de los EE.UU.
(USDA) ha emitido uno de sus informes sobre el
comercio mundial de carne vacuna en China en el
que destaca que las importaciones han pasado de
contabilizar 300 mil toneladas en 2014 a 2,7 millones
de toneladas en 2023. Si bien la tasa de crecimiento
se ha enfriado desde 2022, los analistas proyectan
gue es probable que contintie un crecimiento leve
durante la préxima década. El informe del USDA cal-
cula que las importaciones chinas podrian alcanzar
los 3,5 millones de toneladas en 2032, lo que marca
un crecimiento, aunque no tan robusto como hace
unos afos. Si bien ralentizacién de la economia esta
perjudicando al consumo y frenando el crecimiento,
al mismo tiempo, el deseo de fuentes variadas de
proteinas animales sigue aumentando y los con-
sumidores que pueden permitirse la carne vacuna
siguen impulsando el crecimiento de la demanda.

I I Peru

1na 10 reconoce como pals 10re de riepre airtosa.

Como resultado de las extensas gestiones inicia-

das por el Gobierno peruano a finales de 2013, la
Republica Popular de China finalmente hizo oficial
la declaratoria de Perti como pais libre de Fiebre
Aftosa, estatus sanitario que abre las oportunidades
para exportar carne de bovino y porcino al gigan-

te asiatico. El titular del MIDAGRI (Ministerio de
Desarrollo Agrario y Riego), Angel Manero manifesté
gue, tras el reconocimiento las exportaciones de
carne a China podrian llegar al millén de toneladas
métricas anuales y generar ventas por mas de USD
5 mil millones a ese mercado. “La medida potenciara
alos pequeiios criadores de la zonas andinas y ceja
de selva que podrian colocar mas carne, obtener
mejores precios y mayores ingresos para las familias
campesinas’, agrego.

Vietnam

En lo que va del ano el monto destinado a las|
importaciones de carne aumentan en un 14%.

De enero a octubre de 2024, Vietnam suma impor-
taciones de carne por valor de 1.400 millones de
ddlares, un 14% mas que en 2023. La mayoria de las
importaciones procedian de India, Estados Unidos,
Rusia y Alemania, seglin muestran los datos de
aduanas. Se trata de productos que son mucho mas
baratos que los productos locales, 1o que los hace
muy atractivos para los consumidores. En respuesta
al fuerte aumento de las importaciones de carne, los
reguladores del mercado también han reforzado las
medidas de control para deshacerse de los productos
de calidad inferior.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI $ 2.526,40
PIRC $ 823.529,41

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.150,00 Ao

Novillitos Eyb M. 300/390 $2.200,00 A

Vaquillonas Eyb M.270/390 $2.100,00 A
Vacas Buenas $1.700,00

Vacas Conserva Inferior $1.270,00 A

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.878,00 1,0% 149,0%

Pollo $2.862,00 1,0% 176,0%
Cerdo $5.682,00 5,9% 173,0%
IPC 2,7% 193,0%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente IPCVA

USD/Ton FOB
AL Hilton 13.000 A\ 4
Bife ancho Hilton 13.000 v
Tapa cuadril Brasil 10.500
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.500 o
Delantero Israel 7.750
USA (prom) 5.300 A 4
Garrén y brazuelo China 4.900 A
Bola y cuadrada China 5.300 A
Set 17 cortes China 4.800 V'
Set 5 cortes China 4.600 o
Chuck China 4.300 A
Fuente APEA
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Nota de la semana

Mercado interno:

La caida del consumo, 1gada a una menor capaciaad ae compra,
sigue limitando la recomposicion de preclos de la carne.

A pesar de la sustancial baja que muestran las cifras
de inflacién, los consumidores argentinos siguen
sintiendo la presién de ultimos ajustes de precios y
tarifas en sus bolsillos.

Los datos de inflacién del mes de octubre, confir-
man una tendencia a la desaceleracién inflacionaria
desde los maximos alcanzados a finales del afio
pasado. El dato de octubre, con una variacién men-
sual del IPC del 2,7%, alcanza la cifra méas baja en lo
gue va del afio, retornando a niveles no registrados
desde finales de 2021. De este modo, en los primeros
diez meses del afio la inflacién acumulada asciende
al 107% contra 120% registrado en igual periodo de
2023. Si bien en términos interanuales este cambio
de tendencia aun no se percibe, si comienza a refle-
jarse en las cifras parciales del afio.

Algo similar sucede con el nivel de ingresos, los
datos interanuales aun no muestran una recompo-

sicién plena de los indicadores, aunque esto si se
refleja al analizar los datos parciales del afio. En el
caso del nivel de ingreso medio de los argentinos
—indicador que surge de la EPH (Encuesta Perma-
nente de Hogares) que realiza el INDEC- los datos
correspondientes al segundo trimestre del afio
mostraban un ingreso promedio per capita del total
de la poblacién, de $289.562, un 85% superior al dato
registrado en el Gltimo trimestre de 2023 contra una
suba general del IPC que para ese primer semestre
del afio del 80%. Asimismo, si tomamos el Indice de
salarios -con datos a septiembre de 2024- vemos que,
para la porcién asalariada de la poblacion, el incre-
mento percibido en lo que va del afio fue del 119,2%
respecto de diciembre previo contra una inflacién
que a septiembre acumulaba un 102%. Es decir, am-
bos indicadores comienzan a mostrar ligeros signos
de recomposicién parcial.

Indice de salarios vs. Indice de Precios al Consumidor (IPC). Variaciones porcentuales respecto
del periodo anterior en base a datos de INDEC
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Nota de la semana

Sin embargo, la sensacién de la calle es que el
poder de compra de los consumidores aun no logra
recuperarse. Esto se explica precisamente por los
cambios que ha sufrido la distribucién del gasto de
los hogares debido a la suba de precios y tarifas de
otros rubros, que compiten en cierto modo con el
gasto destinado a alimentos.

Si tomados los datos publicados a octubre por el
INDEC, vemos que la divisién que mayor aumento
registré, por encima del 2,7% Indice General,

fue “Vivienda, agua, electricidad, gas y otros
combustibles” con un 5,4% contra “Alimentos y
bebidas no alcohdlicas” con un aumento promedio
de apenas un 1,2% mensual. En tanto que, en lo que
va del afio, las subas en alquiler de la vivienda y
demas gastos conexos acumula un incremento del
216,6% mientras que la suba general de precios de
los alimentos alcanza el 88,8%.

En concreto, la trayectoria de ambos indicadores no
hace mas que confirmar la readecuacién que sufrié
la distribucién del presupuesto de los hogares en
los Gltimos meses, en la que claramente el gasto en
alimentos esta sintiendo una de las mayores caidas.

En el caso particular de la carne, de acuerdo al
relevamiento de precios minoristas que realiza

el Instituto de la Promocién de la Carne Vacuna
Argentina (IPCVA), tanto la carne vacuna como

la porcina y la aviar en los tltimos doce meses
registraron subas de precio inferiores a la
inflacién. El precio del pollo y del pechito de cerdo
tuvieron una variacion interanual del 176% y 173%
respectivamente, mientras que el precio promedio
de los distintos cortes de carne vacuna alcanzé el
149% interanual, con apenas un 33% en los primeros
diez meses de este afio.

Sucede que, ante este escenario de bolsillos
ajustados, el consumo tiende reemplazar alimentos
por sustitutos de menor valor. Esto es precisamente
lo que se viene observando en el consumo de
carnes, donde la relacién de compra entre un kilo
de asado y un kilo de pollo es casi 3 a1 mientras

gue la relacién contra el pechito de cerdo fluctia

en torno a 1,5 kilo. Por lo tanto, a pesar de ser la
proteina cuyo precio se encuentra mas atrasado
contra inflacién, la carne vacuna es la que mayor
caida presenta en términos de consumo aparente en
el ultimo afio.

Consumo per cdpita de carnes en kilos (promedio mévil al mes de septiembre), en base a datos publicados por la
Coordinacién de Andlisis Pecuario y la Direccién de Porcinos, Aves y Animales de Granja de la SAGPyA.

140 7

120 A

100 A

80 -

60 - 53,4
473

Kilos por habitantes por afio

20 | 16,7 16,8

0 B

15,9
109,1

45,9 45,1

CARNE VACUNA CARNE PORCINA

B 2023

CARNE AVIAR TOTAL

2024
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De acuerdo a los datos publicados por la SAGPYA, el
consumo de carne de vacuna cay6 en los primeros
nueve meses del afio a un promedio de 47,3 kilos per
capita, lo que representa mas de un 11% de caida en
relacién igual fecha de 2023, contra un consumo de
pollo se en igual periodo se contrajo en menos de un
2% y un consumo de cerdo que en este contexto se
sostuvo, marcando incluso un ligero crecimiento.

No obstante, al analizar datos de consumo
aparente en productos como la carne en los que la
distribucién y venta en el mercado local que realiza
mayormente en fresco, es preciso tener presente
gue los volimenes que absorbe el consumo se
encuentran mas relacionados con el nivel de oferta
disponible que con el nivel de demanda. En tanto
que, las preferencias de los consumidores o el nivel
de demanda se ve reflejado en el nivel de precios
gue estan dispuestos a pagar los compradores

por determinado nivel de oferta que se vuelca al
mercado.

En este sentido, si bien al comparar los datos contra
el ano pasado, el volumen de carne producida que
gueda como remanente para el mercado interno
-descontada la exportacién- resulta sensiblemente

inferior y es, en efecto, lo que se refleja en la caida
del consumo per capita, lo que verdaderamente esta
limitando la recomposicién de precios de la carne
es la escasa capacidad de compra que presenta el
consumidor en relacién a tal nivel de oferta.

Por lo tanto, el ajuste del precio de la carne puede
darse por dos vias, o por una mejora sustancial

de la capacidad de compra del consumidor local,
responsable de mas del 70% de la demanda total de
carne, o bien por una contraccién significativa del
nivel de oferta disponible. Esta segunda variable,
tal como venimos sefialando en Lotes anteriores,
es muy poco factible que se observe de aqui fin de
aflo dado el elevado nivel de ocupacién que aun
presentan los feedlots sumado a la importante
recomposicién de los sistemas pastoriles. En lo que
respecta a la primera de las variables mencionadas,
mas alla del impacto que todos los afios tienen

los aguinaldos en el consumo de fin de afio, los
principales analistas no proyectan por el momento
una recomposicién significativa de los ingresos
reales hasta pasado el primer trimestre del préximo
afio.
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