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Los numeros del momento

Caen los embarques de carne vacuna en el ultimo
mes, pero mantienen el record anual.

De acuerdo a lo publicado por la Coordinacién de
Analisis Pecuario, en base a datos del INDEC, duran-
te el mes de octubre Argentina exportd un total de
82.056 toneladas de carne vacuna lo que representa
un 8% menos que en septiembre, pero casi un 37%
superior a lo registrado en octubre de 2023. De este
modo, en lo que va del aiio, el total de carne embar-
cada al exterior alcanza las 783 mil toneladas equi-
valentes, casi un 12% mas que lo embarcado en igual
periodo de 2023 generando ingresos por 2.377 millo-
nes de ddlares, limitados por la caida de valores que,
a pesar de mejoras puntuales, siguen arrojando un
promedio 4,5% inferior al conseguido un afio atras.

Registro la inflacion mayorista en octubre.

El nivel general del Indice de precios internos al por
mayor (IPIM) que mide la variacién de los precios a
los que los productores e importadores venden en el
mercado interno -incluyendo impuestos-, registr6é un
aumento de 1,2% en octubre de 2024 respecto del mes
anterior acumulando 63,4% en lo que va del afio y un
aumento del 179,7% en términos interanuales.

Fue el volumen de produccion absorbida po:
el mercado domestico en octubre.

De las 290,3 mil toneladas de carne vacuna produci-
das durante octubre, poco mas de 82 mil toneladas
fueron exportadas quedando para el consumo local
unas 208,8 mil toneladas de carne, equivalente res
con hueso, un 10% mas que el saldo registrado el
mes previo producto de una mayor produccién,

pero también de una ligera caida de los volimenes
embarcados en el mes. De este modo, el consumo per
capita aparente se ubicé en los 52,4 kilos, ajustando
el promedio de los Gltimos 12 meses a 47,5 kilos por
habitante por afio dato que, pese a esta mejora, sigue
marcando el menor nivel de los Gltimos 30 afios.

Fue el superavit comercial en octubre.

En el periodo enero-octubre de 2024 se registré un
superavit comercial de USD 15.955 millones. En octu-
bre, las exportaciones aumentaron 30,0% en compa-
racién con el mismo mes del afio anterior y las im-
portaciones, registraron un incremento interanual
del 4,9%, la primera variacion positiva tras veinte
meses consecutivos de caida desde febrero de 2023.
Entre enero y octubre de 2024, las importaciones
totalizaron USD 50.199 millones, 21,5% menos que en
el mismo periodo del afio anterior mientras que las
exportaciones registraron un incremento del 16,9%, y
alcanzaron un valor total de USD 66.154 millones.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de noviembre 2024
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CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA
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Australia

Mundo de las carnes

El stock ganadero ha ingresado en una fase

de liquidacion.

Esto se desprende de los datos trimestrales de pro-
duccién y faena publicadas por la Oficina de Esta-
disticas de Australia (ABS) y analizados por el MLA
(Meat and Livestock Australia). La faena de hembras
representa actualmente el 52% del procesamiento
total, manteniéndose por encima del 47% durante
varios afios, lo que indica que el rebafio nacional
estd en declive. Sin embargo, la naturaleza de esta
reducciéon de ganado es que el rebafio ha alcanzado
la madurez después de una reconstrucciéon de tres a
cuatro afios. A diferencia de liquidaciones impulsa-
das por el clima donde se observaba mayor procesa-
miento de vaquillonas, lo que se registra actualmen-
te es el descarte de vacas adultas con un aumento
general en los pesos medios de faena producto del
mejoramiento genético y productivo logrado en la
ultima década.

* *I °
: China

Aun sin mejoras en preclos, los volumenes
Importados siguen en aumento.

Con un incremento interanual del 6%, las importa-
ciones de carne vacuna por parte de China alcanza-
ron en octubre 237.259 toneladas, el mayor volumen
registrado desde el mes de marzo que lo lleva a un
acumulado en lo que va del afio de 2,34 millones de
toneladas, un 3,6% superior al récord alcanzado en
2023. En materia de precios, el valor promedio por
tonelada ingresada en octubre practicamente no
registré cambios respecto de lo pagado un afio atras,
aunque el promedio de los diez primeros meses sigue
estando 9,3% por debajo de lo pagado en 2023.

EE.UU

En octubre, la produccion de carne vacuna fue
de 1,11 millones de toneladas, un 5% mas alta que
en octubre de 2023.

La faena alcanzé los 2,85 millones de cabezas, un 1%
superior a lo registrado en igual mes del afio pasado
con un peso vivo promedio de 643 kg, lo que repre-
senta una ganancia de 20 kg respecto a lo registrado
un afio atréas.

Permiten la venta de proteinas cultivadas e
aboratorio.

De este modo, Hong Kong se convierte en el tercer
mercado en todo el mundo que permite la venta de
carne cultivada. Si bien los reguladores de alimentos
en Hong Kong operan independientemente de los del
resto de China, donde actualmente no existe un pro-
ceso mediante el cual las empresas puedan solicitar
la aprobacién, representantes del Centro Nacional
de Evaluacién de Riesgos de Seguridad Alimentaria
de China han sefialado en conversaciones recientes
gue estan trabajando para crear un marco para la
evaluacion de la seguridad de la carne cultivada.

Bolivia

Record de exportacion de carne bovina en medio de
dlza de precios.

Mientras en Bolivia se vive una escasez y un alza
generalizada del costo de la carne de res, las expor-
taciones de este producto baten récords histéricos
tanto en volumen como en precio. Segin un analisis
publicado por el diario La Razén China es, por lejos,
el principal mercado para la carne boliviana, con
mas del 90% de las compras. Hasta 2018, los principa-
les mercados eran Pertl y Ecuador, pero desde 2019,
tras el acuerdo firmado entre Bolivia y China, Pekin
pasoé a convertirse en el principal comprador de este
producto. A partir de entonces, las exportaciones
bolivianas de carne vacuna empezaron a crecer de
manera exponencial, desde poco mas de 3.000 tone-
ladas exportadas en 2018 a las casi 40.000 toneladas
que se esperan para este ciclo, situacién que recru-
dece la puja interna por la suba de precios para el
mercado local.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI $ 2.526,40
PIRC $ 823.529,41

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.250,00 Ao

Novillitos Eyb M. 300/390 $2.200,00 A

Vaquillonas Eyb M.270/390 $2.150,00 A
Vacas Buenas $1.700,00

Vacas Conserva Inferior $1.200,00 v

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.878,00 1,0% 149,0%

Pollo $2.862,00 1,0% 176,0%
Cerdo $5.682,00 5,9% 173,0%
IPC 2,7% 193,0%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente IPCVA

USD/Ton FOB
AL Hilton 13.000 A\ 4
Bife ancho Hilton 13.000 v
Tapa cuadril Brasil 10.500
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.500 o
Delantero Israel 7.750
USA (prom) 5.300 A 4
Garrén y brazuelo China 4.900 A
Bola y cuadrada China 5.300 A
Set 17 cortes China 4.800 V'
Set 5 cortes China 4.600 o
Chuck China 4.300 A
Fuente APEA
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Nota de la semana

Precios de la hacienda:

Perspectivas alentadoras para el negocio ganadero configuran un bue
momento tanto para la compra como para la retencion.

A pesar de la incipiente mejora que llegd a observar-
se en las Gltimas jornadas, el precio de la hacienda
sigue retrasado. No obstante, las perspectivas son
alentadoras para el negocio lo que configura un
buen momento tanto para la compra como para la
retencion.

El precio del ternero de invernada, a moneda cons-
tante, contintia situandose por debajo de los valores
promedio de los Gltimos 10 afios. Si bien, al tomar
como indicador el valor Indice ROSGAN que para el
mes de noviembre marcaba una referencia de $2.769
el kilo se aprecia una mejora real en los tltimos me-

ses, este comportamiento no deja de responder en
gran medida a la propia estacionalidad de oferta de
la categoria sin llegar a reflejar aun la menor dispo-
nibilidad estructural de cabezas registrada este afio
como consecuencia de la seca pasada.

Notemos que, tras una caida en el stock de méas de
800 mil terneros este afio, el valor de la invernada
permanece unos 18 puntos porcentuales por debajo
de los niveles marcados un afio atras y mas de un
30% debajo de los maximos registrados en marzo de
2022, con un ternero que, a valores de hoy, se acerca-
ba a los $4.000 el kilo.

Precios del ternero ROSGAN, medido en pesos constantes ajustados por el Indice de Precios Mayoristas (IPIM),
con noviembre 2024 estimado en 1,5%.
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En cuanto al valor del novillito gordo, a pesar del
ligero repunte que se llegbé a marcar la semana pasa-
da, en lo que va del mes, el promedio de la categoria
(en torno a los $2.100) -medido a moneda constante,
se ubica un 18% por debajo del promedio marcado
aigual fecha de un afio atras y 13% por debajo del
promedio de los Gltimos 10 afios.

Si bien la relacién de precios entre la invernada y
el gordo en torno a 1,35 resulta un 10% mas cara en

comparacién al afio pasado, la oferta forrajera que
hoy disponen los campos sumado a la escasez de
terneros, es lo que alienta la demanda de reposicion.

En lo que respecta a cria, el valor de una vaquillo-
na prefiada, se ubica en torno al millén de pesos.
Tomando los precios registrados a esta misma fecha
un afio atras, medidos a moneda de hoy, los valores
actuales se sittian unos 19 puntos por debajo. Algo
similar sucede con la vaca flaca, si bien nominal-
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mente las cotizaciones son buenas, al ajustarlas por
inflacién los valores caen en términos reales mas de
25 puntos por debajo de lo que pagado un afio atas.

poner un vientre joven mediante el refugo de vacas,
implicaria destinar 2 vacas flacas por cada vaquillo-
na prefiada, relacién que en los Gltimos 10 afios ha

. . . marcado un promedio de 2,3.

Aun asi, desde el punto de vista del criador, hoy re- P 3

Relacién entre el valor de una vaca de descarte de alrededor de 400 kg (Categoria conserva inferior MAG) y el de una
vaquillona para reposicion (referencia vaquillona con garantia de prefiez Entre Surcos y Corrales)
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Asimismo, la cuenta también cierra si se analiza el
repago de esa inversion en vientres. Si lo medimos
tomando la foto actual, el valor de una vaquillona

prefiada se paga hoy con menos de dos terneros,
algo que un afio atras costaba un 12% mas.

Relacién entre el valor de un ternero de 180 kilos valuado segiin Indice ROSGAN y el valor de una vaquillona para
reposicion (referencia vaquillona con garantia de prefiez Entre Surcos y Corrales)
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Claro que esa relacion instantanea no siempre
termina reflejando la realidad al momento de la
venta de los terneros, es por ello que, méas alla de
los ntmeros frios deben ponderarse también las
expectativas del negocio, en términos de valores
futuros. Es precisamente alli donde el incentivo
tanto a la compra como a la retencién de hacienda
resulta mayor.

El afio pasado por la seca se perdieron mas de 800
mil terneros. Si bien este afio las pariciones vienen
bien y de continuar con el buen clima se proyecta
un buen porcentaje de destetes, sin dudas la caida
de mas de 700 mil vacas en el stock influird y mucho
en la recuperaciéon del nimero de terneros logrados.
A su vez, este afio la faena de hembras continué
siendo elevada por lo cual, més alla de la mejora

gue pueda lograrse en la prefiez, la cantidad de
vientres en servicios seguira limitando la extracciéon
de terneros del préximo afio, siendo este un factor
alcista para los precios de esta categoria al menos
por los préximos dos ciclos.

Bajo este escenario, una suba del precio del ternero,
mas tarde o mas temprano, termina derramando
hacia la cria en una apreciacién tanto de los
vientres como de los reproductores.

Por tanto, con un clima que hasta ahora parece
favorecer la produccién a cielo abierto, es momento
de reponer vientres y retener los terneros por mas
tiempo en los campos.

Por otra parte, si bien el precio del gordo aun

no favorece demasiado el engorde intensivo,

la demanda de novillos pesados y consecuente
achicamiento de la brecha contra el macho mas
liviano, constituye otro factor de incentivo para la
invernada pastoril.

Todo ello de cara a una oferta futura de ganado que
se proyecta escasa para una demanda muy sélida,
especialmente del lado de la exportacién.
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