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Los numeros del momento

Aumento el precio de la carne vacuna e

diciembre.

De acuerdo con el relevamiento de precios mino-
ristas realizado mensualmente por el Instituto de
Promocién de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA),
los precios de los distintos cortes de carne vacuna
registraron una variacién del 12,9% en diciembre de
2024 en comparacién al mes anterior. La variacién
interanual se ubica en un 81%. En tanto, el precio

del pollo fresco mostré una variacion del 6,3% en el
mes y un incremento del 112,1% en comparacién con
los valores de diciembre 2023. Asimismo, el precio
del pechito de cerdo tuvo una variacién del 10,6% en
diciembre y del 89% en la comparacién interanual.
En comparacién con diciembre de 2023, los tres tipos
de carne relevados por el IPCVA muestran subas
nominales inferiores al 117,8% con el que cerré el IPC.

Cayo en 2024 la actividad de las industrias

Pymes.

De acuerdo con la medicién mensual realizada por
la Confederacién Argentina de la Mediana Empresa
(CAME), en diciembre la industria pyme crecié 7,3%
interanual, pero cerré el 2024 con una caida acumu-
lada del 9,8%. En cuanto a la capacidad industrial
utilizada, se registré un promedio del 62%, marcando
una baja de 1,1 puntos respecto a noviembre. En lo
gue respecta especificamente al sector Alimentos

y bebidas, segin CAME, se registr6 un crecimiento
del 4,8% interanual a precios constantes en diciem-
bre y una baja acumulada del 12,3% durante el 2024.
Asimismo, en el ltimo mes del afio, las industrias
del sector trabajaron con una capacidad utilizada
del 62,1%, lo que marcé una reduccién de 3,5 puntos
respecto a noviembre.

Es el consumo aparente estimado por CICCRA

En 2024, la industria frigorifica produjo un total de
3,177 millones de toneladas de carne vacuna, expre-
sadas en equivalente de res con hueso. Segiin esti-
maciones de la CaAmara de la Industria y Comercio
de Carnes y Derivados de la Repuiblica Argentina
(CICCRA), de este total producido, la exportacion
habria embarcado un volumen récord de 936,1 mil to-
neladas equivalentes, lo que dejaria para el mercado
doméstico un saldo equivalente a 2,240 millones de
toneladas. Por lo tanto, en 2024, el consumo aparente
por habitante se ubicé en 477 kilos/afio, lo que marca
un retroceso del 9,0% respecto de 2023 (-4,7 kg/hab/
afio), convirtiéndose en el segundo registro mas bajo
desde que se inici6 la medicién en 1914.

ue la Inflacion de diciempre, cerrancdo 10s 12|
meses con un acumulado del 117,8% anual.

Seglin informé la semana pasada el Instituto Na-
cional de Estadistica y Censos (INDEC), el indice de
precios al consumidor (IPC) registré en diciembre
una variacién del 2,7%, cerrando el afio con una suba
del 117,8% anual, lo que marca una baja significativa
en comparacion con el 211,4% registrado en 2023. Ade-
mas, el organismo dio a conocer dias atréas el dato de
inflacién mayorista, que suele utilizarse para pro-
yectar el movimiento futuro de precios minoristas.
Asi, el Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
registr6 un aumento del 0,8% en diciembre pasado,
con lo que cerro el 2024 con un incremento total del
67,1%, dato que resulta ain mas significativo compa-
rado con el 276,4% registrado en 2023.

Es la tasa de devaluacion controlada que regira a
partir de febrero.

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)
informo6 que, a partir del 1° de febrero, el ritmo de de-
valuacién del tipo de cambio oficial pasara del 2% al
1% mensual. Seglin el comunicado oficial, 1a decisién
se fundamenta en la consolidacién de una trayec-
toria inflacionaria mas estable, confirmada tanto
por datos de alta frecuencia como por expectativas
relevadas en el mercado.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de enero 2025
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Mundo de las carnes

* ‘: °
: China

El dato de diciembre confirma un nuevo record en

olumen de importaciones.

Los datos recientemente informados por la Adua-
na china muestran un total de 272.417 toneladas de
carne vacuna ingresadas en el Gltimo mes del afio,
lo que representa un 13% mas que lo ingresado en
diciembre de los tltimos dos afios. De este modo,
en todo el 2024, China registra importaciones por
un total de 2,874 millones de toneladas a un valor
promedio de USD 4.763 por tonelada. Comparado
con 2023, las cifras reflejan un aumento del 5% en
volumen, pero una disminucién del 8% en precios.
Paralelamente, se difundi6 el dato de stock de carne
importada a diciembre. Segtin la informacién publi-
cada por Faxcarne en base a los datos de OIG+X, el
volumen de carne vacuna importada mantenida en
camaras de frio en China siguié disminuyendo en
diciembre, una tendencia a la baja que comenzé en
mayo de 2024 y que desde entonces se ha mantenido
de forma ininterrumpida, aunque a un ritmo mas
moderado. El indice de diciembre se ubicé por debajo
de 75, con una baja de 25% respecto a los voliumenes
en stock en mayo.

Uruguay

A un paso de exportar ganado en pie a Israel.

Transcurrido gran parte del proceso de habilitacién
de ganado en pie a Israel, Uruguay ya se encuentra
transitando la cuarta y Gltima etapa, que consiste en
cerrar el certificado veterinario entre las autoridades
sanitarias de ambos paises. Este documento cons-
tatara de todas las especificaciones que el pais debe
seguir antes de embarcar el ganado en pie, con el fin
de impedir que alguna enfermedad pueda ingresar
al pais de destino. La tercera etapa, que finalizé hace
pocos dias, fue una revisién de todo lo observado por
la delegacién israeli que visité Uruguay durante dos
semanas.

<

En el tramo final de las negociaciones para ingresari

a Turqula con 0% de arancel.

De acuerdo con informacién obtenida por Globo
Rural, inicialmente Brasil debera aceptar el estable-
cimiento de una cuota reducida, entre 4.000 y 5.000
toneladas, ademas de cumplir con la exigencia de
presentar pruebas sanitarias de la carga. La estra-
tegia pasa por abrir las puertas y luego ampliar su
insercién en territorio turco, donde los precios de la
carne han aumentado drasticamente. El precio de la
carne vacuna en Turquia subié un 200%, lo que llevé
a los consumidores locales a reducir en un 30% la
compra de este producto, priorizando la demanda de
pollo. El sector privado brasilefio estima un poten-
cial de envio de hasta 300 mil toneladas por afio.
Actualmente, la tasa arancelaria turca para la carne
vacuna es del 225%. Fuentes del sector exportador
afirman que un arancel de hasta el 20% seria acep-
table para las negociaciones, aunque se discute la
posibilidad de que la tasa ronde el 12%.

Australia

Los ganaderos de vacuno australianos ven co
optimismo el futuro.

Segln la tltima Encuesta de Intenciones de los Pro-
ductores de Carne de Vacuno (BPIS) publicada por

el Meat & Livestock Australia (MLA), que presenta
datos recopilados entre octubre y diciembre de 2024,
el sentimiento positivo de la industria ha aumentado
al 47%, en comparacién con el 11% registrado 12 me-
ses atras. A nivel de ganaderos, existe una intencién
general de aumentar el rodeo vacuno alimentado
con pasto en los préximos 12 meses, ya que el 45% in-
dica que aumentara el tamafio de su rebafio, el 16% lo
mantendra y el resto asegura que lo reducira. “Si bien
los resultados no indican que todos los productores
hayan cambiado a un enfoque de reconstruccién, ha
habido un cambio notable en las reducciones del re-
bafio’, coment el gerente de informacién de merca-
do de MLA, Stephen Bignell. En cuando a las razones
para este aumento, se citan la reconstruccién (36%),
la expansién de las operaciones (30%), las expecta-
tivas de buenas condiciones estacionales (26%) y

las expectativas de fuertes condiciones de mercado
(18%) como los principales motivos.
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Fuente: USDA (Octubre 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 2.711,67
PIRC: $ 977.085,20

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $8.995,00 12,9% 81,0%

Pollo $3.070,00 6,3% 89,0%
Cerdo $6.416,00 10,6% 112,1%
IPC 2,7% 117,8%

Fuente IPCVA

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $2.325,00 A 4
Novillitos Eyb M. 300/390 $2.650,00 A
Vagquillonas Eyb M.270/390 $2.600,00 A
Vacas Buenas $1.700,00
Vacas Conserva Inferior $1.050,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB

AL Hilton 14.000

Bife ancho Hilton 14.000

Tapa cuadril Brasil 11.000

Cuota 481 9.400

16 cortes Chile 6.600

Delantero Israel 8.500

USA (prom) 5.720
Garrén y brazuelo China 4.500 v
Bola y cuadrada China 4.800 A 4
Set 17 cortes China 4.550 w
Set 5 cortes China 4.350 v
Chuck China 4.000 A 4

Fuente APEA
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Nota de la semana

Mercado en alerta:

Una combinacion de factores climaticos Y una demanda estacionalmente
mas debil enfrian transitoriamente el mercado ganadero.

Aunque estacionalmente enero no suele ser un mes
de elevada oferta, la cantidad de hacienda que ha
estado llegando a faena en los Gltimos meses del
afo y que auin se mantiene por sobre los niveles nor-
males para este primer mes, parece exceder lo que el
mercado esta pudiendo asimilar.

Si bien diciembre insinué cierto repunte en las
cotizaciones, los retrocesos registrados luego de las
fiestas no tardaron en recortar las mejoras conse-
guidas.

Por el lado de la demanda, ni la exportacién ni el
consumo, de momento, estan traccionando. En el
caso de la exportacién, la caida de valores que ha
impuesto China, sumado a la compleja situacién
gue enfrenta la industria exportadora -ahora mas
golpeada aun por la disminucién del ritmo de
devaluacién anunciado por el gobierno-, restringe
severamente su poder de compra. Por el lado del
consumo, si bien el fin de afio parecié dinamizar
ciertamente las compras, estacionalmente tanto
enero como febrero no suelen ser meses de fuerte
demanda y, por ende, de convalidacién de mejoras
en los valores de la carne.

Por el lado de la oferta, en lo que va de enero, el
ritmo de envios a faena, si bien resulta inferior a
diciembre, atin se mantiene ligeramente por encima
de los niveles registrados un afio atras, especialmen-
te en novillos y novillitos.

En efecto, los datos publicados por el SENASA al 1.”
de enero reflejan un stock de animales en feedlots
de 1,72 millones de cabezas, dato que, si bien también
muestra una disminucién respecto del mes previo
(1,75 millones), comparado con el promedio a igual
fecha de los ultimos tres afios (1,61 millones), sigue
siendo elevado.

No obstante, los feedlots estan actualmente traba-
jando con un nivel de ocupacién de entre un 10%

y 15% mas reducido respecto de los 2 millones de
animales que llegaron a alojar en los meses de ma-
yor ocupacioén. Esto naturalmente reduce la oferta
de hacienda terminada disponible para la faena de
los préximos meses, aunque no explica la totalidad.
En 2024, de los 13,9 millones de cabezas faenadas, 5,1

millones de animales salieron de los feedlots, expli-
cando el 37% del total. Por lo que, méas del 60% de

la oferta de animales faenados sale de los campos,
siendo esto altamente dependiente de las condicio-
nes de mayor o menor receptividad que ofrezcan los
mismos.

En este sentido, la baja estacional de oferta que ine-
vitablemente registraran los feedlots podria verse
compensada por una mayor salida de hacienda de
los campos, en funcién de cémo terminen com-
portandose las lluvias, un factor que para muchas
zonas hoy se presenta como uno de los mayores
determinantes de las ventas.

En materia de precios, recordemos que, entre media-
dos de noviembre y fines de diciembre, el precio de
la hacienda gorda intent6 corregir parte del retraso
gue venia acumulando y registr6é una suba de mas
del 20% en términos nominales que, pasado el fin

de afio, comenzo a erosionarse, perdiendo practi-
camente la mitad de la mejora conseguida. Hoy, un
novillito gordo en el MAG -sin considerar los valores
del viernes por tratarse de una oferta muy reducida
para la jornada- se ubica en torno a los $2.500 el kilo,
mismo valor corriente de mediados de noviembre.
En tanto que, en lo que va de enero, medido en
términos reales y tomando el promedio de la ca-
tegoria novillito, vemos que los valores, si bien se
sittian ligeramente encima de los registrados en los
ultimos dos afos, al compararlo con afios neutrales
en términos climaticos, resultan cerca de un 15%
inferiores.
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PRECIOS PRONMEDIOS REGISTRADOS EN ENERO PARA LA CATEGORIiA NOVILLITO EN LE MAG

Valor de referencia para el NOVILLITO en el MAG, promedios registrados para la categoria en enero de cada afio,
expresados en pesos constantes ajustados por IPIM.
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Respecto de la invernada, si bien comparado con los
valores de diciembre, los terneros siempre reflejan
una baja significativa, las referencias en términos
reales contra igual mes de afios anteriores también

ene 20 ene 21 ene 22 ene 23 ene 24 ene 25

presentan una situacién similar al gordo, con valo-
res que mejoran respecto de los niveles conseguidos
en los dos ultimos afios, pero que resignan entre un
15% Y 20% respecto de los dos afios precedentes.

VALOR ENERO TERNERO ROSGAN

Valor del ternero ROSGAN para el mes de enero de cada afio, expresado en pesos constantes ajustados por IPIM.
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Sucede que en muchas zonas la hacienda ha co-
menzado a sufrir la falta de pasto, y esto empieza a
expresarse tanto en la evolucién de las recrias como
en la condicién de las vacas paridas con sus terneros
al pie.
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En general, hay mucha preocupacién por la falta
de lluvias y las altas temperaturas registradas en la
ultima semana. El achicamiento de los campos se
dio de manera muy abrupta en el Gltimo mes y esto
se esta viendo en la cautela que prima al momento
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de convalidar precios tanto en el segmento de cria
como de invernada.

A esta situacién, se suman ademas los bajos precios
que esta pagando la industria por la vaca que se fae-
na con destino a China. Hoy, por una vaca conserva
de 400 kilos, se obtiene en promedio entre 400y
450 mil pesos cuando, dos meses atras, ese mismo
refugo generaba al productor entre 500 y 550 mil
pesos.

Este dato también entra en juego al momento de
poner valor a un vientre prefiado o con cria, puesto
gue la base de calculo entre lo que se puede sacar
por esa vaca llevada a faena mas el ternero que tam-
bién ha bajado un escalén en precios, y promedia
mas los $2.800 que los $3.000 o $3.200 de diciembre,
en conjunto, termina ajustando los valores de la cria
entre un 15% y un 20% respecto de las referencias de
un mes atras. Hoy, la vaca con cria que hasta enton-
ces se pagaba en torno a 1.200.000 pesos, ha empe-
zado a encontrar en muchas zonas topes por debajo
del millén.

De momento, las lluvias registradas este fin de
semana trajeron alivio a zonas del centro-norte de
Coérdoba, sur de Santiago del Estero y localidades
aledafias del oeste de Santa Fe, asi como sectores
del sudeste de Entre Rios. Sin embargo, gran parte
del centro de Santa Fe, Provincia de Buenos Aires

y La Pampa siguen esperando aportes de agua que
logren revertir la aguda sequia en la que se encuen-
tran sus campos.
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Agua Util en el suelo al 19/1/25.
Instituto Geogrdfico Militar en base a datos del SMN.

La afeccién no solo afecta la provision de forraje
directo para la hacienda sino también la previsién
de grano proyectada para consumo durante el afio.

Probablemente, el dato mas alentador comienza a
vislumbrarse con el cambio de mes, puesto que para
la Gltima semana de enero ya se esperan eventos
con precipitaciones de mayor milimetraje y funda-
mentalmente mas generalizadas sobre las zonas
afectadas.

Asimismo, los prondsticos de mediano plazo dan
cuenta de un otofio mas neutral tanto en lluvias
como en temperaturas, perspectiva que algunos
climatélogos mas arriesgados extienden al resto del
aflo, abarcando en especial el invierno y la primave-
ra 2025.

De confirmarse estos prondsticos, si logramos
transitar esta segunda mitad del verano e inicios
del otofio con menor presion desde el punto de vista
climatico, la oferta ganadera deberia adoptar un
pulso de ventas mas pausado, propiciando asi una
dinamica de precios relativamente alcista en los
préximos meses.
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