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Los numeros del momento

Es el stock de animales reportado por los

eedlots al 1ro de marzo.

Conforme a los datos publicados por el SENA-
SA, al 1ro de marzo de 2025, los feedlots regis-
traban un total de 1.729.930 vacunos, lo que
representa un incremento del 2,4% respecto de
lo reportado un mes atras y del 7,2%, compara-
do con el mismo mes de 2024, siendo la mayor
marca para ese mes en los ultimos cuatro afios
informados por el organismo. Asimismo, de la
misma estadistica se desprende que durante fe-
brero los corrales recibieron un total de 383.327
animales, practicamente el mismo ntimero que
registraron como salida (384.644 animales). De
este modo, el Indice de Reposicion (IRF) del
mes ascendi6 a 1, desde el 0,9 resultante el mes
previo.

Suman los ingresos de la industriz
agroexportadora en febrero.

La Camara de la Industria Aceitera de la Rept-
blica y Argentina (CIARA) y el Centro de Expor-
tadores de Cereales (CEC) anunciaron que, du-
rante el mes de febrero, las empresas del sector
liquidaron divisas por un monto 45% superior
en relacién al mismo mes de 2024, asi como una
mejora de 5,2 % en relacién al mes de enero de
2025. En el primer bimestre, el ingreso de divisas
reportado por el sector ascendié a 4.254,8 millo-
nes de doélares.

Cae el ritmo de envios a faena en febrero.

Con datos completos para el mes de febrero,
los nimeros que se desprenden de la estadisti-
ca de traslados de hacienda, publicados por el
SENASA en base a DTEs, muestran una caida
interanual del 6%, con un total de traslados
diarios en torno a los 51,5 mil animales contra
un promedio de 54,6 mil en febrero de 2024. En
la apertura por categoria, se observa un 20%
menos de vacas y toros, 9% menos de novillos,
apenas 1% mas de novillitos y 5% mas de vaqui-
llonas. En nameros absolutos, el total de trasla-
dos con destino a faena, suman en el mes unos
1.029.397 cabezas, 12% 0 145.000 cabezas menos
que las remitidas durante enero.

Crecio la actividad economica en enero,
registrando el decimo mes consecutivo en alza.

La actividad econémica registré en enero un
alza del 4,3% en forma interanual y del 0,6% con
relacién a diciembre. El dato surge del Indice
Compuesto Coincidente de Actividad Econé-
mica de Argentina (ICA-ARG), que elaboran en
conjunto las Bolsas de Comercio de Rosario y
Santa Fe. "Desde el punto mas bajo, en marzo
de 2024, la economia argentina ha experimen-
tado una recuperacion del 6,2%, superando el
promedio de las siete fases expansivas anterio-
res (5,8%)", seflalé un informe publicado en los
ultimos dias.
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Mundo de las carnes
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: China

Suba de aranceles en respuesta a Trump.

China anuncié el martes que impondra aranceles
adicionales de hasta el 15% a las importaciones
de carne de pollo, cerdo, vacuno y otros agrarios,
como la soja. Estos entraran en vigor el 10 de
marzo y son consecuencia de la orden del presi-
dente estadounidense Donald Trump de aumen-
tar los aranceles a las importaciones de produc-
tos chinos al 20%, medida que entré en vigor el
martes. Paralelamente, China también agreg6 15
empresas estadounidenses a su lista de entida-
des no confiables, lo que potencialmente podria
impedirles participar en actividades de impor-
tacion o exportacién relacionadas con China y
realizar nuevas inversiones en el pais, segun lo
informé en un comunicado oficial el Ministerio
de Comercio de ese pais.

Colombia

En 2024, el aumento de la faena fue impulsado

por el consumo y las exportaciones.

Oscar Cubillos, jefe de la Oficina de Planeacién y
Estudios Econémicos de Fedegan, ha apuntado
gue la carne vacuna en Colombia fue la que tuvo
una menor inflacién dentro del grupo de carnes
durante 2024, al registrar un 0,7% anual.

Esto hizo que los consumidores priorizaran

Su consumo, pese a su precio mas elevado vy,

en consecuencia, incremento la faena, recoge
Contexto Ganadero. De acuerdo con estadisticas
oficiales, en 2024 la faena de ganado vacuno fue
de 3,22 millones de cabezas, lo que representé

un alza de 4,5% frente a 2023. Por otro lado, las
exportaciones de carne también han ayudado al
incremento de la faena, la creciente demanda de
carne por parte de China impulsé las exportacio-
nes colombianas durante el segundo semestre de
2024, dinamizando significativamente el total de
envios de proteina bovina.

Uruguay

La exportacion en pie se triplico en el comienzo
del ano.

Segun destacan desde la Consultora Blasina y
Asociados, el mercado de exportacién en pie
mantiene el impulso que trae desde 2024, afio
que cerré con 347 mil vacunos embarcados, un
volumen solo superado por los 417 mil de 2018. En
tanto, en lo que va del 2025 -hasta el 25 de febre-
ro- se exportaron 40.604 vacunos con destino a
Turquia y Marruecos por un monto de USD 46,2
millones, casi cuatro veces mas que en el arran-
que del afio 2024, cuando fueron embarcados
11.218 animales. Para este afio, operadores del
sector estiman que la cifra de 2024 podria supe-
rarse, una expectativa renovada por la apertura
de nuevos mercados, como Israel y Argelia, para
los cuales Uruguay acaba de obtener las habilita-
ciones.

En 2024 incremento las importaciones de carne

Sergei Mitin, vicepresidente del Comité del Con-
sejo de la Federacién para la Politica Agraria, Ali-
mentaria y de Gestion Ambiental, manifest6 que
el consumo de carne en Rusia sumoé en 2024 un
total de 83 kg por persona, y el pais ain depende
de las importaciones de carne vacuna, mientras
que puede exportar carne de aves y de cerdo. El
afio pasado, Rusia importé unas 350.000 tone-
ladas de carne vacuna, un aumento de 35.000
toneladas respecto de 2023. Esto es consecuencia
de la situacién de la industria ganadera. "La po-
blacién de ganado esta disminuyendo porque las
familias estan sacrificando ganado, pero también
hay otro factor preocupante: debido a las técni-
cas de seleccion genética, ahora estamos criando
animales de manera selectiva, focalizando la cria
en vacas lecheras, sin reponer los rebafios de
ganado vacuno de carne", explicé Mitin.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $2.965,93
PIRC: §$ 971.730,77

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $9.241,00 2,7% 56,0%
Pollo $3.097,00 0,9% 68,8%
Cerdo $6.714,00 4,6% 51,6%

IPC 2,2% 84,5%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.800,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $3.000,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $2.950,00 A
Vacas Buenas $1.700,00 v

Vacas Conserva Inferior $1.100,00

Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 15.500 A
Bife ancho Hilton 16.000 VN
Tapa cuadril Brasil 11.500 A
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.250
Delantero Israel 6.300 v
USA (prom) s/d
Garrén y brazuelo China 4.700 VS
Bola y cuadrada China 4.900 A
Set 17 cortes China 4.500 o
Set 6 cortes China 4.300 VN
Chuck China 3.900 A
Fuente APEA
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Nota de la semana

Oferta de invernada:

Con corrales bien nutridos, se refuerza el traslado

de hacienda hacia otros campos.

Iniciando recién el tercer mes del afio, la zafra

de terneros aiin no presenta un desarrollo
significativo como para conformar un nivel de
oferta consolidado. Los datos que surgen de la
estadistica de traslados de hacienda que informa el
SENASA muestran que, durante el mes de febrero, la
cantidad de terneros y terneras que fueron movidos
desde los campos con motivo de cria o invernada,
ascendi6 a 826.032 cabezas, apenas un 34% mas que
los trasladados durante el mes de enero, cuando,

histéricamente, el salto entre el primer y segundo
mes del afio suele ubicarse por arriba del 50%.

No obstante, en nimeros absolutos, la cantidad
de traslados no muestra un dato menor. Por el
contrario, en los dos primeros meses de este afio el
registro de movimientos asciende a 1,44 millones
de terneros/as, el segundo registro mas alto de los
ultimos afios.

Cantidad de terneros/s (mil. Cabezas) trasladados desde establecimientos con motivo cria/
invernada durante enero-febrero de cada afio. Fuente de datos: SENASA.
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Lo interesante a destacar es el destino de esta
invernada. Del total de terneros/as que salieron de
los establecimientos en estos dos primeros meses
del afio, el 77% (1,10 millones) tuvo por destino
otros campos mientras que el 23% (338 mil) habria
ingresado, segiin DTEs. a corrales de engorde.

En suma, los sistemas de recria e invernada a campo
recibieron en estos dos primeros meses del afio un
13% mas de terneros/as que en igual periodo del afio
pasado. Sin embargo, no se detecta una caida en los
ingresos a feedlots. Por el contrario, la cantidad de
cabezas ingresadas durante enero y febrero de este
afno (338 mil cabezas) resulta ligeramente superior a
lo informado un afio atras. En efecto, la cantidad de
hacienda encerrada al 1ro de marzo asciende a 1,730

millones de animales de los cuales el 42% (724 mil
cabezas) son terneros/as y otro 43% (741 mil cabezas)
son novillitos y vaquillonas. En suma, un stock de
animales encerrados 7% superior al reportado a
igual fecha del afio pasado y récord para ese mes
desde que se disponen estos datos del SENASA.

En cuanto a niveles de salida de los feedlots, febrero
registré unos 385 mil animales terminados en los
corrales, esto es un 3% menos que lo ofertado en
enero y apenas un 2% mas que en febrero de 2024.

Habra que esperar al menos unos tres a cuatro
meses para que estos terneros que hoy estan
ingresando a los corrales de engorde comiencen a
salir al mercado como hacienda liviana terminada a
grano.



Nota de la semana

Por lo pronto, la hacienda gorda que llega al
mercado alin es ajustada; estacionalmente es

un periodo en el que la oferta de novillitos y
vaquillonas livianas que llegan a faena tiende a

ser acotada, a diferencia de los meses de agosto en
adelante donde el nivel de oferta comienza a crecer.

No obstante, los datos que se desprenden de la
estadistica de traslados de hacienda con destino

faena muestran para este primer bimestre del afio
una oferta total de animales ligeramente menor
al afio pasado (-1%) pero con mayor cantidad de
animales jovenes, precisamente un 2% mas de
novillitos y 8% mas de vaquillonas que, en suma,
hacen un total de 1,18 millones de cabezas, es decir
el 54% de la faena total contra el 50% aportado en
igual periodo del afio pasado.

Cantidad de vacunos (mil. Cabezas) trasladados a plantas de faena durante enero-febrero de
cada afio. Fuente de datos: SENASA.

2020 2021 2022

Por lo tanto, las subas de precios que hemos estado
viendo en las Gltimas semanas en el mercado
ganadero, no parecen responder por el momento a
una restriccién estructural de oferta sino a la falta
temporal de hacienda liviana de buena terminaciéon
y calidad que es lo que en definitiva ha estado
liderando los precios maximos pagados por estas
categorias, producto de la misma selectividad que
ejerce la demanda. Esta situacién, a su vez, se vio
agudizada por las complicaciones para el traslados
gue impuso el clima, algo que durante el mes de
marzo podria repetirse con mayor asiduidad.

En concreto, los valores de fin de febrero para

este tipo de hacienda liviana -tanto machos como
hembras- marcaron cotizaciones promedio en
torno a los $3.000 a $3.100 el kilo, con topes de hasta
$3.400 a $3.450 en lotes especiales. Por consiguiente,
respecto de los valores medios conseguidos un mes
atras, febrero registra subas corrientes cercanas al

2023 2024 2025

[l otras categorias [l Novillitos y vaquillonas

7% mensual con las que acumula aproximadamente
un 15% en lo que va del aiio.

Habra que ver entonces hasta donde pueden seguir
tonificAndose estos valores, una vez que la oferta se
estabilice y refleje efectivamente la disponibilidad
de hacienda real con la que contaremos durante la
presente campafia.

A priori, se espera que la cantidad de hacienda que
se vuelque a faena este afio sea menor, luego de dos
afos de elevado nivel de extraccién. Sin embargo,
hasta el momento, no se percibe un cambio
significativo de tendencia.

Un dato a seguir en los préximos meses es la
participacién de las invernadas a campo como
variable capaz de potenciar la produccién de kilos
previo al engorde o terminacién, aunque retrasando
temporalmente la salida final de dicha hacienda.
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