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Los numeros del momento

Cae el numero de animales menores vacunados

Los datos correspondientes a la 2da. Campaiia de
Vacunacién contra Aftosa de 2024 dados a cono-
cer por el SENASA, revelan una caida respecto de
la cantidad de animales de categorias menores
alcanzadas por la vacunacién del afio anterior. En
concreto, el SENASA registré por plan sanitario,
unos 823.056 animales menos que en 2023, lo que
representa una caida del 2,8% interanual. Las cai-
das mas pronunciadas -siempre considerando solo
las categorias menores alcanzadas por esta va-
cunacién- fueron en vaquillonas (-6,2%) seguidas
por novillitos (-3,9%) y novillos (3,9%). En lo que
respecta a terneros registrados al pie de la madre,
se contabilizaron 14,18 millones, practicamente sin
cambios (-0,2%) respecto de 2023, dato que desa-
lienta la hipétesis de una posible recuperacion
luego de la severa perdida de terneros registrada
durante el afio de la seca.

Sube el precio de la carne vacuna en el mundo,
por tercer mes consecutivo.

El indice de precios de la carne de la FAO se situ6
en febrero en un promedio de 118,0 puntos, lo que
supone una ligera reduccién respecto de enero,
aunque se mantiene un 4,8% por encima de su
nivel de hace un afio. Entre los distintos tipos

de carne, los precios de la carne porcina y aviar
disminuyeron durante febrero un 0,3% y 1,1%,
respectivamente. En cambio, los precios de la
carne de ovino y vacuno aumentaron 1% y 0,6%,
respectivamente, respaldados por una fuerte de-
manda mundial. En el caso de las cotizaciones de
la carne vacuna, el fortalecimiento responde a un
aumento de los precios australianos en un contex-
to de fuerte demanda mundial, en particular de
EE.UU, aunque parcialmente compensado por los
menores precios de la carne brasilefia debido a la
abundante oferta. En los tltimos doce meses, los
precios de la carne vacuna en el mundo acumulan
un incremento del 10,7%, para ubicarse a tan solo
3 puntos porcentuales de los maximos registrados
en 2022.

Cayo la faena en febrero, entregando a su vez
una menor produccion por res.|

De acuerdo con los datos informados por la
Direccién Nacional de Control Comercial Agrope-
cuario (DNCCA), durante el mes de febrero fueron
faenados 1.025.501 animales, lo que representa un
10,5% menos que lo registrado en enero y 2,8% por
debajo de los datos de febrero de 2024. La produc-
cién resultante fue de 234.615 toneladas de carne
(res con hueso), por lo que el peso medio por res
faenada se situé en los 229 kilos, 2 kilos menos
gue los obtenidos un mes atras. Esta caida en los
pesos de faena se registré en todas las categorias
sin excepcion, tanto en machos como en hembras.
Estas altimas, representaron el 47% de la faena
total -desde el 46,3% del mes previo-, explicado por
una faena relativamente sostenida en vacas. Sin
embargo, en la comparacién interanual del primer
bimestre del afio, la faena de vacas registra una
caida del 18% mientras que la de vaquillonas crece
en torno al 7% interanual.

Es la fecha de inicio de la primera campana de|

vacunacion contra aftosa de 2025.

El Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agro-
alimentaria (SENASA) informé que este lunes 10
de marzo iniciarg, en la mayoria de las provincias
argentinas, la primera campafa de vacunacién
2025 contra la fiebre aftosa. A través de la misma,
se inoculara a la totalidad de las categorias bovi-
nas y bubalinas, y no solo contra la aftosa, sino
gue también se realizara la vacunacién contra la
brucelosis bovina en terneras de 3 a 8 meses, en
todas aquellas provincias en las que se aplica en
forma sistematica.
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Mundo de las carnes

Hungria

Detectan el primer foco de fiebre aftosa desde|

hace mas de 50 anos.

Se trata del segundo caso registrado en Europa en
menos de dos meses. Como ya habia sucedido un
par de meses atras con Alemania, Hungria reconocié
el viernes ante la DG SANTE de la Comisién Euro-
pea un brote de fiebre aftosa en una explotacién de
ganado lechero. Segiin el reporte presentado ante la
OMSA, en la explotacién afectada hay 1.418 bovinos
de diferentes grupos de edad. El caso fue confirmado

como positivo mediante la prueba PCR el 6 de marzo.

Frente a la emergencia, se han implementado todas
las medidas requeridas por las legislaciones nacio-
nales y de la Unién Europea. Aunque Hungria no es
una fuente importante de exportaciones de carnes
como lo es Alemania, es probable que los paises eu-
ropeos impongan restricciones al comercio.

Australia

Las exportaciones de carne vacuna registraro.
una fuerte aceleracion en febrero.

Las exportaciones de carne vacuna australiana en
los dos primeros meses del afio ya han alcanzado un
récord de mas de 198.000 toneladas, superando inclu-
so los volimenes registrados en afios de liquidacién
acelerada del rebafio, como los de 2019-20 y 2014-15.
En el recién concluido mes de febrero, los volumenes
de exportacién alcanzaron las 117.502 toneladas, un
aumento del 44% respecto a enero, que tradicional-
mente es el mes mas débil para las exportaciones
australianas. El impacto del clima fue limitado, lo
gue ayudé a mantener los envios regulares y sin
interrupciones.

Bolivia

Esperan retomar exportaciones de carne vacuna

este mes.

Uruguay

El precio de exportacion en febrero fue el mas
alto desde setiembre de 2022

Se registré una nueva suba mensual en el precio de
exportacion en febrero. El dato de INAC publicado
este miércoles lo situ6 en US$ 4.729, el registro mas
alto desde los US$ 4.979 de setiembre de 2022. Se tra-
ta de una mejora de 0,8% respecto a enero y un salto
de 13% frente a los US$ 4.197 de febrero de 2024. Con
una moderacién frente al dato previo, en la Giltima
semana la tonelada exportada promedi6é US$ 4.887.
El valor promedio en lo que va de 2025 alcanza los
US$ 4.717 por tonelada, un 16% por encima del mismo
periodo de 2024 y un 10% mas que el arranque de
2023.

<

El precio de la carne de vacuno cayo un 6,7%

en reprero.

Segun Fernando Henrique Iglesias, analista de la
consultora Safras & Mercado, el crecimiento de la
disponibilidad de hembras también contribuyé a au-
mentar la oferta, permitiendo a la industria frigorifi-
ca lograr un crecimiento significativo en sus escalas
de sacrificio”. Sin embargo, segtin el analista, el esce-
nario para la primera quincena de marzo es un poco
mas favorable. “Los salarios entraran a la economia,
lo que incentivara la sustitucién de carne y, ademas,
la industria puede tener mayor apetito por comprar
ganado debido al largo feriado de Carnaval”. “Los
precios pueden recuperarse, pero de manera mode-
rada’, enfatiza.

El 5 de febrero las autoridades decidieron no autorizar nuevos certificados de abastecimiento ex-
terno, debido a la suba de precios que se habia registrado en los mercados locales. En su momento,
las autoridades explicaron que la suspensién de la venta externa de carne no afectaria a la econo-
mia del pais, debido a que febrero es un mes de baja demanda por parte de China. Sin embargo, a
partir de este mes, la demanda de China vuelve a aumentar y ahora si podrian sentirse las pérdi-
das de divisas y de mercados, motivo por el cual el gobierno analiza una reapertura en breve.



Mundo de las carnes
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $2.965,93
PIRC: §$ 971.730,77

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $9.241,00 2,7% 56,0%
Pollo $3.097,00 0,9% 68,8%
Cerdo $6.714,00 4,6% 51,6%

IPC 2,2% 84,5%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.900,00 A
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.300,00 A
Vagquillonas Eyb M.270/390 $3.100,00 A
Vacas Buenas $1.700,00
Vacas Conserva Inferior $1.150,00 A
Fuente MAG
USD/Ton FOB

AL Hilton 15.800 A

Bife ancho Hilton 16.000

Tapa cuadril Brasil 11.500

Cuota 481 9.400

16 cortes Chile 6.200
Delantero Israel 8.500 o
USA (prom) 8.100 A 4
Garrén y brazuelo China 4.800 A
Bola y cuadrada China 5.000 A
Set 17 cortes China 4.600 o
Set 6 cortes China 4.500 VN
Chuck China 4.000 A

Fuente APEA
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Nota de la semana

Mercado internacional:

Un balance ajustado e inquietantes tensiones comerciales
plantean un horizonte prometedor para Sudamerica.

La semana pasada, se dio a conocer el primer
reporte trimestral del afio elaborado por el
Departamento de Research del Rabobank. Este
pone nuimeros y precisiones a lo ya esperado: un
escenario de contraccién de la oferta de carne
vacuna a nivel mundial, frente a una fuerte
demanda, resultando en un balance ciertamente
ajustado para el afio en curso.

Segun el informe, en el primer trimestre de 2025, se
espera que la produccién de carne vacuna caiga un
2% por debajo de los resultados del mismo periodo
del afio pasado, y que los voliumenes del segundo
trimestre caigan otro 3% interanual, nimeros que,
en principio, muestran una primera mitad del afio

aun mas ajustada de la prevista por el USDA, cuyas
previsiones anuales indican una contraccién del 1%
interanual.

Bajo estos guarismos, el banco holandés pone
especial foco en el rol de Sudamérica y su creciente
participacién en los mercados mundiales de carne
vacuna. Segun su analisis, en los Gltimos ciclos, esta
creciente demanda internacional, especialmente
liderada por China, no ha estado acompaiiada por
un crecimiento de los rodeos ganaderos, llevando a
los paises de la regiéon a priorizar las exportaciones
por sobre sus mercados internos, lo que ha
agudizado a su vez los niveles de extraccion.

Variacién anual acumulada de produccién y exportaciones para el conjunto de paises conformado por Argentina,
Brasil y Uruguay, expresado en millones de toneladas en base a datos de PSD/USDA.

15,54 15,53

2018 2019 2020 2021

[l Var. produccion

Desde finales de 2018, pero agudizado aiin mas a
partir de 2019 y 2020, la irrupcién de China en el
mercado de carne vacuna ha llevado a los principa-
les productores a forzar sus saldos exportables por
sobre el crecimiento de su produccién. Este com-
portamiento se observa de manera muy marcada

2022 2023 2024 2025

Var. exportaciones e Produccion total

en Sudameérica, en particular en Brasil, Argentina y
Uruguay, paises que, en conjunto, en 2024 llegaron a
suministrar el 76% de las importaciones totales de
carne vacuna de China, representando, a su vez, el
38% del comercio mundial, 10 puntos mas de lo apor-
tado al inicio de este periodo.
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Sin embargo, en los Gltimos dos afios, la demanda
internacional no estuvo dinamizada exclusivamen-
te por China. Estados Unidos se ha posicionado
como un actor clave en el escenario mundial. La
caida ininterrumpida que han registrado sus stocks
ganaderos en los Gltimos 3 a 4 afios, producto de la
sequia, lo ha llevado a incrementar sus importacio-
nes por encima de sus propios saldos exportables.

Segin el Gltimo informe de Proyecciones a Largo
Plazo hasta 2034, elaborado por el USDA, las compras
de carne vacuna en el exterior alcanzarian este afio
mas de 2 millones de toneladas, para luego descender
hasta los 1,36 millones de toneladas en 2029, como
resultado de la reconstruccién del rodeo vacuno y la
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consecuente recuperacion de la produccién.

Asimismo, el USDA proyecta que las exportacio-

nes volveran a caer un 12% este afno, a menos de 1,2
millones de toneladas, continuando con esa misma
tendencia hasta 2027, cuando alcanzarian un piso de
menos de 1 millén de toneladas, para luego recupe-
rarse a mas de 1,4 millones de toneladas recién hacia
2030.

En suma, para el afio en curso, el organismo proyec-
ta una balanza comercial deficitaria cercana a las
830 mil toneladas, las cuales presionaran sobre una
produccién global que sera casi 500 mil toneladas
inferior.
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de toneladas, en base a datos de PSD/USDA.
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Sumado a ello, la suba de aranceles impuestos por la
nueva administracién estadounidense a China y su
inmediata respuesta por parte del gobierno asiatico
han introducido un elevado grado de incertidum-
bre a nivel comercial. Recordemos que, a partir de
marzo, el presidente Trump dispuso la entrada en
vigencia de un arancel adicional del 10% a productos
chinos, lo que activé la respuesta inmediata de su
par chino, incrementando sus tasas de ingreso para
una serie de productos agricolas, entre los que se en-
cuentra la carne vacuna, ahora gravada con un 10%.
Asimismo, el presidente norteamericano también

ha planteado la posibilidad de imponer aranceles
del 25% a las importaciones de la Unién Europea, en

cuyo caso se espera una politica reciproca por parte
del bloque. En definitiva, las politicas comerciales
del presidente Trump han supuesto todo un cam-
bio de paradigma en el ordenamiento del comercio
mundial.

Sibien, claramente, el endurecimiento de una
guerra comercial no es un escenario deseable para
el comercio internacional, lo cierto es que, especifi-
camente para el caso de la carne vacuna, donde la
mayor tension se centra entre paises del hemisferio
norte, los productores de Sudamérica, especialmen-
te Brasil y Argentina, podrian quedar muy bien
posicionados dado el potencial de crecimiento de
sus ganaderias.



Nota de la semana

Comercio mundial de carne vacuna y participacion del MERCOSUR, en base a datos de PSD/USDA.
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De acuerdo con las cifras del USDA, los paises que
integran el MERCOSUR, llegarian a representar este
afo cerca del 42% del comercio mundial de carne
vacuna.

En efecto, en el caso de Brasil, si tomamos las
ultimas actualizaciones elaboradas por su
delegacién local en Brasilia, el organismo proyecta
otro afio récord con exportaciones que rondarian
los 3,88 millones de toneladas, superando los 3,6
millones previstos en su proyeccion global del mes
de octubre. De confirmarse, este dato implicaria
superar en un 7% los 3,63 millones de 2024 llevando
al boque a una participacién del 44% a nivel global.

Por su parte, Argentina también ha registrado

su segundo afio consecutivo con exportaciones
récord. En 2024, Argentina llegb a embarcar, segin
datos oficiales, un total de 935 mil toneladas de
carne, medidas en su equivalente de res con hueso.
Esto representa casi un 10% mas que lo registrado
el afio anterior, el cual ya habia sido récord, con
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853 mil toneladas exportadas. Para 2025, si bien

el organismo norteamericano proyecta un nuevo
crecimiento en exportaciones del orden del 5%,
localmente se reconoce que el pais alin tiene
grandes condicionantes internos que limitan este
potencial.

Auln con algunos problemas de competitividad

en el caso Argentino, se espera un buen afio para

el sector. Los datos recientemente publicados

por la FAO respecto de la evolucién de los precios
internacionales de la carne muestran, para la carne
bovina, una importante recuperacién de valores en
los Gltimos meses, luego del descenso observado

el afio pasado. En efecto, el indice de precios de
febrero, construido a partir del promedio de las
cotizaciones de referencia para EE.UU.,, Brasil y
Australia, muestra una recuperacién del 5% en los
ultimos tres meses, ubicAndose a menos de 4 puntos
porcentuales por debajo de los maximos histéricos
alcanzados a inicios de 2022.
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