./-Q‘
29 DE ABRIL DE 2025 S( :AN 2

E COMERCIO
E ROSARIO

Analista de Rosgan
= maria.aiassa@gmail.com




Los numeros del momento

uelve a registrar la participacion de hembras
remitidas a faena durante abril.

Las estadisticas de traslados de animales a plantas
de faena registradas a través de DTe., muestran

que en lo que va de abril el porcentaje de hembras
que llegan a faena vuelve a ingresar a un terreno
considerado proclive a la liquidacién. Sobre un total
de traslados cercano a los 950 mil animales, 215 mil
son vacas y unas 230 mil son vaquillonas y terneras,
lo que computa el 48,9% del total de los envios desde
el 46,7% registrado el mes previo. De confirmarse
este dato al cierre de mes, el indicador se ubicaria
entre los cuatro registros mas altos para el mes de
abril de los tltimos 25 afios, junto con los afios 2009,
2019 y 2023.

Cae el tipo de cambio que recibe la exportacion,
tras el fin del PIE.

Previo a los ajustes realizados sobre el esquema
cambiario, los exportadores se recibian conforme

lo establecido por el Programa de Incentivo
Exportador (PIE) el llamado délar “blend”,
conformado por un 80% de la cotizacién oficial y un
20% de CCL (financiero), que rondaba los $1.300, sin
descontar retenciones. Actualmente, bajo el actual
esquema de flotacién libre entre bandas, el délar
gue reciben los exportadores (mayorista) se ubica
por debajo de los $1.170, representando un deterioro
de casi un 10%, desde que se implementaron los
cambios. En el caso especifico de la carne vacuna -a
excepcion de los cortes provenientes de vaca- sobre
el resto de los productos alin recae una retenciéon
del 6,75% que deprime atin mas el tipo de cambio
real, encareciendo el producto en délares y restando
competitividad al sector.

Crece el promedio diario de toneladas certificadas
para exportacion durante abril.

En lo que va de abril -considerando hasta la fecha 17
dias habiles-, el SENASA informa un total de 38.538
toneladas de cortes de carne vacuna certificados
para exportacion, cifra que, comparado con el
promedio diario registrado en marzo, estaria
anticipando un incremento potencial del 9%

en los embarques del mes. Por el contrario, las
certificaciones expedidas sobre partidas de huesos
con carne muestran una caida preliminar del 28%
mensual, al igual que las menudencias, que estarian
retrocediendo un 4% respecto de los registros del
mes previo.

Marca la referencia de precios para el novillo
Mercosur, el maximo desde mediados de 2022,

El Indice Faxcarne del Novillo Mercosur subié

17 cents en la semana a USD 4,06 el kilo carcasa,
acumulando un aumento de 22 cents en las dos
ultimas semanas. De este modo -segin destacan
desde la consultora- el valor medio del ganado a
faena en los paises del Mercosur, super6 el umbral de
los USD 4,00 por kilo carcasa por primera vez desde
mediados de 2022, casi tres aflos atras, presionado
por la debilidad del délar estadounidense y por

la firmeza del mercado internacional de la carne
vacuna.

Caen los egresos de animales certificados para
Cuota Hilton en lo que va del afio.

Conforme los datos publicados por el SENASA, en

lo que va del afio -faltando tres dias para el cierre

de abril- la cantidad de bovinos que egresaron

de los campos habilitados para Faena UE supera
ligeramente el millén de cabezas de las cuales el
82,8%, es decir unas 843 mil cabezas, resultaron aptas
para Cuota Hilton. Comparado con iguales registros
de 2024, el dato actual es un 22% inferior siendo el
reflejo de la escasez de animales ofertados en el
mercado.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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1de abril 2025

1.022.745 1.809.319 cab.

2.438.621

Ene. Mar. (8% ia) .
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

vs.mes previo = vs. aflo previo

432.100 cab.

vs. mes previo = vs. afio previo

Destino de los terneros/as. Ene. Feb. 25
Egresos Mar. 25

FEEDLOT AMP
° CAMEO 390.650 cab.
vs.mes previo = vs. aflo previo

Faena Produccion

1,02 mill. cabezas (-3,5%)
2023 - 2024 O 2025 Hl 2023 2024 2025
I - A VT \\

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
EERD) 3.20 mill. cabezas (-2,4%)

CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Consumo per capita. Kg/hab/ario

, 49,7kg &, 48,9
-.‘ prom. movil % miles ton.

S . 52

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

—P.
iy

\




China

Mundo de las carnes

La produccion de carne vacuna disminuira en 2025
mientras persiste el ciclo de liquidacion.

Segln un prondstico reciente del Servicio de
Estadisticas Agricolas (FAS) del USDA, se espera

que la produccién de carne vacuna disminuya
ligeramente en 2025 debido a la disminucién de los
inventarios de ganado terminado. Las continuas
pérdidas financieras, la caida de los precios del
ganado vacuno y el aumento de la deuda estan
obligando a muchos ganaderos a vender sus rebafios,
lo que provoca un sacrificio continuo de ganado y
vacas jovenes, antes de alcanzar el peso 6ptimo. A
pesar de los esfuerzos del gobierno por estabilizar
los inventarios mediante subsidios, seguros y apoyo
a la comercializacién, las medidas solo han frenado
la tendencia a la baja de los precios. Mientras tanto,
la presion financiera sigue siendo alta, y los expertos
predicen que la liquidacién de rebafios continuara
mientras el sector no logre ser rentable.

Ultimo pais en incorporarse al grupo de|
exportadores de carne vacuna en ingresa

E

De acuerdo con lo informado por el Servicio Federal
de Vigilancia Veterinaria y Fitosanitaria de Rusia,
Filipinas finalmente concedi6 el acceso a su mercado
de carne y despojos vacunos, autorizando a dos
empresas rusas a realizar exportaciones al pais
asiatico. Se trata de un mercado que 2024 importé
117 millones de toneladas de carne. Con esta
apertura, Rusia busca diversificar destinos para sus
exportaciones agricolas con el objetivo de crecer un
50% para 2030. Actualmente, Rusia exporta carne
vacuna a China, Bielorrusia y Arabia Saudita. En lo
que va del 2025, los vollimenes exportados crecieron
un 14%.

<

IAun con exportaciones en alza, el mercado loca |
Se prepara para una reaccion negativa.

Seglin un reciente informe de mercado de

Cepea, la apreciacién del délar esta impulsando

la competitividad exportadora, y los aranceles
estadounidenses estan impulsando indirectamente
la demanda internacional de productos
agropecuarios brasilefios. Sin embargo, temen

que los nuevos aranceles impuestos por EE. UU,,
terminen frenando la inversién, reduciendo el gasto
del consumidor y aumentando el desempleo. Al
tiempo que, un délar mas fuerte esta elevando los
costos de produccién ganadera. Si bien China sigue
siendo un punto positivo, con compras estables

y recientes ajustes de precios para la carne de res
brasilefia, los desafios internos podrian afectar
considerablemente al sector en los préximos meses.

— Hungria

Nuevo brote de fiebre aftosa en una granja
de vacunos!

Dos semanas después del altimo brote detectado,
las autoridades htingaras han informado de la
deteccién de un nuevo brote de fiebre aftosa en una
granja de ganado vacuno de leche ubicada a 30 km
de los anteriores, y también cerca de la frontera
con Eslovaquia. Tras la deteccién, se han ampliado
las restricciones para el transporte a nuevas areas
del pais al tiempo que se procedié a la vacunacién
supresora previa al sacrificio.



Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 3.304,42
PIRC: $1.017.609,89

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $11.011,00 7.7% 60,7%
Pollo $3.234,00 4,3% 44,7%
Cerdo $6.980,00 3.7% 56,2%

IPC Mar-25 3.,7% 55,9%

Fuente IPCVA

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $3.000,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.200,00 A 4
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.100,00 v
Vacas Buenas $1.850,00
Vacas Conserva Inferior $1.150,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 17.500 A
Bife ancho Hilton 18.000 A
Tapa cuadril Brasil 13.000 A
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.300 o
Delantero Israel 8.500
USA (prom) 8.025
Garrén y brazuelo China 5.100 A
Bola y cuadrada China 5.400 A
Set 17 cortes China 5.200 o
Set 6 cortes China 5.000 VN
Chuck China 4.500 A
Fuente APEA
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Nota de la semana

Financiacién bancaria

En 2024 el sector amplio un nivel de endeudamiento bancario

Afios atras, en este mismo Lote de noticias
mostrabamos en numeros, como se financiaba el
sector agropecuario en Argentina, en particular la
ganaderia bovina.

En esta oportunidad, volvemos a retomar este tema
en vistas de comprender los distintos periodos por
los que transit6 la ganaderia en los Gltimos afios, y
en qué medida ha estado apalancada por fuentes de
financiacién externas al sector.

Basandonos en las series estadisticas que
trimestralmente publica el Banco Central (BCRA),
desagregadas por actividades, es posible analizar
la evolucién de los saldos de préstamos bancarios
otorgados a empresas de ganado bovino, al 31 de
diciembre de cada afio.

De este modo, en el primer grafico se observa que el
afno pasado las empresas ganaderas casi duplicaron
el nivel de endeudamiento, al pasar de un saldo

de USD 457 millones a fines de diciembre de 2023

a USD 852 millones a fines de 2024. No obstante,
medido en délares, el monto total adeudado a fines

de 2024 se encuentra ligeramente por debajo del
promedio de la serie (2007-2024). El afio que mayor
endeudamiento registro el sector fue 2017, con USD
1.406 millones mientras que, dentro del periodo
analizado, el afio 2007 fue el que registré el menor
nivel de endeudamiento, con un saldo final de USD
378 millones.

Sobre el total adeudado a fines de 2024, el 22%
corresponde a saldos de préstamos tomados

en moneda extranjera, unos USD 184 millones,
mientras que los saldos restantes provienen de
préstamos tomados en pesos que, convertidos al
tipo de cambio de referencia, equivalen a unos
USD 668 millones. En efecto, en este Gltimo afio,

se observa una fuerte recuperaciéon del crédito
concertado en moneda extranjera, luego de tres a
cuatro afios de muy baja participacién. Durante los
afios 2018 y 2019, el sector llegé a registrar un mayor
nivel de endeudamiento en moneda extranjera

gue en moneda local alcanzando el 54% del total
adeudado.

Saldos en millones de USD al 31 de Diciembre de cada afio
Fuente: Estadisticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA)
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Nota de la semana

En el caso particular de la ganaderia, estas estadis-
ticas reflejan una gran parte de la financiacién total
que ingresa al sector, puesto que, a diferencia de la
agricultura, es muy baja la financiacién comercial
gue recibe por fuera del sector, en relacién al capital
invertido. En este sentido, la mayor inversién reque-
rida para iniciar un planteo productivo -mas o me-
nos intensivo- consiste en la compra de la hacienda,
algo que, en la mayoria de los casos termina siendo
financiada por otro productor, a través de los plazos
comerciales que se otorgan al momento de la venta.

Algo distinto sucede en la actividad agricola, donde
el mismo ciclo anual de produccién, sumado a un
sistema de comercializacién a plazo sumamente
consolidado, le permite al productor conseguir un
mayor fondeo externo no solo de entidades finan-
cieras sino también de los mismos proveedores de
insumos o, incluso, de fabricantes de maquinarias, a
través de los que accede a plazos mas largos.

Sibien la actividad ganadera ha logrado trabajar
apalancando gran parte de la compra de hacienda

a través de esta autofinanciacién que logra enca-
denar entre los distintos eslabones de produccién
desde la cria a la faena-, lo cierto es que, muchas
veces cuando lo que se intenta es retener vientres

o extender los ciclos de invernada o engorde, ni los
plazos comerciales, ni los costos de esa financiacién
resultan adecuados para esos fines.

En definitiva, esta escasez de instrumentos financie-
ros con los que, en general, ha tenido que trabajar el
sector a lo largo de los afios termina reflejandose en
el estancamiento en el que ha ingresado la activi-
dad, tanto en términos de cantidad de cabezas en
stock como de kilos de carne producidos.

En el siguiente grafico se observa cémo, en los
periodos en los que el sector recibié un mayor nivel
de financiacioén, se redujo ligeramente el nivel de
extraccién de animales del stock nacional, aunque
sin llegar nunca -hasta entonces- a plasmar una re-
duccién lo suficientemente significativa como para
lograr una recomposicién plena y posterior expan-
sién del stock.

EVOLUCION DEL FINANCIAMIENTO Y SU RELACION CON EL NIVEL DE EXTRACCION DEL STOCK GANADERO
Fuente: Estadisticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA) y SENASA
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Logicamente, a mayor nivel de extraccién, es de

esperar un crecimiento en la produccién de carne lo-
grada durante ese afio. Del mismo modo, aunque sin
llegar a asociar plenamente ambas variables dada la
coexistencia de otros factores que afectan este com-

portamiento, vemos cémo en afios en los que crece
la produccién, el sector tiende a reducir su nivel de
endeudamiento, mientras que, en afios en los que la
produccién baja, sus pasivos tienden a crecer.
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Fuente: Estadisticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA) y MAGyP.
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En 2024, el sector expandié su pasivo en 395 millones
de délares, lo que equivale a un crecimiento del 86%
en nivel de endeudamiento. Parte de estos fondos,
indefectiblemente, estan asociados a los menores
ingresos generados por las empresas, dado la menor
produccién y el aumento de costos que debieron en-
frentar, no solo por factores macroeconémicos sino

2014 2015 20116 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

== Dif. saldos (mill. ubs)

fundamentalmente climaticos. Sin embargo, parte
de esta expansion de los pasivos ganaderos también
puede estar orientada a financiar la retencién de
hacienda o, incluso, a nuevas explotaciones. Sera
este un punto a responder en los préximos meses,
alaluz de los indicadores que termine reflejando la
actividad.



A‘

SGAN

Descargéa la APP de Rosgan
y conectate con todos los remates
y novedades del mercado

AN, GETITON # Download on the
»’ Google Play ( @& App Store




	Botón 32: 
	Botón 33: 
	Botón 105: 
	Botón 106: 
	Botón 107: 
	Botón 104: 


