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Los numeros del momento

Crece el encierre de animales en feedlots e

relacion al afio pasado.

Las existencias de bovinos en feedlots informadas
por SENASA al 1ro de mayo de 2025, confirman

un stock de 1.926.667 cabezas encerradas, lo que
representa un 6,5% superior al nivel de encierre
reportado un mes atras y 10,1% superior a lo
registrado a igual mes del afio pasado. Dentro

de las categorias que mas crecieron de un afio a
otro se destacan las vacas (+30%) y los novillos
(+21%) mientras que los terneros y terneras que
actualmente conforman mas del 40% del stock total,
crecieron un 14% respecto de lo reportado un afio
atras.

Sube el Indice de Novillo en abril acumulando una
suba del 23% en lo que va del afio

El indice de Novillo del Mercado Agroganadero
(INMAG) registré en abril un valor promedio de
$2.782,08 mostrando un avance del 3,9% respecto
del mes previo y del 23% en el acumulado del

afio. Del resto de las categorias que operan en el
MAG, la vaca fue la tinica que logré equiparar este
incremento mensual con un 3,8% como promedio
general, aunque el mayor avance se registré en los
renglones de la vaca tipo conserva donde la media
de cotizaciones de abril marc6 mejoras del 4,5% al
8% respecto del Glltimo mes. En tanto, la hacienda
liviana -novillitos y vaquillonas- registr6 subas mas
moderadas del 2 al 3% mensual.

Fueron las divisas liquidadas en abril por los
agroexportadores.

Segln estimaron desde la CAmara de la Industria
Aceitera y el Centro de Exportadores de Cereales
(Ciara-CEC), en abril, los exportadores liquidaron
divisas por USD 2.524 millones, cifra que marcé una
mejora de 34% con respecto a marzo y un 32% mas
si se compara con el mismo mes del afio pasado. Por
su parte, en los primeros cuatro meses del afio las
ventas fueron por USD 8.658 millones, marcando
una mejora del 35% interanual.

Es el numero de terneros/as que salieron desde los

campos de cria en abril.

Segln los datos que surgen de los DTe. informados
por SENASA, durante abril la cantidad de terneros

y terneras trasladados desde los establecimientos

de cria hacia otros destinos de cria o invernada
registr6 un récord para ese mes de 1.532.292 cabezas,
marcando un incremento del 50% respecto de
registrado el mes previo. De este modo, en los cuatro
primeros meses del afio la oferta de terneros que
aportaron los campos asciende a 3.978.116 cabezas, un
18% superior a los registrado en igual periodo del afio
pasado, sobre un stock de terneros/as reportados

al 31 de diciembre, practicamente sin cambios (14,6
millones). Del total de traslados registrados durante
el primer cuatrimestre, el 22% ingreso a feedlots
mientras que el resto tuvo por destino otros campos.

Subio en abril Indice de precios de la FAO para Iz
carne vacuna.

En abril el indice de precios que elabora la FAO para
la carne vacuna subié 3,2% llegando a su mayor
valor desde abril de 2022 y registrando un 9,7%

de incremento en los Gltimos doce meses. Segin
destaca el informe, “los precios de la carne vacuna se
consolidaron particularmente en Australia y Brasil
frente en un contexto de demanda internacional
firme y limitada oferta global”. En tanto, el indice
general de la carne se situé en un promedio de 121,6
puntos en abril, lo que supone un aumento de 3,2%
con respecto a marzo y del 4,3% respecto a su valor
del afio anterior.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de mayo 2025
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El mercado de reposicion se mantiene firme

y estable.

Segin un analisis del Meat & Livestock Australia
(MLA) a pesar de las alteraciones tanto climaticas
como comerciales que enfrenta el mercado, los
precios de reposiciéon -a diferencia del ganado
terminado- se han mantenido relativamente estables
en lo que va del afio. Los novillos de reposicién
generalmente cotizan con una prima sobre las
hembras. Cuando esta prima es creciente suele
reflejar un excedente de hembras reproductoras

en relacion con la demanda actual. Por el contrario,
una prima reducida suele indicar una mayor
competencia durante las fases de reconstrucciéon

del rebafo. Actualmente la prima se sitiia en el 23%,
con un promedio del afio hasta la fecha del 24%. Si
bien se ha reducido en comparacién con el 31% que
mostraban los promedios de 2024 y 2023, se mantiene
relativamente elevada en promedios a largo plazo.
Por tanto, la fortaleza y la estabilidad del mercado
apuntan a un rebafio nacional estable y consistente
con la demanda actual.

s Paraguay

Cae 3,25% el stock ganadero, segun los datos de Ia
ultima campana de vacunacion.

Los datos de la primera campaiia de vacunacion
contra la fiebre aftosa apuntaron a un stock
vacuno de 13,034 millones de cabezas, una baja

de 3,25% frente a un afio atras. Asi surge de las
proyecciones manejadas por el Servicio Nacional de
Calidad Animal tras el cierre del primer periodo de
vacunacion.

EE.UU.

cese de exportaciones a China podria supone
erdidas de USD 4.000 millones al ano para

d carne vacuna.

Erin Borror, vicepresidenta de anélisis econémico
de la Federacién de Exportadores de Carne de
Estados Unidos (USMEF) afirma que los aranceles
de represalia de China han supuesto el freno a las
exportaciones que EE.UU. venia realizando a este
pais. Segtn sus calculos, sin la demanda china, las
pérdidas podrian rondar los 150 a 165 ddlares por
cabeza, lo que se traduce en unos USD 4.000 millones
de délares anuales. A pesar de los informes que
indican que se esta produciendo una reduccién de
las tensiones comerciales entre Estados Unidos

y China, ninguno de los dos paises ha ajustado

sus aranceles como tampoco se ha avanzado en la
renovacion de los 400 registros de exportacién a
plantas frigorificas estadounidenses pendientes de
habilitacién desde inicios de marzo.
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Los precios del novillo se disparan 50% en lo que|
va del ano.

Segun destacan desde la consultora Faxcarne, en los
ultimos meses los precios de la carne vacuna en toda
Europa se han elevado a niveles sin precedentes,
impulsados por una confluencia de factores que
afectan tanto la oferta como la demanda. Por el
lado de la oferta, uno de los principales factores

es la retraccién del rodeo lechero, de cuyo refugo

se abastece la industria local. Esta tendencia se
atribuye tanto a los efectos del cambio generacional
como a cuestiones ambientales. En lo que va del
ano, los precios del novillo terminado rozaron los
USD 8,50, tras haber comenzado el afio en USD

5,65. En este contexto, la fortaleza del euro también
contribuye a la suba.
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 3.304,42
PIRC: $1.017.609,89

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $11.011,00 7.7% 60,7%
Pollo $3.234,00 4,3% 44,7%
Cerdo $6.980,00 3.7% 56,2%

IPC Mar-25 3.,7% 55,9%

Fuente IPCVA

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $3.000,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.300,00 o
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.100,00
Vacas Buenas $1.750,00 \ 4
Vacas Conserva Inferior $1.200,00 A
Fuente MAG
USD/Ton FOB

AL Hilton 17.500
Bife ancho Hilton 18.500 A
Tapa cuadril Brasil 13.500 A

Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.400 o
Delantero Israel 8.750 -
USA (prom) 8.400 A
Garrén y brazuelo China 5.200 -

Bola y cuadrada China 5.400

Set 17 cortes China 5.200

Set 6 cortes China 5.000

Chuck China 4.500

Fuente APEA
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Nota de la semana

Frente a uno de los mejores otofios de los tltimos
afos, al menos para gran parte de la regién central,
la mayoria de los campos presenta condiciones
6ptimas para intensificar los planteos ganaderos.

Mientras transitamos ya casi la mitad del otofio con
buenas reservas de humedad acumuladas y aun sin
registros de heladas, la abundante oferta forrajera
qgue ofrecen hoy los campos sumado a los buenos

precios de la hacienda, permiten proyectar un afio
donde la recria a campo podria generar el gran
despegue productivo para la ganaderia nacional.

Un indicador bastante consistente para analizar
esta tendencia, se puede observar en los destinos a
los cuales se trasladan los terneros y terneras que
salen afo tras afio de los campos de cria.

Fuente: SENASA

Il Eeedlot

Campo

2020 2021 2022

En este sentido, al analizar los cuatro primeros
meses del afio, sobre un total de 14,6 millones de
terneros/as registrados como stock inicial, los
campos de cria volcaron al mercado cerca de 4
millones de cabezas, un 27,5% de lo que deberia ser
por stock reportado la disponibilidad total, contra el
23% resultante un afio atras.

Sin embargo, sobre esos 3,99 millones de terneros/as
trasladados, el 78,6% (3,14 millones) volvi6 a ingresar
a otros establecimientos de cria o invernada pastoril

2024 2025

marcando asi un incremento de mas de 2 puntos
porcentuales respecto de lo registrado en los
ultimos dos afos.

Es mas, si analizamos estos mismos datos con una
apertura mensual podemos observar un importante
incremento de este porcentaje en el lltimo mes,
donde la proporcién de traslados a otros campos
llegé a representar el 83% de los movimientos
totales contra el 78% y 79%, en los tiltimos dos
abriles.



Nota de la semana

Fuente: SENASA
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Lo destacable de esta tendencia es que se da en
momentos en que el feedlot también muestra muy
buenos niveles de ocupacién.

De acuerdo a los datos informados por el mismo
SENASA, al iro de mayo de 2025 el stock de animales
registrados en establecimientos de engorde a

corral ascendia a 1,93 millones de bovinos, lo que
representa un 10% mas que el nivel de encierre
reportado a igual fecha, un afio atras. Es decir

gue, no se trata de una puja directa entre campo y
feedlot sino, por el contrario, de la consolidacién

de una etapa complementaria y potenciadora de la
terminacién a corral.

En efecto, al analizar la composicién de las
existencias de animales declaradas por los feedlots
notamos que, del total reportado unos 210 mil

2023 2025

animales corresponden a novillos completando su
terminacién, nimero que representa un incremento
del 21% respecto de lo registrado un afio atras y del
17% respecto del promedio de los Gltimos tres afios
reportados por SENASA.

En adelante, los pronésticos de mediano y largo
plazo reflejan condiciones climatolégicas muy
prometedoras para los proximos meses, con lluvias
periddicas aun durante los meses de invierno y
temperaturas dentro de los rangos normales para
esta época del afio, variables que en conjunto
conformarian un escenario climatico neutral en que
se podria finalmente proyectar la consolidacién de
los sistemas productivos, luego de tres largos afios
de sequia.
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