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Los números del momento

+10% 

+3,9% 

USD 2.524 mill.

1,53 mill.

+3,2% 

Crece el encierre de animales en feedlots en 
relación al año pasado.

Las existencias de bovinos en feedlots informadas 
por SENASA al 1ro de mayo de 2025, confirman 
un stock de 1.926.667 cabezas encerradas, lo que 
representa un 6,5% superior al nivel de encierre 
reportado un mes atrás y 10,1% superior a lo 
registrado a igual mes del año pasado. Dentro 
de las categorías que más crecieron de un año a 
otro se destacan las vacas (+30%) y los novillos 
(+21%) mientras que los terneros y terneras que 
actualmente conforman mas del 40% del stock total, 
crecieron un 14% respecto de lo reportado un año 
atrás. 

Sube el Índice de Novillo en abril acumulando una 
suba del 23% en lo que va del año. 

El Índice de Novillo del Mercado Agroganadero 
(INMAG) registró en abril un valor promedio de 
$2.782,08 mostrando un avance del 3,9% respecto 
del mes previo y del 23% en el acumulado del 
año. Del resto de las categorías que operan en el 
MAG, la vaca fue la única que logró equiparar este 
incremento mensual con un 3,8% como promedio 
general, aunque el mayor avance se registró en los 
renglones de la vaca tipo conserva donde la media 
de cotizaciones de abril marcó mejoras del 4,5% al 
8% respecto del último mes. En tanto, la hacienda 
liviana -novillitos y vaquillonas- registró subas más 
moderadas del 2 al 3% mensual. 

Fueron las divisas liquidadas en abril por los 
agroexportadores.

Según estimaron desde la Cámara de la Industria 
Aceitera y el Centro de Exportadores de Cereales 
(Ciara-CEC), en abril, los exportadores liquidaron 
divisas por USD 2.524 millones, cifra que marcó una 
mejora de 34% con respecto a marzo y un 32% más 
si se compara con el mismo mes del año pasado. Por 
su parte, en los primeros cuatro meses del año las 
ventas fueron por USD 8.658 millones, marcando 
una mejora del 35% interanual.

Es el número de terneros/as que salieron desde los 
campos de cría en abril. 

Según los datos que surgen de los DTe. informados 
por SENASA, durante abril la cantidad de terneros 
y terneras trasladados desde los establecimientos 
de cría hacia otros destinos de cría o invernada 
registró un récord para ese mes de 1.532.292 cabezas, 
marcando un incremento del 50% respecto de 
registrado el mes previo. De este modo, en los cuatro 
primeros meses del año la oferta de terneros que 
aportaron los campos asciende a 3.978.116 cabezas, un 
18% superior a los registrado en igual período del año 
pasado, sobre un stock de terneros/as reportados 
al 31 de diciembre, prácticamente sin cambios (14,6 
millones). Del total de traslados registrados durante 
el primer cuatrimestre, el 22% ingreso a feedlots 
mientras que el resto tuvo por destino otros campos. 

Subió en abril Índice de precios de la FAO para la 
carne vacuna.

En abril el índice de precios que elabora la FAO para 
la carne vacuna subió 3,2% llegando a su mayor 
valor desde abril de 2022 y registrando un 9,7% 
de incremento en los últimos doce meses. Según 
destaca el informe, “los precios de la carne vacuna se 
consolidaron particularmente en Australia y Brasil 
frente en un contexto de demanda internacional 
firme y limitada oferta global”. En tanto, el índice 
general de la carne se situó en un promedio de 121,6 
puntos en abril, lo que supone un aumento de 3,2% 
con respecto a marzo y del 4,3% respecto a su valor 
del año anterior. 



Los números del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: SAGPyA

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,02 mill. cabezas (-3,5%) 234.004 ton. res c/ hueso (-2,7%)

3,20 mill. cabezas (-2,4%) 735 mil ton. res c/ hueso (-1,8%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
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3.978.116
cabezas
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Destino de los terneros/as. Ene. Feb. 25

FEEDLOT CAMPO

7% ia 21% ia
856.388 3.121.728

1.926.667 cab.

5% 
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vs. mes previo

7%
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10%
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vs. año previo

Ingresos  Abr,. 25

Egresos Abr 25

488.028 cab.

391.855 cab.

Stock total en feedlot

1 de mayo 2025
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Mar. 25 (-0,5% ia)
Mar. 25 (-41,5% ia)
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ton. Eq.
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Mundo de las carnes

El mercado de reposición se mantiene firme 
y estable. 

Según un análisis del Meat & Livestock Australia 
(MLA) a pesar de las alteraciones tanto climáticas 
como comerciales que enfrenta el mercado, los 
precios de reposición -a diferencia del ganado 
terminado- se han mantenido relativamente estables 
en lo que va del año. Los novillos de reposición 
generalmente cotizan con una prima sobre las 
hembras. Cuando esta prima es creciente suele 
reflejar un excedente de hembras reproductoras 
en relación con la demanda actual. Por el contrario, 
una prima reducida suele indicar una mayor 
competencia durante las fases de reconstrucción 
del rebaño. Actualmente la prima se sitúa en el 23%, 
con un promedio del año hasta la fecha del 24%. Si 
bien se ha reducido en comparación con el 31% que 
mostraban los promedios de 2024 y 2023, se mantiene 
relativamente elevada en promedios a largo plazo. 
Por tanto, la fortaleza y la estabilidad del mercado 
apuntan a un rebaño nacional estable y consistente 
con la demanda actual. 

Cae 3,25% el stock ganadero, según los datos de la 
última campaña de vacunación. 

Los datos de la primera campaña de vacunación 
contra la fiebre aftosa apuntaron a un stock 
vacuno de 13,034 millones de cabezas, una baja 
de 3,25% frente a un año atrás. Así surge de las 
proyecciones manejadas por el Servicio Nacional de 
Calidad Animal tras el cierre del primer período de 
vacunación.

El cese de exportaciones a China podría suponer 
pérdidas de USD 4.000 millones al año para
 la carne vacuna. 

Erin Borror, vicepresidenta de análisis económico 
de la Federación de Exportadores de Carne de 
Estados Unidos (USMEF) afirma que los aranceles 
de represalia de China han supuesto el freno a las 
exportaciones que EE.UU. venía realizando a este 
país. Según sus cálculos, sin la demanda china, las 
pérdidas podrían rondar los 150 a 165 dólares por 
cabeza, lo que se traduce en unos USD 4.000 millones 
de dólares anuales. A pesar de los informes que 
indican que se está produciendo una reducción de 
las tensiones comerciales entre Estados Unidos 
y China, ninguno de los dos países ha ajustado 
sus aranceles como tampoco se ha avanzado en la 
renovación de los 400 registros de exportación a 
plantas frigoríficas estadounidenses pendientes de 
habilitación desde inicios de marzo. 

Los precios del novillo se disparan 50% en lo que 
va del año. 

Según destacan desde la consultora Faxcarne, en los 
últimos meses los precios de la carne vacuna en toda 
Europa se han elevado a niveles sin precedentes, 
impulsados por una confluencia de factores que 
afectan tanto la oferta como la demanda. Por el 
lado de la oferta, uno de los principales factores 
es la retracción del rodeo lechero, de cuyo refugo 
se abastece la industria local. Esta tendencia se 
atribuye tanto a los efectos del cambio generacional 
como a cuestiones ambientales. En lo que va del 
año, los precios del novillo terminado rozaron los 
USD 8,50, tras haber comenzado el año en USD 
5,65. En este contexto, la fortaleza del euro también 
contribuye a la suba.

Australia

Paraguay

EE.UU.

Europa



Mundo de las carnes

Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Período 2022 2023 2024 Var. Info 
previo

Proy. 
2025 Var. anual

Producción 59.328 59.962 61.657 61.551 656 -106

Importación 10.229 10.321 11.438 11.801 621 363

Exportación 11.919 12.040 12.990 13.065 121 75

Consumo Dom. 57.587 58.323 60.106 60.296 1.137 190

2024

2024

2024

2025

2024

Estados Unidos

Brasil

Australia
Argentina

China

2025

2025

2025

2024

2025

2024 2025

2103

3638

1898

770

3743

2204

3750

1960

845

3825

1362 1218

Eportaciones

Importaciones



Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente IPCVA Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Marzo 2025 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 11.011,00 7,7% 60,7%

Pollo  $ 3.234,00 4,3% 44,7%

Cerdo  $ 6.980,00 3,7% 56,2%

IPC Mar-25 3,7% 55,9%

Prom. 
Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 3.000,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 3.300,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 3.100,00

Vacas Buenas $ 1.750,00

Vacas Conserva Inferior $ 1.200,00

$ 3.614,29 $ 2.782,08

PIRC: $ 1.017.609,89

PIRI: $ 3.304,42

Índice ternero Abril INMAG Abril

CORTE 30/4/25

AL Hilton 17.500

Bife ancho Hilton 18.500

Tapa cuadril Brasil 13.500

Cuota 481 9.400

16 cortes Chile 6.400

Delantero Israel 8.750

USA (prom) 8.400

Garrón y brazuelo China 5.200

Bola y cuadrada China 5.400

Set 17 cortes China 5.200

Set 6 cortes China 5.000

Chuck China 4.500
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Nota de la semana 

Frente a uno de los mejores otoños de los últimos 
años, al menos para gran parte de la región central, 
la mayoría de los campos presenta condiciones 
óptimas para intensificar los planteos ganaderos. 

Mientras transitamos ya casi la mitad del otoño con 
buenas reservas de humedad acumuladas y aun sin 
registros de heladas, la abundante oferta forrajera 
que ofrecen hoy los campos sumado a los buenos 

En este sentido, al analizar los cuatro primeros 
meses del año, sobre un total de 14,6 millones de 
terneros/as registrados como stock inicial, los 
campos de cría volcaron al mercado cerca de 4 
millones de cabezas, un 27,5% de lo que debería ser 
por stock reportado la disponibilidad total, contra el 
23% resultante un año atrás. 

Sin embargo, sobre esos 3,99 millones de terneros/as 
trasladados, el 78,6% (3,14 millones) volvió a ingresar 
a otros establecimientos de cría o invernada pastoril 

Recría pastoril
Con un clima que sigue dando tregua, la recría a campo vuelve a pisar fuerte.

precios de la hacienda, permiten proyectar un año 
donde la recría a campo podría generar el gran 
despegue productivo para la ganadería nacional.   

Un indicador bastante consistente para analizar 
esta tendencia, se puede observar en los destinos a 
los cuales se trasladan los terneros y terneras que 
salen año tras año de los campos de cría.

marcando así un incremento de más de 2 puntos 
porcentuales respecto de lo registrado en los 
últimos dos años. 

Es más, si analizamos estos mismos datos con una 
apertura mensual podemos observar un importante 
incremento de este porcentaje en el último mes, 
donde la proporción de traslados a otros campos 
llegó a representar el 83% de los movimientos 
totales contra el 78% y 79%, en los últimos dos 
abriles. 

Fuente: SENASA
movimiento de terneros durante el primer cuatrimestre

2020 2021 2022 2023 2024 2025

2,690

3,483

2,911 2,921 3,209 3,139

3,995

Feedlot

Campo0,794
0,790

3,701

0,770

3,691
0,992

4,201

2,583

0,798

3,382 0,856



Nota de la semana 

Fuente: SENASA

porcentaje de terneros/as trasladados a otros campos de cría/invernada  
sobre el total de movimientos registrados desde campos de

Lo destacable de esta tendencia es que se da en 
momentos en que el feedlot también muestra muy 
buenos niveles de ocupación. 

De acuerdo a los datos informados por el mismo 
SENASA, al 1ro de mayo de 2025 el stock de animales 
registrados en establecimientos de engorde a 
corral ascendía a 1,93 millones de bovinos, lo que 
representa un 10% más que el nivel de encierre 
reportado a igual fecha, un año atrás. Es decir 
que, no se trata de una puja directa entre campo y 
feedlot sino, por el contrario, de la consolidación 
de una etapa complementaria y potenciadora de la 
terminación a corral.

En efecto, al analizar la composición de las 
existencias de animales declaradas por los feedlots 
notamos que, del total reportado unos 210 mil 

animales corresponden a novillos completando su 
terminación, número que representa un incremento 
del 21% respecto de lo registrado un año atrás y del 
17% respecto del promedio de los últimos tres años 
reportados por SENASA.

En adelante, los pronósticos de mediano y largo 
plazo reflejan condiciones climatológicas muy 
prometedoras para los próximos meses, con lluvias 
periódicas aun durante los meses de invierno y 
temperaturas dentro de los rangos normales para 
esta época del año, variables que en conjunto 
conformarían un escenario climático neutral en que 
se podría finalmente proyectar la consolidación de 
los sistemas productivos, luego de tres largos años 
de sequía.

2024 2023 2025
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