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Los numeros del momento

Fue el aumento de precios registrado en mayo po

0S precios ae ia carne vacuna.

De acuerdo con los datos publicados por el IPCVA
(Instituto de Promocién de la Carne Vacuna Argen-
tina), los precios de los distintos cortes de carne
vacuna han registrado una variacién del 2,6% en
mayo con respecto al mes anterior acumulando un
27.3% de aumento en lo que va del afio. Durante el
mismo periodo, el precio del pollo fresco mostré una
variacién del 1.5% en el mes y del 17.3% en los Gltimos
5 meses, mientras que el precio del pechito de cerdo
tuvo una variacién del 2,9% con relacién al mes
anterior y del 10,2% en lo que va del afio. En términos
interanuales, comparado con los precios registra-
dos en mayo de 2024, el precio del pechito de cerdo
acumula un aumento del 67,5%, seguido por el precio
de la carne vacuna con un 59,5% y en tercer lugar el
precio del pollo fresco con un incremento del 43,1 %
contra un IPC del 43,5% interanual.

Fue la inflacion de mayo, la mas baja de los
ultimos 5 anos.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (IN-
DEC) informo el jueves que el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) de mayo registré una variacién de
1,5%, en linea con la tendencia descendente obser-
vada en los Gltimos meses, pero por debajo del 2%
esperado por el mercado en el Gltimo REM. Con este
resultado, la inflacién interanual se ubicé en 43,5%,
mientras que el acumulado de los primeros cinco
meses del afio ascendié a 13,5 por ciento. Segin el
INDEC, las dos categorias que registraron las meno-
res variaciones en mayo de 2025 con respecto al mes
previo fueron Alimentos y bebidas no alcohélicas
(0,5%) y Transporte (0,4%).

Fue el precio promedio que marcaron los ternero
en el ultimo remate de ROSGAN.

El altimo remate habitual de ROSGAN, celebrado
la semana pasada en la ciudad de Ceres (Santa Fe),
registré cotizaciones promedio de $3.688,27 por kilo
para los lotes de terneros machos, $3.265,97 para las
terneras y $3.383,88 para los lotes mixtos. De este
modo, el indice Ternero correspondiente al mes de
junio se situd en $3.708,96, reflejando una mejora
nominal del 5,7 % respecto del indice de mayo y del
14,4 % en lo que va del afio. Asimismo, el indice de
referencia para todos los conjuntos de invernada
operados en este Gltimo remate marcé un PIRI de
$3.287,53, lo que representa una suba nominal del 1,9
% respecto de la referencia del mes previo y del 15,1
% en el primer semestre del afio.

Es el nivel de cumplimiento de Cuota Hilton,
altando un mes para el cierre del ciclo|

Los datos publicados por la Comisién Europea al 31
de mayo de 2025, confirman que, a la fecha, Argen-
tina habia logrado ingresar carne certificada bajo
contingente Hilton por un total de 28.146 toneladas
que representan el 95,1% de la cuota total compu-
table al ciclo que se extiende desde el 1 de julio 2024
al 30 de junio 2025. Recordemos que durante el ciclo
previo 2023/2024 Argentina solo logro cubrir el 92,4%
del cupo asignado, quedando 2.240 toneladas sin
ejecucion.

Es la Resolucion a traves de la cual el gobierno
derogo el peso minimo de faena.

La normativa, publicada hoy por la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia y Pesca, elimina un régimen
vigente desde 2007 (Resolucién N° 68/2007 y su com-
plementaria N° 547/2008) que fijaba pesos minimos
obligatorios para la faena de novillitos y vaquillonas.
La medida, que entrara en vigencia el 1° de enero

de 2026, responde a la intencién del Ejecutivo de
avanzar hacia un esquema de mayor desregulacién
econémica y libertad de mercado.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de junio 2025
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CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA
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E g0rao en valiores que sorprenaen, y sigue
Subfendo!

Seglin destacan desde la consultora Blasina y Aso-
ciados, en base a lo sefialado por distintos referentes
de la industria local, los precios en el mercado del
gordo parecia que se iban a estabilizar y siguieron
marcando aumentos nuevos, con valores sorpren-
dentes a nivel de la regién; algo mas de un délar

por encima del promedio en Brasil, entre 40 y 50
centavos mas que en Argentina y practicamente 1,50
doélares por arriba de las referencias en Paraguay.
Las plantas siguen con entradas cortas y mientras
encuentren los ganados van a seguir faenando. Suce-
de que la hacienda terminada recién esta empezando
a salir de los verdeos por lo que persiste la escasa
oferta frente a una industria que sigue faenando
muy a un ritmo muy firme, arrancando junio 15%
arriba del afio pasado.

EE.UU.

Fuerte caida de las exportaciones de carne a China,
tras la suba de aranceles.

Seglin datos publicados por el USDA y recopilados
por la Federacién de Exportadores de Carne

de Estados Unidos (USMEF), las exportaciones
estadounidenses de carne vacuna totalizaron 100.659
toneladas, un 10% menos que hace un afio, pero con
un derrumbe del 70% en los envios a China. Desde la
Federacién sefialan que los aranceles de represalia
impuestos por China representan un obstaculo,
sumado al hecho de que China no ha renovado desde
marzo varios de los registros de establecimientos
estadounidenses. Los aranceles totales de China
sobre la carne de res estadounidense alcanzaron su
punto maximo en abril, con un 147%. Posteriormente,
la tasa se redujo al 32% el 14 de mayo, cuando
Estados Unidos y China acordaron una desescalada
temporal para permitir nuevas negociaciones. Los
envios antes del 10 de abril pudieron despacharse sin
el 125% adicional, siempre que llegaran antes del 13
de mayo.

O |Brasil

El novillo en Brasil alcanza preclios maximos,
pero sigue siendo el mas barato del planeta'.

Seglin analiza la consultora Agrifatto, el precio del
ganado gordo en Brasil continda afirmando en su
cotizacién en reales y por la desvalorizacién del
délar, alcanzé niveles maximos para la época. El
indicador de precios del CEPEA muestra en la Gltima
semana una suba del 2,65% para promediar US$ 3,77
por kilo. Sin embargo, aun en estos niveles el gana-
do gordo de Brasil sigue siendo “el mas barato del
planeta” segln afirma la consultora al comparar los
precios de la materia prima contra Paraguay (+5%),
Australia (+12%), Argentina (+15%), Colombia (+24%),
Chile (+25%), Uruguay (29%), Nueva Zelanda (+34%),
EEUU (+115%) y Unién Europea (+117%). Sucede que
la escasa oferta de ganado bien terminado, espe-
cialmente novillos destinados a la exportacién, esta
manteniendo la firmeza de las cotizaciones.

I I Meéxico

Cae la exportacion de carne de res por el cierre
ronterizo.

Segln el mas reciente reporte del Consejo Nacional
Agropecuario (CNA), en lo que va del afio -hasta la
semana 22- las exportaciones mexicanas de carne de
res hacia Estados Unidos registraron una baja anual
del 7% al alcanzar 89.100 toneladas, en un contexto
en el que la frontera entre ambas naciones perma-
nece cerrada por la plaga del gusano barrenador

y los precios del ganado se elevan. Desde el cierre
fronterizo decretado por EE.UU. hace casi un mes,
México ha dejado de exportar unas 5.700 cabezas de
ganado por dia, lo que representa pérdidas comercia-
les superiores a los USD 11 millones diarios, advirtié
el presidente de la Asociacién Nacional de Estable-
cimientos Tipo Inspeccién Federal (Antif), Alonso
Fernandez Flores.
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.287,53
PIRC: $1.010.840,18

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $11.763,00 2,6% 59,6%
Pollo $3.634,00 1,5% 43,1%
Cerdo $7.401,00 2,9% 67,5%
IPC May-25 1,5% 43,5%

Fuente IPCVA

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.100,00 A
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.300,00 VN
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.200,00 A
Vacas Buenas $1.700,00 A 4

Vacas Conserva Inferior $1.200,00

Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 16.800 v
Bife ancho Hilton 17.300 v
Tapa cuadril Brasil 13.500
Cuota 481 -
16 cortes Chile 6.200
Delantero Israel 9.750 o
USA (prom) 9.600 A 4
Garrén y brazuelo China 5.400 A
Bola y cuadrada China 5.600 A
Set 17 cortes China 5.400 A
Set 6 cortes China 5.200 A
Chuck China 4.700 Ao
Fuente APEA
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https://www.youtube.com/watch?v=DFMljpXnJZE
https://app.rosgannet.com.ar/remate/1455?invited=true&utm_source=rosgannet&utm_medium=share&utm_campaign=remate-1455&utm_content=not-lote&type=lote
https://www.youtube.com/watch?v=CiwqdYgFwUw

Nota de la semana

Comportamiento de los precios:

Un contexto de menor inflacion que invita a prestar atencion
a los movimientos de la economia rea

A medida que las principales variables que
conforman la macroeconomia tienden a
estabilizarse, comienzan a tomar mucha mas
fuerza factores de la economia real por sobre los
estrictamente monetarios o financieros.

En este sentido, la fuerte desaceleracién que viene
registrando la inflacién en los Gltimos meses, deja al
descubierto ciertas ecuaciones poco cémodas para
algunos sectores que hasta entonces permanecian
veladas por el acelerado ritmo de ajuste de precios.

En el Lote de la semana pasada sefialabamos la
situacién que enfrenta el sector exportador quién
opera con un tipo de cambio estable, unificado, sin
cepo -todas condiciones largamente demandadas
por el sector-, alin con costos internos demasiado
elevados y, al mismo tiempo, caros en moneda
local, que le restringen la capacidad para competir
abiertamente con otros proveedores a nivel global.

Pues bien, internamente esta sucediendo algo
similar. Si bien, como destacdbamos en el Lote
anterior, el consumo interno sigue sorprendiendo
con los voliimenes que absorbe mensualmente y
los valores que convalida para tal nivel de oferta, en

este contexto de estabilizacién de precios generales
de la economia, ya no deberian observarse tantos
desacoples respecto del comportamiento histérico
gue suelen reflejar los valores, conforme a la
dindmica estacional de oferta y demanda.

En este sentido, el precio de la carne al mostrador
ha mostrado histéricamente un patrén bastante
previsible en cuanto a evoluciéon de valores.
Tanto por el lado de la demanda como de oferta
especialmente, existen comportamientos
estacionales que en este contexto deberian verse
manifestarse con mayor claridad.

Enlo que va del afio, segiin las estadisticas
disponibles hasta mayo, el precio de la carne al
mostrador ha venido registrando incrementos
mensuales superiores a la inflacién. El tltimo dato
publicado por el IPCVA muestra que, en mayo, el
precio promedio de la carne vacuna subié un 2,6%,
frente a una inflacién general (IPC-INDEC) de
apenas 1,5%, el nivel mas bajo de los tltimos cinco
afios. De manera similar, en el acumulado del afio, la
carne registra un aumento del 27,5%, frente al 13,5%
del IPC.

Comportamiento estacional de los precios promedio de la carne vacuna (IPCVA),
expresado como indice de base=100.
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Sin embargo, desde una perspectiva estacional,

sabemos que nos encontramos en el periodo del afio

en el que el precio de la carne vacuna en el mercado
local suele registrar sus mayores subas.
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Si analizamos los valores histéricos del precio de
la carne en relacién con su promedio mensual
para cada afio —expresados como un indice base
100—, observamos que los mayores incrementos se
concentran en el primer semestre. En particular,
durante los meses de marzo, abril y mayo, el precio
tiende a ubicarse entre un 3% y un 4% por encima
del promedio anual. A partir de junio y julio,
dependiendo del afio, la curva comienza a descender
hasta alcanzar un piso relativo hacia octubre o
noviembre, cuando suele volver a observarse una
mayor presién sobre los precios del producto.

Se trata de un patrén estacional generado por la
propia dindmica con la que se mueven tanto la
oferta como la demanda y que, en este contexto,

podria estar anticipando una posible desaceleracién
de los precios de la carne en los préximos meses.

Algo similar ocurre con el precio de la hacienda
en pie, especialmente en el caso de la hacienda
gorda liviana, que se destina mayoritariamente al
consumo doméstico.

En este sentido, si bien la oferta total de carne se
mantiene relativamente estable a lo largo del afio
—producto de una faena que debe sostener los
niveles de operacién sobre la capacidad instalada—,
lo cierto es que, al analizar categorias especificas, si
pueden observarse comportamientos estacionales
de oferta, de acuerdo con los propios ciclos de
produccién y terminacién de la hacienda que, en
definitiva, terminan reflejandose en los precios.

Comportamiento estacional de los precio del novillito en el MAG, expresado como
indice de base=100.
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En este caso, y en contraste con la evolucién que

ha mostrado el precio de la carne en relacién con la
inflacién, el valor de la hacienda gorda ha entrado
en los Glltimos meses en una especie de meseta.
Desde mediados de marzo, el precio del novillito en
el MAG practicamente no se ha movido, registrando
un virtual estancamiento en términos nominales,
con promedios para la categoria que oscilan entre
los $3.000 y $3.100 por kilo, sin una tendencia
definida.

Si bien, al igual que el precio de la carne, el aumento
del gordo en lo que va del afio supera el incremento
general de la inflacién (27,9% frente al 13,5% del
IPC), las mayores subas se registraron en los
primeros meses del afio, en marcado contraste con

JUL AGO SEP OoCT NOV DIC

la evolucién observada en los tlltimos dos a tres
meses.

Nuevamente, si nos centramos mas estrictamente
en el comportamiento estacional que suele mostrar
el precio del gordo a partir de julio, despojado ya

de los significativos ajustes que solian ocurrir por
cuestiones inflacionarias, los valores deberian
reflejar el momento de mayor presién de oferta del
afio.

En efecto, los nimeros del engorde ya comienzan
aregistrar margenes mas ajustados y, a medida
gue avancen los meses, podrian deteriorarse ain
mas, conforme los precios de reposicién del ternero
sigan también a su comportamiento habitual de
encarecimiento frente a la escasez.
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