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Los numeros del momento

Habrian alcanzado los embarques de carne

acuna en mayo.

De acuerdo con los datos informados por el IN-
DEC, en mayo las exportaciones de carne vacu-
na registraron un total de 55.831 toneladas peso
producto valuadas en 298,3 millones de délares,
datos que, comparados contra igual mes del afio
anterior, representa apenas un 3% menos en
volumen, pero un 30% mas en valor. Como dato
provisorio, los embarques netos, expresados en
equivalente de res con hueso, se estiman en 64,5
mil toneladas equivalentes, lo que marcaria un
5% de incremento respecto de lo embarcado el
mes previo, pero 5% por debajo de lo registrado
en mayo de 2024. En lo que va del afio, el dato
provisorio de embarques sugiere unas 297,5 mil
toneladas equivalentes que representan un 23%
menos que lo registrado entre enero y mayo de
2024.

Fue el superavit que reporto en mayo la

balanza comercial.

Si bien se trata del décimo octavo mes consecu-
tivo con resultado positivo, respecto del balance
conseguido un afo atras refleja una caida de
USD 2.047 millones de délares. De acuerdo al
INDEC, esta baja se debe principalmente al au-
mento del 29,4% en las cantidades importadas
(USD 6.488 millones) y a una disminucién del
7.4% en las cantidades exportadas (USD 7.095
millones).

Per capita es el consumo aparente que refleja
os datos a mayo, tras seis meses consecutivos
de recuperacion.

Sobre una produccién total de carne vacuna
que en el mes de mayo alcanz6 las 259,7 mil to-
neladas equivalente res con hueso, el consumo
domeéstico habria absorbido 195,1 mil toneladas
lo que, en términos per capita, equivaldria a un
promedio anual de 49,5 kilos de carne por habi-
tante. Se trata del sexto mes consecutivo en alza
luego del piso alcanzando en noviembre pasado,
cuando la media mévil de los Gltimos 12 meses
se ubicaba en 46,9 kilos per capita. Entre enero y
mayo, el consumo aparente del mercado interno
habria alcanzado las 956,1 mil toneladas, lo que
representa un 9 % mas que en igual periodo del
afo anterior.

Cayeron los precios mayoristas, marcando e
primer retroceso en cinco anos.

Tras conocerse la semana anterior el dato de
inflacién minorista de mayo que fue del 1,5%, el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (IN-
DEC) informé el martes la variacién del indice
de Precios al Internos al por Mayor (IPIM), refle-
jando en mayo un retroceso del 0,3% mensual,
comportamiento que no se observaba desde
abril de 2020, en plena pandemia. En los prime-
ros cinco meses, la variacién del IPIM registra
un alza del 7,4%, mientras que la variacién inte-
ranual -comparada con mayo de 2024- alcanza
el 22,4%. No obstante, dentro de los productos
primarios agropecuarios, los provenientes del
sector vacuno, registraron un aumento del 1,4%
en mayo, acumulando un 6,3% en lo que va del
afio y un 39,7% en los ultimos doce meses.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de junio 2025

1.294.617 2.005.798 cab.

5.272.733

Ene. May. (5% ia
y. (5% ia) Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

vs.mes previo = vs. aflo previo

414.169 cab.

vs. mes previo = vs. afio previo

Destino de los terneros/as. Ene. Feb. 25
Egresos May. 25

FEEDLOT CAMPO 401.913 cab.
vs.mes previo = vs. aflo previo
Faena Produccion
1,12 mill. cabezas (-5%)
2023 - 2024 O 2025 Bl 2023 2024 2025
/5 Al \

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

5,46 mill. cabezas (-1,3%)

CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Consumo per capita. Kg/hab/ario

' 49,5kg. e :—:— 64,6
—— proim. movil :ﬁ miles ton.
13%ia) (-48% ia)

_ NS N

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

—P.
iy




Mundo de las carnes

EE.UU.

ras la tregua comercial, China autoriza nueva
antas de faena, pero mantiene excluida a la carne|
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El gobierno chino ha autorizado la exportacién a

23 plantas carnicas de cerdo y 83 plantas avicolas
estadounidenses cuyos productos elegibles hayan

sido producidos a partir del 12 de junio, segiin informéo
Reuters, citando lo publicado en el sitio web de

la Aduana china. Esta medida se conoce luego de

gue China y Estados Unidos acordaran un marco

para reactivar la tregua comercial alcanzada en las
conversaciones de Ginebra el mes pasado. Sin embargo,
los registros de unas 350 plantas de carne de res siguen
catalogados como "vencidos" desde mediados del mes
de marzo.

EmN Paraguay

gobierno confirmo su decision de dejar vacuna
ontra aftosa a partir de 2027,

Asilo confirmé a Bichos de Campo el presidente

del SENACSA, José Carlos Martin, reafirmando su
conviccion sobre el trabajo realizado en materia
sanitaria. El cronograma oficial establece que en enero
o febrero de 2026 se comunicara formalmente a la
Organizacién Mundial de Sanidad Animal (OMSA) que
ese aflo se concluira con el tltimo ciclo de vacunacién.
A partir de entonces, se avanzara en la elaboracién

de un dossier sanitario que respalde el pedido de
reconocimiento del nuevo estatus de “pais libre sin
vacunacién” en la reunién de la OMSA prevista para
mayo de 2028.
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Nueva Zelanda

=

a Industria neozelandesa espera no verse afectada
or la investigacion china sobre las exportaciones

de carne vacuna.

Asilo expresoé el presidente de la Asociacién de la
Industria de la Carne, Nathan Guy, tras la visita
realizada por un grupo de funcionarios chinos a
productores y procesadores locales, previo a la decisién
sobre posibles cambios en el acceso a dicho mercado.
Guy declaré que confia en que las exportaciones de
carne de res de Nueva Zelanda "no representan un
riesgo para el sector nacional de carne de res de China"
y expresd su confianza en que el acceso al mercado
chino se mantenga intacto para su pais.
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Las exportaciones de carne de res alcanzaron u

record historico en mayo.

De acuerdo a los datos compilados por el MLA (Meat &
Livestock Australia), en mayo las exportaciones de car-
ne vacuna aumentaron un 14% interanual, alcanzando
las 129.478 toneladas, lo que representa un récord histé-
rico para ese mes y el tercer mes mas alto de la historia.
Estados Unidos se mantuvo como el mayor mercado de
destino, con un aumento interanual del 23% hasta las
38 431 toneladas. Sin embargo, China registré el mayor
aumento relativo, con un aumento interanual del 55%
hasta las 23.877 toneladas. En lo que va del afio, Austra-
lia acumula embarques por un total de 567.624 tonela-
das, lo que representa un 15% por encima de las cifras
de 2024.

China

Nuevo retroceso de los volumenes importados e
ayo.

:

De acuerdo con los datos publicados por la Administra-
cién General de Aduanas de China (GACC), en mayo se
registré el ingreso de 194,5 mil toneladas de carne vacu-
na, lo que representa una caida del 17 % respecto de las
234,4 mil toneladas ingresadas un afio atras. Se trata del
quinto mes consecutivo con volimenes inferiores a los
del afio pasado. En lo que va de 2025, China acumula un
total de 1,085 millones de toneladas importadas, a un
valor promedio de USD 5.108 por tonelada. Esto implica
una caida interanual del 12 % en volumen, pero una
mejora del 6,7 % en los precios.



Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.287,53
PIRC: $1.010.840,18

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $11.763,00 2,6% 59,6%
Pollo $3.634,00 1,5% 43,1%
Cerdo $7.401,00 2,9% 67,5%
IPC May-25 1,5% 43,5%

Fuente IPCVA

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $3.050,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.380,00 o
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.220,00
Vacas Buenas $1.760,00 o
Vacas Conserva Inferior $1.250,00 Ao
Fuente MAG
USD/Ton FOB

AL Hilton 16.800 v
Bife ancho Hilton 17.300 v

Tapa cuadril Brasil 13.500

Cuota 481 -

16 cortes Chile 6.200
Delantero Israel 9.750 o
USA (prom) 9.600 A 4
Garrén y brazuelo China 5.400 A
Bola y cuadrada China 5.600 A
Set 17 cortes China 5.400 A
Set 6 cortes China 5.200 A
Chuck China 4.700 Ao

Fuente APEA
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Nota de la semana

Exportaciones de carne:

Numeros que comienzan a mostrar un cambio de sendero para Argentma
al tiempo que emerge una potencial amenaza al comercio mundia

Luego de un inicio de afio con una muy pobre
performance en las ventas al exterior, los
numeros de mayo comienzan a mostrar una
ligera recuperaciéon en los voliumenes exportados,
pero sobre todo, una mejora en los precios. Esta
tendencia ya venia reflejandose en el mercado
internacional desde hace varios meses, aunque
Argentina la estaba logrando capturar.

Los datos de exportacién publicados por el INDEC
confirman, para el quinto mes del afio, embarques
de carne vacuna por un total de 55,8 mil toneladas
peso producto valuadas en 298,3 millones de délares.
En comparacién con lo reportado el mes previo, esto
representa una mejora de apenas el 1% en volumen,
pero un incremento del 8% de valor, consiguiendo
un precio promedio por tonelada embarcada de
USD 5.343 frente a USD 4.931 registrados en abril.
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Al descontar de este total los huesos provenientes
de la despostada y convertir estas cifras en peso
equivalente a res con huesos, el dato de mayo

se sitlla -seglin nuestras estimaciones- en 64,5

mil toneladas. Esto representa un 4% mas que

el volumen exportado en abril, aunque todavia

se encuentra por debajo de los registros del afio
pasado.

En efecto, lo que va del afio -seglin estos mismos
calculos preliminares- el total exportado ronda las
298 mil toneladas, lo que implica una caida de un
23% respecto de igual periodo de 2024. Sin embargo,
se observa una importante recuperacién en valores,
lo que permite alcanzar un 5% mas en términos

de facturacién, con unos 1.286 millones de délares
acumulados hasta la fecha.
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Nota de la semana

Tal como venimos sefialando en informes
anteriores, el mercado internacional atraviesa un
momento excepcional en materia de precios. Una
de las referencias mas contundentes se observa
en el indice de precios de la carne que elabora la
FAOQ, a partir de las cotizaciones de los principales
exportadores a nivel mundial.

En mayo, este indicador alcanzé un nuevo récord
de 138,2 puntos, lo que representa un aumento

del 12% en comparacién con el nivel registrado

en mayo del afio pasado y que supera, incluso, los
maximos alcanzados en 2022, momento cumbre de
la expansiéon del comercio post pandemia.

En definitiva, los fundamentos del mercado de
carne vacuna exhiben un escenario de gran solidez,
con exportaciones a nivel mundial que —hasta

el momento— se encaminan a marcar un nuevo
récord, tanto en volumen como en precios.

En efecto, los dos principales proveedores globales,
Brasil y Australia —que en conjunto representan
casi la mitad del comercio mundial— han visto
crecer sus ventas en mas del 15 % interanual en lo
gue va del afio con valores obtenidos que resultan,
en promedio, entre un 10% y 12% superiores a los
registrados un afio atras.

Sin embargo, en los Gltimos dias, el mundo esta
siendo testigo de una nueva amenaza derivada del

conflicto en Medio Oriente, que podria convertirse
en un nuevo "cisne negro" para el comercio global.

Si bien, en términos de carne vacuna, la regién
involucrada representa apenas un 5% de la
demanda mundial, una posible escalada bélica
—con epicentro en Medio Oriente, pero con un
fuerte involucramiento de terceros paises fuera
de la regién— podria significar un duro golpe a
la economia global, debido al efecto recesivo que
generaria un conflicto de tal magnitud.

De momento, una de las amenazas mas inminentes
proviene del posible bloqueo, por parte de Iran, de
una de las rutas maritimas mas importantes del
mundo: el Estrecho de Ormuz, por donde transita
cerca del 20% del trafico global de gas y petréleo.

Un bloqueo de este tipo podria generar una
disrupcién en el suministro de energia, con un
impacto directo en el encarecimiento de los costos
logisticos y, en consecuencia, en el valor final de los
productos que llegan al consumidor, lo que afectaria
directamente los niveles de demanda.

En definitiva, si bien el mercado de la carne presenta
hasta el momento fundamentos sumamente
sélidos, tanto desde la oferta como desde la
demanda, lo cierto es que este escenario no lo blinda
completamente frente a la creciente conflictividad
gue emerge del contexto global.
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