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Los numeros del momento

Son los vacunos enviados a faena durante e
mes de junio.

Aun sin contar con los datos definitivos sobre
la actividad de faena durante junio, las esta-
disticas preliminares de traslado de animales a
plantas frigorificas muestran un ritmo de faena
levemente superior (+1,1 %) al registrado en el
mes anterior, considerando s6lo 20 dias habiles
en el periodo. Al comparar las cifras absolutas
con las del mismo mes de 2024, se observa un
incremento interanual del 2,3 %, explicado prin-
cipalmente por una mayor faena de novillos y
novillitos, categorias que crecieron un 8 % y un
5 %, respectivamente, compensando las caidas
registradas en el resto de las categorias.

Es la alicuota de retencion que vuelve a regir
para el maiz y el sorgo a partir de julio.

A través del Decreto 439/2025, publicado en el
Boletin Oficial el pasado viernes, el Gobierno
dispuso que, desde el 1.° de julio, las alicuotas
aplicadas a las retenciones de granos —con
excepcion del trigo y la cebada— regresen a los
niveles vigentes antes del 27 de enero, cuando
se habia establecido una baja temporal. En el
caso del maiz y el sorgo, principales fuentes de
alimentacién para bovinos, la retencién se in-
crementara del 9,5 % al 12 %. Segin un informe
de la Bolsa de Comercio de Rosario, en el caso
del maiz, el poder teérico de compra de la expor-
tacion podria caer un 3 % para los embarques a
partir de este mes.

suma el volumen de cortes vacunos certificado,
para exportacion durante junio|

Seguin las cifras publicadas por el SENASA al

30 de junio, el organismo emitié certificados de
exportacion por un total de 49.785 toneladas en
el mes, lo que representa una leve caida respec-
to de las 50.522 toneladas certificadas en mayo.
Sin embargo, en la comparacién interanual, se
registra una mejora del 14 % respecto del mismo
periodo del afio anterior.

Son los terneros trasladados desde los campos|
de cria durante el primer semestre.

Las estadisticas de movimiento de hacienda
publicadas por el SENASA, en base a los DTe
(Documentos de Transito Electrénico), confir-
man que durante el mes de junio los campos

de cria trasladaron un total de 1,123 millones de
terneros y terneras con destino cria/invernada.
Esta cifra representa una caida del 14 % respec-
to de lo registrado en mayo, pero un aumento
del 14 % en comparacién con el mismo mes del
afo anterior. Por su parte, en el acumulado del
primer semestre, el total de traslados asciende
a 6,393 millones de cabezas, equivalentes al 44
% de los 14,7 millones reportados como stock ini-
cial del ciclo. En términos relativos a la disponi-
bilidad inicial de terneros, este afio presenta el
tercer ritmo de salida mas rapido desde que se
tiene registro, sélo superado por los afios 2022
y 2023, fuertemente condicionados por factores
climaticos.

Es la mejora que presenta el margen de la cria,
en relacion a lo obtenido un ano atras.

De acuerdo con los datos presentados en el
ultimo informe trimestral de Resultados Eco-
némicos Ganaderos, elaborado por la SAGyP
(Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca),
el margen bruto actual de un planteo de cria
desarrollado en la Cuenca del Salado (modelo
base) es de $206.884 por hectarea, lo que repre-
senta un incremento del 43 % respecto del valor
registrado un afio atras. Asimismo, al compa-
rarlo con el promedio de la serie histérica —que
abarca desde junio de 2011 hasta mayo de 2025,
con valores expresados en moneda constante
ajustados por el IPIM—, los margenes actuales
se encuentran un 13 % por encima del promedio,
aungque aun un 20 % por debajo del valor maxi-
mo alcanzado en marzo de 2022.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de junio 2025
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Mundo de las carnes

EE.UU.

Cae el numero de animales en feedlots durante e

ultimo mes.

El Servicio Nacional de Estadisticas Agricolas (NASS)
del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
(USDA) inform6 que al 1.° de junio de 2025, el nimero
total de bovinos alojados en corrales con capacidad
para 1.000 o mas cabezas ascendia a 11,4 millones, lo
gue representa una caida del 1 % en comparacién con
el mismo periodo del afio anterior. El informe también
destaca una disminucién significativa tanto en los
ingresos como en los egresos de animales en feedlots
durante mayo. Los ingresos totalizaron 1,89 millones de
cabezas, mientras que las salidas fueron de 1,76 millo-
nes, lo que representa descensos del 8 % y 10 %, respec-
tivamente, en relacién con las cifras de mayo de 2024.

China se ha consolidado como e principal destino de

a carne coiombiana.)

En los primeros cuatro meses de este afio, China se
ha consolidado como el principal destino de la carne
colombiana. Durante ese periodo, Colombia exportd a
ese mercado 5.259 toneladas de carne congelada, por
un valor de USD 23,8 millones. Esta cifra representa
aproximadamente el 39 % del total exportado tanto
en volumen como en valor, ya que las exportaciones
totales de carne colombiana ascendieron a 13.162
toneladas, valoradas en USD 61,4 millones. Ademas de
China, Argelia se posicioné como el segundo destino,
con importaciones de 2.746 toneladas por USD 14,8
millones. Le siguieron Rusia, con 3.014 toneladas por
USD 12,4 millones; El Salvador, con 669 toneladas por
USD 3,6 millones; Chile, con 408 toneladas por USD 2,4
millones; y Libano, con 168 toneladas por un valor de
USD 1 millén.

O |Brasil

Junio se periiia para marcar un nuevo record e

exportaciones de carne vacuna.

Las estadisticas preliminares publicadas por la Secre-
taria de Comercio Exterior (Secex), con datos procesa-
dos hasta la tercera semana del mes (14 dias habiles),
muestran un ritmo diario de embarques 25% superior
al registrado en junio de 2024, cuando el volumen total
exportado alcanzdé las 192 mil toneladas. Ademas, los
precios también evidencian un incremento significati-
vo: el valor promedio a la fecha se ubica en USD 5.432
por tonelada, lo que representa una mejora de casi USD
1.000 (+21,6%) respecto de los USD 4.666 registrados un
afio atras.

Por segundo afo consecutivo, proyectan un destete|
de 3 millones de terneros.

Los resultados del Taller de Gestacién 2025, que indi-
caron un 82,1% de prefiez en el rodeo vacuno, permiten
proyectar para 2026 un destete superior a los 3 millones
de terneros, por segundo afio consecutivo. Los casi 3,2
millones de terneros correspondientes a la temporada
2024/2025 se veran reflejados en los datos del actual
ejercicio ganadero, que el SNIG (Sistema Nacional de
Informacién Ganadera) comenzard a cerrar con las
declaraciones juradas a partir de julio. Para el ciclo
2025/2026, se espera un total cercano a los 3,15 millones
de terneros, en funcién de un indice de destete estima-
do entre el 72% y el 73%, y sobre la base de las 4,3 millo-
nes de vacas de cria registradas en el rodeo declarado
por el SNIG en 2024.
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.287,53
PIRC: $1.010.840,18

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $11.763,00 2,6% 59,6%
Pollo $3.634,00 1,5% 43,1%
Cerdo $7.401,00 2,9% 67,5%
IPC May-25 1,5% 43,5%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.100,00 o
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.300,00 A 4
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.150,00 A 4
Vacas Buenas $1.800,00
Vacas Conserva Inferior $1.200,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 16.800
Bife ancho Hilton 17.300
Tapa cuadril Brasil 13.500
Cuota 481 6.200
16 cortes Chile 9.750
Delantero Israel 9.700 o
USA (prom) 5.400
Garrén y brazuelo China 5.600
Bola y cuadrada China 5.400
Set 17 cortes China 5.200
Set 6 cortes China 4.700
Chuck China 4.700
Fuente APEA
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https://www.youtube.com/watch?v=ipmda22d7UY
https://www.youtube.com/watch?v=NBv3ziGuSk0
https://www.youtube.com/watch?v=1XJlyOB5WWQ
https://www.youtube.com/watch?v=p6TipwD-79w

Nota de la semana

Mercado de invernada:
alores recorc

El primer semestre suele concentrar mas del 60

% de la oferta anual de terneros. En particular, el
segundo trimestre es el periodo en el que se registra
la mayor salida de terneros y terneras desde los
establecimientos de cria.

rente a una demanda que cede incluso en pleno pico de zafra.

Este patroén, relativamente estable a lo largo de los
afos, se refleja en el comportamiento estacional

de los precios de la invernada, que suelen mostrar
mayor presion a la baja durante los meses de mayor
oferta, habitualmente de marzo a junio.

Salida de terneros y terneras de los campos de cria como porcentaje del stock inicial
desde enro de 2017 a la fecha. Fuente de datos: SENASA.

ENE FEB MAR ABR MAY JUN

Prom. 2017-2024

Este afio, favorecido por un escenario climatico
mucho mas benigno que el registrado en los
ultimos dos o tres ciclos, luego de un otofio con
temperaturas mas moderadas y un mayor nivel de
precipitaciones, el movimiento de invernada se vio
mas traccionado por el interés de la demanda que
por la presion de la oferta.

En este sentido, a diferencia de afios anteriores, la
buena disponibilidad de pasto incentivo las recrias a
campo, generando una mayor demanda por parte de
los invernadores, quienes impulsaron una suba de
valores en pleno pico de zafra.

Fue asi que en abril, mes en el que se registro la
mayor oferta de terneros con mas de 1,5 millén
de cabezas, el precio del ternero ROSGAN llegé a

— 2023

JUL AGO SEP OoCT NOVv DIC

— 2024 - 2025

superar los $3.600, lo que, a moneda actual, equivale
a unos $3.676 por kilo vivo, casi $1.000 mas que lo
registrado en abril del afio pasado.

En efecto, como se puede observar en los graficos
adjuntos, este primer semestre del afio muestra un
comportamiento atipico en el valor de los terneros,
a pesar de que la oferta se mantuvo dentro de los
parametros habituales.

En junio, la referencia de precios para el ternero
ROSGAN alcanzé los $3.709, un 15% mas que el nivel
registrado a inicios del semestre. En contraste, el
promedio de la serie analizada para el periodo 2017-
2024 muestra, para ese mismo lapso, una retracciéon
en términos reales del 4%.



Nota de la semana

Oferta relativa de terneros/ras durante el primer semestre y precio promedio del Ternero ROSGAN medido a moneda
de hoy. Fuente de datos: SENASA, ROSGAN, INDEC.
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En concreto, en solo 2 de los Gltimos 15 afios (2012- una reserva de valor- la que tracciond mayormente
2025) el precio del ternero en ROSGAN mostré esta suba de precios, contrarrestando la presién de
una apreciacién —en términos reales— durante oferta que naturalmente se da en estos meses.

el periodo de enero a junio, dato que evidencia

. ] En este sentido, y a diferencia de los aumentos de
claramente la atipicidad de este comportamiento.

precio provocados por restricciones en la oferta,

Asimismo, no es casual que el afio en que se observé este tipo de mejoras generadas principalmente por
un incremento similar en plena zafra haya sido un mayor interés de la demanda permiten proyectar
el 2020, cuando nuevamente fue la demanda -en un escenario mucho mas sélido y consistente para

aquel entonces movida por la necesidad de hallar el sector.
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