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Los numeros del momento

Es el volumen de carne vacuna certificada para|
embarcar en julio.

Los datos publicados por el SENASA confirman
que, durante el mes de julio, se emitieron certifi-
cados de exportacién de cortes vacunos por un
total de 64.947 toneladas, lo que representa un
incremento del 9,4% respecto de los registros de
junio y un 23,5% mas que lo certificado en julio
de 2024. Del total, el 69,7% se emiti6 con desti-
no a China, el 9,5% a Israel y un 4% a Estados
Unidos. A su vez, durante julio se emitieron
certificados correspondientes a partidas de
huesos con carne por 10.340 toneladas, lo que
representa una caida del 10% en comparaciéon
con el volumen registrado un afio atras.llos y un
incremento del 6% en la de vaquillonas.

Marco el indice de Novillo Mercosur.

Tras una suba generalizada en las cuatro plazas,
el indice de referencia para el Novillo Mercosur,
elaborado por Faxcarne, recupero 15 centavos
en la semana y super6 la barrera de los USD 4
por primera vez en seis semanas. Segiin destaca
la consultora, el principal impulso alcista se re-
gistro en Brasil, donde el aumento de los precios
en reales se vio potenciado por una aprecia-
cion del 2,1% de la moneda brasilefia durante

la semana. El valor medio del boi gordo en los
principales estados exportadores se ubic6 en
un promedio de USD 3,58 por kilo carcasa. Algo
similar ocurri6 en Argentina, donde se registro
una suba de 22 centavos en la semana, alcanzan-
do los USD 4,58 por kilo. En Paraguay, el precio
del macho para faena subi6 por sexta semana
consecutiva hasta alcanzar los USD 4,20 por kilo
carcasa, el nivel nominal mas alto en los ulti-
mos 14 afos. En tanto, en Uruguay, el precio del
ganado para faena también se valorizé, con el
novillo especial y pesado cotizando entre USD
5,10 y 5,15 por kilo carcasa.

Por res registran el peso medio de faena de
julio

Los datos publicados por la Direccién Nacional
de Control Comercial Agropecuario (DNCCA)
confirman que durante julio la produccién de
carne vacuna aport6 290,6 mil toneladas equi-
valentes en res con hueso, lo que representa un
incremento del 11% en relacién al mes previo.
Este pronunciado aumento se debié tanto a una
mayor faena absoluta de animales —en un mes
con mas dias habiles— como a un mayor peso
promedio en gancho de esos animales. En pro-
medio, el peso medio de faena alcanzé en julio
los 233,5 kilos en gancho, el nivel méas alto de los
ultimos dos aflos y medio, después de los 236
kilos registrados a mediados de 2022.

Fue la inflacion minorista del mes de julio.

Segtin los datos publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), el
indice de precios al consumidor (IPC) subi6 un
1,9% en el Gltimo mes y acumula un incremento
del 173% en los primeros siete meses del afio, en
linea con las expectativas del mercado refleja-
das en el tltimo REM. En tanto, al comparar con
julio de 2024, el indice de inflacién muestra una
variacién interanual del 36,6%.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot
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Mundo de las carnes

EE.UU.

Fuerte recorte en la prevision de|
importaciones de carne vacuna para 2026.

Por efecto de los aranceles, el Departamento de
Agricultura de Estados Unidos (USDA) recort6
en su informe de agosto la previsién de impor-
taciones de carne vacuna para 2026 en un 6,1%
interanual llevandola a 2,24 millones de tone-
ladas, frente al 0,5% de recorte proyectado el
mes anterior. En el informe también se rebajo la
previsién sobre las importaciones de este afio,
moderando el crecimiento interanual al 13,8%
frente al aumento de 16% esperado en julio. En
tanto, en exportaciones, el organismo modero6
ligeramente la caida prevista para 2026, pasando
del 6% al 5,1% en su informe de agosto, lo que lo
sittia en 1,15 millones de toneladas frente a 1,22
millones estimados para este afio.

"+l Australia

*
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Las exportaciones de carne proveniente de|
eedlots se disparan y alcanzan un maximo

1storico en la demanda mundial.

Australia export6 403.962 toneladas de peso
embarcado (tpE) de carne de res de animales
alimentados a grano en los ultimos 12 meses
hasta junio, lo que representa un aumento del 17
% respecto al afio anterior. Segiin destaca Meat
& Livestock Australia (MLA), el interés por la
carne de res australiana de animales alimenta-
dos a grano sigue en aumento, probablemente
impulsado por una mayor demanda en merca-
dos como la Gran China y el Sudeste Asiatico,
ademas del sostenido interés de Jap6n y Corea.
La diversidad de productos australianos —que
va desde carnes con menos de 100 dias de ali-
mentacion hasta carne Wagyu de larga alimen-
tacién y alto contenido de marmoleado—, su-
mada a sus credenciales en calidad y seguridad,
esta posicionando a la carne australiana como
un fuerte competidor a nivel mundial, sefial6 el
MLA.

El gobierno implemento un plan de ayuda
para los sectores mas afectados por los

aranceles estadounidenses.

El presidente brasilefio, Luiz Inacio Lula da
Silva, ya habia sefialado que su administracién
no tomaria represalias inmediatas contra el
aumento arancelario, priorizando en cambio

el apoyo a los sectores perjudicados. Segun
informo Reuters, el eje central del plan es una
linea de crédito de USD 5.550 millones a través
del Fondo de Garantia de Exportaciones (FGE),
administrado por el banco estatal de desarrollo
BNDES. Ademas, el gobierno realizara contribu-
ciones adicionales por unos USD 830 millones
para reforzar algunos fondos de apoyo a las pe-
qgueilas empresas. Las medidas forman parte de
un decreto firmado por Lula, que entra en vigor
de inmediato, pero que debera ser aprobado por
el Congreso en un plazo de cuatro meses para
mantenerse vigente.

Se habilita un nuevo mercado para la carne
vacuna en Panama.

La Agencia Panamefia de Alimentos aprob6 la
importacién de carne bovina deshuesada y sus
derivados desde Paraguay. El presidente de la
Republica, Santiago Pefia, celebré esta nueva
apertura de mercado para la carne paraguaya,
destacando que "detras de cada exportacién
hay trabajo, esfuerzo y una cadena productiva
gue no se detiene. Esto no es casualidad, es el
resultado de una politica exterior seria y de una
alianza sélida entre el sector publico y privado.
Seguimos abriendo puertas, generando empleos
y posicionando el nombre de Paraguay donde
merece estar: en lo mas alto", expres6 el manda-
tario.




Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.322,98
PIRC: $1.028.329,94

Fuente ROSGAN

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.200,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.300,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $3.250,00 VN
Vacas Buenas $2.350,00 o
Vacas Conserva Inferior $1.765,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton $3.300,00 o
Bife ancho Hilton $3.200,00 A
Tapa cuadril Brasil $3.250,00
Cuota 481 $1.800,00 VN
16 cortes Chile 6.700 A 4
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 11.000 A 4
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 5.900
Set 17 cortes China 5.400
Set 6 cortes China 5.200
Chuck China 4.700

Carne vacuna $12.125,00 1,3% 58,2%
Pollo $3.872,00 4,3% 51,7%
Cerdo $7.251,00 -0,4% 57.9%
IPC Jul-25 1,9% 36,6%

Fuente IPCVA

Fuente APEA
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Nota de la semana

Financiacién bancaria:

El aumento de costos afecta a la actividad real del sector

Basandonos en las series estadisticas que publica
trimestralmente el Banco Central de la Reptiblica
Argentina (BCRA), desagregadas por actividad,
volvemos a analizar la situacién de las empresas
ganaderas en relacién con los pasivos contraidos
con entidades financieras.

En primer lugar, observamos un crecimiento en los
saldos adeudados al 30 de junio, en comparacién con
los datos registrados en diciembre pasado. Segun la
estadistica publicada al cierre del segundo trimes-
tre de este aiio, los préstamos bancarios otorgados

a empresas del sector —especificamente aquellas
dedicadas a la cria de ganado bovino, excepto caba-

fias— muestran, en lo que va del afio, un incremento
del 23% anual medido en délares, alcanzando un
pasivo equivalente a USD 1.048 millones. Los saldos
de operaciones en pesos aumentaron un 11% en los
primeros seis meses, mientras que los saldos en mo-
neda extranjera se incrementaron un 67% anual.

Al comparar con las cifras de junio de 2024, los sal-
dos actuales practicamente duplican los registros de
hace 12 meses, que se ubicaban en USD 564 millones.
El mayor incremento se observa en las operaciones
en moneda extranjera, donde el pasivo crecié de
USD 126 millones a USD 307 millones, lo que repre-
senta un aumento interanual del 144%.

Fuente: Estadisticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA)
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En este sentido, la proporcién de préstamos nomi-
nados en moneda extranjera continiia en aumento.
Actualmente, el 29% de los saldos adeudados co-
rresponde a este tipo de operaciones, frente al 22%
registrado un afio atrés. Se trata de una tendencia

ascendente que se viene consolidando desde prin-
cipios del afio pasado, luego de dos afios —2022 y
2023— en los que la participacién de este tipo de
financiamiento fue significativamente menor.
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Fuente: Estadisticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA)

700.000 25
600.000
20
a 500.000
D 15 3T
~ 400.000 g
VU S
Q | \ S
£ 300.000 \ i A\ \ /\/ 10 ¥
s \ . 7 v
200.000 C . L
5
100.000 I I I I
0 . I I I I N TT 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Claramente, la estabilidad cambiaria y, en conse- ganadero, representando cerca del 80% del total
cuencia, la baja de las tasas en délares registrada du- financiado mediante estos instrumentos. En este
rante este periodo —al pasar de un costo financiero caso, los datos al 30 de junio de este afio muestran
gue oscilaba entre el 10% y el 15% anual en délares saldos adeudados por USD 741 millones, frente a los
a tasas de un solo digito— incentivaron la toma de USD 438 millones registrados en junio de 2024, lo
este tipo de préstamos. que implica un aumento interanual del 69%.
No obstante, los préstamos nominados en moneda
local siguen siendo los méas habituales en el sector
Fuente: Estadisticas Financieras trimestrales publicadas por el Banco Central (BCRA)
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Sin embargo, el dato mas relevante no es tanto el
crecimiento en el nivel de endeudamiento —un
indicador que, dependiendo de las condiciones en
gue se contraiga, puede resultar saludable para el
desenvolvimiento de las empresas—, sino el costo
de ese financiamiento.

Segln la estadistica publicada por el BCRA hasta

el segundo trimestre del afio, la tasa promedio a la
gue accedia al crédito el sector ganadero rondaba el
47% anual para préstamos en pesos, es decir, unos 10
puntos porcentuales por encima de la tasa registra-
da un afio atras.

A su vez, durante el Glltimo mes, impulsada por el
desarme de las conocidas Lefis (letras de financia-

miento utilizadas por el Tesoro nacional), la tenden-
cia alcista en las tasas de interés se acelerd, derivan-
do en un incremento general del costo financiero
para las empresas.

Esta suba no solo impacta en la toma de nuevos
préstamos, sino que afecta fundamentalmente al
resto de los instrumentos habituales con los que
operan diariamente las PyMEs, como tarjetas de
crédito, descuento de cheques, adelantos en cuen-
ta corriente, entre otros. No afecta solamente a la
inversidn, sino que encarece de manera directa el
costo de financiamiento necesario para sostener la
operatoria diaria de las empresas relacionadas con
el sector.
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