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Los numeros del momento

Marco el Ternero ROSGAN en agosto, el
registro mensual mas alto de los ultimos|

El Gltimo remate habitual de ROSGAN, trans-
mitido por primera vez exclusivamente por
streaming, logr6 una subasta de mas de 8.000
cabezas, las cuales registraron valores muy
firmes tanto en el segmento de cria como en el
de invernada. El Indice de Cria (PIRC) registré
una importante mejora respecto del mes previo
(+32,5 %), alcanzando un valor de $1.362.205,57
por cabeza, mientras que el Indice de Invernada
(PIRI) se ubicé en $3.519,28 por kilo, lo que repre-
senta una mejora del 5,9 % mensual. En tanto, la
referencia para el ternero se situé en $3.808,19,
lo que implica una suba del 1,8 % respecto de
julio y del 53,7 % en comparacién con agosto del
afno pasado. En términos constantes —llevado

a moneda de hoy, en base al IPIM— el valor ac-
tual del ternero supera en un 24 % el promedio
general de los altimos 15 afos, siendo, a su vez,
el registro mas alto para ese mes.

Es la recuperacion que registra el consumo de
carne, en terminos de volumen per capita.

Sobre una produccién de carne vacuna de
286.000 toneladas y exportaciones confirmadas
por 77.000 toneladas, el saldo disponible para el
mercado interno durante el mes de julio resulto
en unas 209.000 toneladas equivalentes res con
hueso. Por lo tanto, segtin los datos publicados
por la Coordinacién de Analisis Pecuario de la
SAGyP, el consumo per capita de carne vacuna
se sostiene en los 50 kilos anuales, medido como
promedio mévil de los Gltimos 12 meses. Esto
representa una recuperacion del 4,6 % respecto
de los niveles registrados a igual fecha del afio
anterior.

Crecen los embarques de julio comparado en Iz
comparacion interanual.

De acuerdo con los datos difundidos por el IN-
DEC, en julio las exportaciones de carne vacuna
totalizaron 62,2 mil toneladas, por un valor cer-
cano a los USD 346,9 millones. En comparaciéon
con julio de 2024, se observa un crecimiento del
9,7 % en volumen y un aumento significativo
del 51,7 % en el valor exportado, producto de
una mejora sustancial en los precios. El precio
promedio de la carne bovina exportada en julio
fue de 5.577 ddlares por tonelada peso producto,
un 6,6 % superior al del mes anterior y un 38,2 %
mas alto en términos interanuales. Se trata del
segundo mes consecutivo en el que los vola-
menes embarcados superan los registros del
ano pasado. Como resultado, en el acumulado
del afio, el total exportado asciende a 376.245
toneladas peso producto, valuadas en USD 1.943
millones. En términos interanuales, esto refleja
una caida del 14,5 % en volumen, pero un incre-
mento del 17,6 % en facturacion.

Es el crecimiento economico argentino|
previsto por J.P. Morgan para este ano.

El banco estadounidense J.P. Morgan public6

un informe el pasado viernes en el que recorté
su proyeccién de crecimiento para la economia
argentina en 2025. Ahora prevé una expansiéon
del 4,7 % del Producto Bruto Interno (PBI), fren-
te al 5,3 % que figuraba en informes anteriores.
El ajuste se basa en la desaceleracién registrada
en el segundo trimestre del afio, la volatilidad
de las tasas y la "incertidumbre electoral”. Si
bien la entidad reconoce avances en el superavit
fiscal y en la reduccién de la inflacién, subraya
que la incertidumbre politica y la volatilidad
financiera podrian afectar negativamente el
consumo interno, las exportaciones y la estabili-
dad macroeconémica en los préximos meses.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot
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Enju 10, las iImportaciones de carne vacuna
registraron el mayor volumen desde enero.

Los datos publicados por la Administracién General
de Aduanas de China (GASC) confirman que du-
rante ese mes ingresaron al pais un total de 250.290
toneladas de carne vacuna, valuadas en USD 1.323
millones, lo que implica un aumento del 16,2 % en
volumen y del 29,6 % en valor frente a igual mes de
2024. Se trata del volumen de ingresos mas alto en lo
que va del afio y un 15,5 % superior al registrado en
el mes previo. En el acumulado del afio hasta julio,
las importaciones de carne bovina suman cerca de
1,55 millones de toneladas por USD 7.973 millones,
una caida del 6,1 % en volumen y una suba del 1 % en
valor, producto de una mejora del 3,6 % en los precios
pagados por tonelada importada.

Australia

El ritmo de faena en Australia es el tercero mas|

La Oficina de Estadisticas de Australia public6 datos
sobre la evolucién de la produccién de carne roja

en el pais. En el caso del vacuno, en los Gltimos 12
meses el namero de cabezas faenadas alcanzé los
8,88 millones, cifra que representa el tercer nivel mas
alto desde 1978 y la mayor desde el periodo de sequia
de 2015. Estos datos llevaron a que la produccién de
carne de vacuno alcanzara 2,75 millones de tonela-
das, superando las cifras de 2015, con una proporcién
de sacrificio de hembras que llegé al 54 %.
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MERCOSUR

Buscan reanudar las negociaciones comerciales ae

Segun revel6 Reuters, citando a la secretaria de
Comercio Exterior de Brasil, Tatiana Prazeres, el pais
mantiene un "dialogo constructivo" con Canada para
retomar las negociaciones de un acuerdo de libre
comercio entre el Mercosur y Ottawa, estancadas
desde 2021. Fuentes de Canada y Brasil informaron

a Reuters que se espera que el ministro de Comercio
Internacional de Canad4, Maninder Sidhu, viaje a
Brasilia el 25 de agosto. El mes pasado, Canada ma-
nifesté un renovado interés en reanudar las conver-
saciones con el Mercosur, como parte de un esfuerzo
mas amplio para diversificar su comercio mas alla de
Estados Unidos.

I

Se Inicia formalmente e plan ae erradicaclo
(e 1a Iiepre aitosa sin vacunacion.

El Servicio Nacional de Calidad y Salud Animal
(SENACSA) de Paraguay comunicé que se encuentra
disponible una consulta publica para recibir aportes
sobre la propuesta del “Plan Estratégico 2018-2028 del
Programa de Erradicacién de la Fiebre Aftosa’. Este
proceso forma parte del inicio formal para la puesta
en marcha del plan, que estipula dejar de vacunar
contra esa enfermedad en territorio paraguayo a
partir de 2027, con el objetivo de obtener el estatus

de “pais libre sin vacunacién” en la reunién de la
Organizaciéon Mundial de Sanidad Animal (OMSA)
en mayo de 2028. La convocatoria fue lanzada el

18 de agosto y estara vigente durante quince dias
habiles, es decir, hasta el viernes 5 de septiembre de
2025. Esta dirigida a la ciudadania en general, con el
objetivo de ampliar la participacién y sumar visiones
respecto de la estrategia oficial.

Union Europea

La Comision Europea confirmo que la ley de|
deforestacion cero entrara en vigor a finales de este|
ano, con instancias clave previstas para septiembre

n relacion con su implementacion.

Esta normativa, cuyo objetivo es evitar la importa-
cién de productos vinculados a la deforestacion, se
aplicara a partir del 30 de diciembre de 2025 para
grandes operadores, y seis meses después para
pequeilas empresas. Se espera que en septiembre se
definan detalles cruciales sobre la implementacién

y la cooperacién internacional. La ley, oficialmente
llamada Reglamento 2023/1115, establece que los
productos importados a la Unién Europea no deben
provenir de tierras deforestadas después del 31 de
diciembre de 2020. Argentina fue clasificada en mayo
de 2025 como un pais de "riesgo estandar" en materia
de deforestacién, lo que genera preocupacion en el
sector agroexportador debido a las mayores exigen-
cias de trazabilidad para exportar soja y carne. Sin
embargo, el gobierno argentino solicité una revisiéon
para ser reclasificado como pais de "riesgo bajo".

]
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.519,28
PIRC: $1.362.205,57

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $12.125,00 1,3% 58,2%
Pollo $3.872,00 4,3% 51,7%
Cerdo $7.251,00 -0,4% 57.9%
IPC Jul-25 1,9% 36,6%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.200,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.300,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.200,00
Vacas Buenas $2.450,00 o
Vacas Conserva Inferior $1.900,00 A
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 17.800 A
Bife ancho Hilton 18.800 A
Tapa cuadril Brasil 10.400
Cuota 481 14.000 VN
16 cortes Chile 6.400 Ao
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 8.000 A 4
Garrén y brazuelo China 5.300
Bola y cuadrada China 5.800
Set 17 cortes China 5.300
Set 6 cortes China 5.100
Chuck China 4.600
Fuente APEA
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https://www.youtube.com/@RosganBCR

Miles toneladas PP

Exportaciones:

Nota de la semana

ras la buena performance de julio, agosto inaugura una nueva fase
Aonae se pondaran a pruepa 1as nuevas regias

En julio de 2025, las exportaciones argentinas de
carne vacuna totalizaron 62,2 mil toneladas, por un
valor de cercano a los USD 346,9 millones.

En relacién con los registros de junio, este tiltimo
dato refleja una caida del 1 % en volumen, pero un
aumento del 5,5 % en valor. En comparacién con
julio de 2024, se observa un crecimiento del 9,7 % en

volumen y un aumento significativo del 51,7 % en el
valor exportado, producto de una mejora sustancial
en los precios. El precio promedio de la carne bovina
exportada en julio fue de 5.577 d6lares por tonelada
peso producto, un 6,6 % superior al del mes anterior
y un 38,2 % mas alto en términos interanuales.

Fuente de datos: COMEX/INDEC
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Con esta performance positiva, que se repite por
segundo mes consecutivo, el volumen total embar-
cado en los primeros siete meses del afio asciende a
376.245 toneladas peso producto, valuadas en USD
1.943 millones. Comparado con los registros del afio
pasado, el dato acumulado a julio representa una
caida del 14,5 % en volumen, pero un incremento del
17,6 % en facturacion.

Oct Nov Dic Ene Feb

Mar Abr May Jun Jul

2025

En efecto, en lo que va del afio, el valor promedio de
la tonelada embarcada se increment6 un 35 % inte-
ranual, al pasar de USD 3.835 en 2024 a USD 5.165 por
tonelada en los primeros siete meses de este afio.

En términos generales, los productos de mayor valor
comercial —cortes de carne deshuesados, frescos

o refrigerados— registran una mejora interanual
del 23 % en el periodo. En tanto, en lo que respecta



Nota de la semana

al segmento de congelados sin hueso —en el que
China representa nada menos que el 76 % de los
embarques totales—, el incremento alcanza cerca
del 40 % interanual.

En este punto, resulta interesante detener el anali-
sis. Si bien China sigue siendo el destino predomi-

nante de nuestras exportaciones, absorbiendo mas
del 70 % del volumen, en el Glltimo mes reportado
se observa un leve retroceso que quiebra la tenden-
cia de recuperacion registrada en los tlltimos tres
meses.

Fuente de datos: COMEX/INDEC
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En concreto, durante el mes de julio se reportaron
ventas a China por un total de 44.842 toneladas

peso producto, lo que representa una caida del 7 %
respecto del volumen registrado en junio. Una ten-
dencia que podria volver a agudizarse en agosto, tal
como se especulaba, a raiz de la disrupcién comer-
cial causada por los aranceles adicionales impuestos
por Estados Unidos y la reacciéon comercial espera-
ble de uno de los paises mas afectados: Brasil.

2025

En este sentido, si bien julio puede considerarse un
mes de quiebre o transicién en relacién con la modi-
ficacion arancelaria, lo cierto es que los embarques
de carne vacuna desde Brasil hacia China reflejan
un salto del 18 % en volumen entre junio y julio. Este
aumento se suma a un primer semestre de elevada
actividad comercial con China, en el que se superd
en un 15 % el volumen embarcado en 2024, alcanzan-
do las 790 mil toneladas.



Nota de la semana

Fuente de datos: Comex Stat Brasil
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Cabe recordar que, a partir de agosto, Brasil en-
frenta un arancel final del 76,4 % para ingresar al
mercado norteamericano, lo que lo obliga a redirec-
cionar sus flujos hacia otros destinos, generando
un movimiento comercial sumamente significativo
para el mercado de carnes.

En este contexto, China se presenta como el prin-
cipal mercado al que Brasil intentara canalizar la
mayor parte de sus excedentes, mas alla de otros
destinos asiaticos como Vietnam, Filipinas e Indo-
nesia, donde en los tltimos meses ha consolidado
importantes avances en el desarrollo de nuevas
estrategias de acceso a mercado.

Sin embargo, en el caso particular de China —donde
nuestro pais mantiene una alta exposicién comer-
cial, dada la participacién que representa sobre

el total exportado—, el posicionamiento de Brasil
frente a este nuevo escenario arancelario no es un
dato menor.

En efecto, si analizamos los datos preliminares de
agosto, basados en las certificaciones de exporta-
ciéon emitidas por el SENASA hacia este destino,
ya puede anticiparse una nueva retraccién en los
volimenes potencialmente exportables.

Por otra parte, otro indicador a seguir de cerca es el
crecimiento que se viene registrando en los stocks
de carne vacuna importada en almacenes chinos.
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Este dato puede monitorearse mensualmente a
través de un indice base 100, elaborado por la con-
sultora especializada OIG+X, el cual da cuenta de un
aumento de aproximadamente 10 puntos basicos en
lo que va del afio, alcanzando el 85 %.

Esta tendencia podria estar reflejando no solo un
mayor ingreso de mercaderia importada -especial-
mente en los dos Gltimos meses reportados, junio
y julio-, sino también cierta dificultad del mercado
local para digerir dichos inventarios.

Recordemos que, durante el trimestre septiem-
bre-noviembre, suelen registrarse los momentos
de mayor actividad comercial con este destino, por
lo que el desempeiio que se logre alcanzar en este
periodo sera determinante para equilibrar el balan-
ce final del afio.

Hasta el mes de julio, las exportaciones de carne
vacuna hacia todos los destinos sumaron 376.245
toneladas peso producto, unas 54.500 toneladas
menos que las registradas en igual periodo del afio
pasado. Compensar esta caida y, a su vez, alcanzar a
fin de afio el total exportado en todo 2024 —769 mil
toneladas— implicaria incrementar el actual ritmo
de embarques en un 25 % durante los meses restan-
tes, algo que, a priori, resulta ciertamente ambicio-
so frente al nuevo ritmo de juego que comienza a
configurarse en el mercado.
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