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Los numeros del momento

Es la cantidad de bovinos registrados en feedlots

al 1ro de agosto este afo.

De acuerdo con los datos informados por el SENASA,
al 1.2 de agosto los feedlots registraban un encierre
total de 2.032.812 animales, siendo este el tercer mes
consecutivo en superar la marca de los 2 millones

de cabezas. Durante julio, los ingresos de animales
fueron un 7% inferiores a los del mes previo (376.461
cabezas), mientras que los egresos se incrementaron
un 11%, alcanzando los 451.641 vacunos. Este movi-
miento derivé en una ligera disminucién del namero
de animales encerrados (-0,7%) respecto del mes
anterior, luego de cinco meses consecutivos de pleno
“llenado”. La variacién relativa es similar en compa-
racién con los datos informados a la misma fecha del
afio pasado, destacandose un 7% mas de vacas y un
5% mas de machos jévenes (novillitos y toritos).

Fueron trasladados a faena durante el ultimo mes.

Los registros del SENASA confirman que, durante
julio, un total de 1.221.330 vacunos fueron traslada-
dos a plantas de faena, frente a las 1.091.415 cabezas
registradas el mes previo. Aun considerando la
mayor cantidad de dias habiles en julio (22 frente a
20 en junio), el promedio diario de remisiones a faena
se ubicé en torno a las 55.500 cabezas, lo que refleja-
ria un incremento del 1,7% respecto del mes anterior,
con incrementos del orden del 4% tanto en novillitos
como en vaquillonas.

De acuerdo con esta misma estadistica de traslado
de hacienda, la proporcién de hembras se mantuvo
en el 48,5%, ligeramente por encima de lo registrado
en los dos meses anteriores, aunque en linea con

su comportamiento estacional asociado a la mayor
salida de vacas que se da durante estos meses.

Aumento el tipo de cambio oficial durante julio.

Durante el Gltimo mes, el délar oficial registré una
suba nominal del 14,2%, tras superar hacia fines de
julio la barrera de los $1.300. En lo que va del afio, la
divisa norteamericana acumula un aumento del 33%,
y un 22% desde la implementacién del esquema de
libre flotacién entre bandas, vigente desde el 12 de
abril.

Fue el movimiento de terneros registrado durante
julio.

Segun los datos informados por el SENASA a través
de los DTe, durante julio salieron de los campos un
total de 797.823 terneros y terneras con destino a cria
o invernada. La cifra representa una caida del 15%
respecto a junio, y equivale a practicamente la mitad
del volumen registrado en abril, mes en el que se
alcanzo el pico de salidas con 1.524.700 cabezas. En lo
que va del afio, la salida de terneros y terneras hacia
otros establecimientos de cria o invernada acumula
un total de 7.190.743 cabezas, lo que representa un
incremento del 3% en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior. Del total trasladado, apro-
ximadamente el 21% habria ingresado a feedlots,
frente a una proporcién del 24% registrada en los
ultimos dos afios.

Fue el promedio registrado en julio por el INMAG.

El Indice de Novillo del Mercado Agroganadero
(INMAG,) registré en julio un promedio de $2.923,50,
lo que representa una suba del 3,6% respecto de la
referencia de junio. En lo que va del afio, el INMAG
acumula un aumento nominal cercano al 29%,
superando ampliamente el 10,7% estimado de infla-
cién mayorista (IPIM) para ese mismo periodo. Por
su parte, el Indice General (IGMAG) —que refleja el
conjunto de las categorias operadas en el Mercado
Agroganadero (MAG)— mostro en julio una suba
promedio del 7,7%, y acumula un 17% de incremento
en lo que va del afio. La vaca es la categoria que me-
nor suba registra en el acumulado anual, con un 16%,
frente al 31% de los novillitos y el 29% de las vaqui-
llonas. Sin embargo, es la que mayor mejora reflejé
durante el tltimo mes.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

e
£

Uruguay

Las exportaciones de carne vacuna subleron 49% e

ulio, con China y Europa liderando.

Segun destaca Monitor Ganadero, en julio las exporta-
ciones de carne vacuna alcanzaron las 32.000 toneladas

y generaron USD 224 millones, lo que representa un
incremento interanual del 20% en volumen y del 49% en
facturacion. Las colocaciones a China alcanzaron los USD
75 millones, 80% mas que en igual mes de 2024 y represen-
tando el 33% del total mientras que los negocios a la Unién
Europea aumentaron 102% hasta USD 47 millones. Por

su parte, Estados Unidos, a pesar de haber registrado un
menor volumen negociado, los mayores precios llevaron el
monto a USD 58 millones con aumento interanual de 36%.
En el acumulado de 2025 hasta julio, las colocaciones de
carne vacuna uruguaya totalizaron USD 1.516 millones, lo
que implica una suba del 33% respecto del mismo periodo
del afio anterior.

<

Confirmado el arancel impuesto por EE. UU.: la carne
brasilena quedaria virtualmente fuera del mercado.|

Finalmente, el presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, ratific6 mediante decreto la imposicién de un
arancel adicional del 40% a las importaciones desde Brasil,
elevando el arancel total al 50%. En el caso especifico de la
carne vacuna, todo producto que quede fuera de la cuota
asignada debera pagar un arancel del 76,4%, 1o que, segiin
exportadores, la vuelve “inviable” comercialmente. Las
nuevas alicuotas entraran en vigor el 6 de agosto, aunque
quedaran excluidas las mercancias que a esa fecha se
encuentren en transito hacia Estados Unidos. Entre enero
y junio, Brasil exporté a EE. UU. unas 180.000 toneladas de
carne vacuna por un valor de USD 1.000 millones, siendo
ese pais su segundo mercado en importancia y destino del
12% de sus exportaciones carnicas.

EE.UU.

Restaurantes enfrentan perdidas millonarias debido|
a los aranceles.

La Asociacién Nacional de Restaurantes de Estados Uni-
dos expres6 estar “extremadamente preocupada” por la
posibilidad de nuevos aranceles, segiin una carta enviada
el martes al Representante Comercial de EE. UU,, Jamieson
Greer. En la misiva, se advierte que un arancel del 30% so-
bre alimentos y bebidas provenientes de México y Canada
podria costar a los restaurantes estadounidenses USD
15.160 millones en el transcurso de un afio. El comunicado
también sefiala que aranceles aplicados a productos de
Brasil o la Unién Europea representarian “desafios signi-
ficativos” para la cadena de suministro del sector gastro-
noémico, afectando articulos como café, carne vacuna 'y
alimentos brasilefios, asi como vinos y licores europeos.

Paraguay

Y

0s Ingresos por exportaciones carnicas superan los

USD 1.500 millones en lo que va del ano.|

Las exportaciones paraguayas de productos de origen ani-
mal generaron, entre enero y julio, ingresos por un total de
USD 1.538 millones, impulsados principalmente por el au-
mento de los embarques de los sectores bovino y porcino.
En contraste, las exportaciones de origen aviar registraron
una disminucién del 14% respecto al mismo periodo del
afio pasado. En el caso de la carne vacuna, se exportaron
215.000 toneladas, por un valor de USD 1.235 millones, lo
que representa un incremento del 12% en volumen y del
32% en ingresos en comparacién con el mismo periodo

de 2024. Los principales destinos de este rubro son Chile,
Taiwan, Israel, Estados Unidos, Brasil y Rusia.

Corea del Sur

0,

N

Protestas por una mayor entrada de carne vacuna de
E.UU.

i

Empresarios del sector carnico de Corea del Sur realizaron
una protesta frente a la Embajada de Estados Unidos en
Setl, en rechazo al nuevo acuerdo comercial alcanzado
entre ambos paises, que permitiria la importacién de carne
vacuna proveniente de animales de mas de 30 meses de
edad. La movilizacién fue organizada por la Asociacién
Hanwoo, que representa a unos 80.000 ganaderos surco-
reanos. En el marco del Tratado de Libre Comercio entre
Corea del Sur y Estados Unidos (KORUS), el pais asiatico
ya elimind los aranceles sobre la carne de cerdo estadouni-
dense, y se prevé que el arancel para la carne vacuna —que
originalmente era del 40%— llegue a cero a principios del
préximo afio.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.322,98
PIRC: $1.028.329,94

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $11.964,00 1,7% 58,8%
Pollo $3.711,00 2,1% 48,2%
Cerdo $7.281,00 -1,6% 62,0%
IPC Jun-25 1,6% 39.4%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.200,00 A
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.300,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.120,00
Vacas Buenas $2.300,00 o
Vacas Conserva Inferior $1.700,00 V' N
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 17.000
Bife ancho Hilton 18.000
Tapa cuadril Brasil 10.500
Cuota 481 13.500
16 cortes Chile 6.700 o
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 11.000 A
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 5.900
Set 17 cortes China 5.400
Set 6 cortes China 5.200
Chuck China 4.700
Fuente APEA
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Nota de la semana

Mercado interno

n consumo que empieza a reencontrarse con su zona de conftort

En lo que va del afio, el consumo interno ha logrado
absorber todo aquello que la exportacion no llegé a
embarcar. Pero mas alla de ese dato, tal vez lo mas
sorprendente es que no lo hizo via precios. Por el
contrario, el precio de la carne vacuna se ha soste-
nido durante estos meses ligeramente por encima
de las tasas de inflacién, lo que denota la aparente
firmeza que presenta hoy el consumidor local.

Puesto esto en cifras: en los primeros seis meses
del afio, de las 1.516 mil toneladas de carne vacuna
producidas en el periodo, la exportacién solo se lle-
v0 el 24%, es decir, unas 370,5 mil toneladas, un 19%
menos que lo embarcado un afio atras. Por lo tanto,
en manos del consumo interno quedé un saldo
equivalente a 1.153 mil toneladas, lo que implica un
11,4% mas que lo absorbido en igual periodo del afio
previo.

Expresado en términos per capita —utilizando
siempre la media mévil de los Glltimos 12 meses—, el

consumidor argentino pas6 de comer 47,6 kilos de
carne el afio pasado a 50,2 kilos este afio, tomando
los datos a junio. Es decir que, en promedio, incorpo-
r6 a su dieta mas de 5,5 kilos de carne vacuna.

Pero ademas, sumoé 1 kilo en el consumo de carne
aviar —pasando de 44,9 a 45,9 kilos per capita—y 1,3
kilos de carne porcina, acercandose a los 18 kilos per
capita anuales. Por lo tanto, considerando las tres
principales carnes, localmente se alcanz6 un consu-
mo superior a los 114 kilos por habitante, segin los
datos que surgen de la estadistica oficial.

Todo ello con precios que, hasta la primera mitad
del afio, lejos de reflejar una presiéon bajista, termi-
naron registrando incrementos interanuales supe-
riores a la inflacién. En el caso de la carne vacuna, la
suba fue del 59% en los ultimos doce meses; del 62%
para la carne porcina; y del 48% para la carne aviar,
frente a una inflacién minorista que finalmente
logr6é mantenerse por debajo del 40% interanual.

Fuente de datos: IPCVA/INDEC.

XXX IPC (39%)

Carne

Vacuno

Al analizar este comportamiento, indefectiblemente
debemos remitirnos a los salarios. En definitiva, se
trata de entender cémo ha evolucionado en este
tiempo el poder de compra del consumidor para
convalidar estas subas en un contexto de mayor
oferta disponible.

Concretamente, mientras que el salario promedio
-segln datos de la Remuneracién Imponible Prome-

Porcino

62%

.‘....‘..\..

/

Aviar

dio de los Trabajadores Estables (RIPTE) a mayo- se
increment6 un 62,5% en el Gltimo afio, la inflacién
se contuvo en un 39% interanual, lo que evidencia
una importante recuperacién del poder adquisitivo.
En paralelo, el gasto estimado en carne vacuna —es
decir, el producto del precio por la cantidad con-
sumida, en base al consumo aparente del mismo
mes— se expandié un 61% interanual, en linea con
la evolucién de los ingresos.



Nota de la semana

Del mismo modo, si tomamos solo este primer
tramo del afio —con datos del RIPTE a mayo— los
ingresos mejoraron un 19%, frente a una inflacién
gue marco un 13% en ese periodo. Nuevamente, una

inflacién que, al ceder, descomprime el presupuesto
del consumidor local, el cual preferentemente vuel-
ve a optar por la carne vacuna, destinando un 36%
mas de su gasto en compras a este producto.

Fuente de datos: Ministerio de Capital Humano, INDEC, IPCVA, SAGPyA.

63% 61%

N

36%

19%

RIPTE IPC Gasto
en carne

Var. 12m

Esto nos permite inferir que, a medida que la infla-
ciébn comienza a ceder y permite, aunque lentamen-
te, descomprimir el bolsillo del consumidor —hasta
entonces tan tensionado por los distintos gastos
basicos de mantenimiento—, el consumo de carne
vacuna tiende a recuperar el lugar de preferencia
que histéricamente ha ocupado dentro de la canasta
de compras del consumidor local.

El interrogante hacia adelante es hasta cuando esta-
ra dispuesto a convalidar esta mayor oferta de carne
sin un ajuste por precios.

Estacionalmente, sabemos que ingresamos en un
periodo en el que la oferta de hacienda terminada
tiende a crecer y, por ende, a ejercer cierta presion
sobre los precios. De acuerdo con los datos informa-
dos por el propio SENASA, los feedlots siguen bien
abastecidos, con mas de 2 millones de cabezas en-
cerradas a la fecha y una oferta de animales gordos
gue ya supera las 450 mil cabezas mensuales. Pero
ademas, a diferencia de los Gltimos afios, hay una

RIPTE IPC Gasto
en carne

mayor cantidad de hacienda en recria en los cam-
pos, que también se volcara al mercado en los proxi-
mos meses. Todo esto deberia confluir en una oferta
significativa durante los préximos cuatro meses.

Por el lado de la exportacién, también es esperable
un mayor dinamismo en el ritmo de embarques de
aqui a noviembre. El horizonte que se abre tras la
baja de las retenciones recientemente oficializada,
sumado a una leve mejora en el tipo de cambio ofi-
cial, comienza a configurar un marco mas favorable
para el sector exportador. No obstante, alin resta
transitar un periodo en el que —en un contexto
electoral— la incertidumbre respecto del entorno
cambiario podria volver a ser un factor temporal-
mente determinante en la actividad exportadora.

Si esta incertidumbre se toma mas fuerza y se tra-
duce en una suerte de impasse exportador, el merca-
do interno volvera a tener que absorber un abultado
volumen de produccién, lo que pondra a prueba su
ya exigido poder de compra.
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