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Los números del momento

1,98 millones 

+6% 

1,125 millones

+3,5%

USD 3.041 millones

son los vacunos alojados en feedlots al
1º de septiembre.

Los datos publicados por SENASA confirman 
que, al 1° de septiembre, los establecimientos 
de engorde registraban 1.975.339 cabezas en sus 
corrales, lo que refleja una disminución del 2,8 
% en relación con el mes previo. De la misma es-
tadística se desprende que, durante agosto, los 
ingresos totales resultaron un 10 % inferiores 
a los de julio, con 340.587 cabezas. En tanto, los 
egresos del período sumaron un total de 449.310 
cabezas, apenas 0,5 % por debajo de lo registra-
do el mes anterior. Como resultado, el índice de 
reposición (ingresos/egresos) se ubicó en 0,76, 
frente al 0,83 de julio.

aumentó la oferta de terneros
en lo que va del año. 

Así lo confirman las estadísticas de traslado de 
hacienda que surgen de los DTE (Documentos 
de Tránsito Electrónicos) publicados por SE-
NASA. Durante el mes de agosto, un total de 
774.806 terneros y terneras salieron desde los 
campos por motivos de cría o invernada. Este 
dato representa una caída del 15 % respecto del 
movimiento registrado el mes previo y es casi 
un 50 % inferior al máximo de salidas observa-
do en abril. Sin embargo, en lo que va del año, la 
oferta total de terneros/as asciende a 8,13 millo-
nes de cabezas, un 6 % superior a lo registrado 
un año atrás. Asimismo, si se lo compara con el 
número de terneros/as registrados por stock al 
31 de diciembre, el movimiento total representa 
un 56 % de avance de zafra, el valor más alto de 
los últimos nueve años.

es el total de vacunos remitidos
a faena durante agosto. 

De acuerdo con los datos publicados por SENASA 
al cierre de agosto, se remitieron a plantas de fae-
na 1.125.143 cabezas de ganado vacuno, una cifra 
que representa una caída del 7,9 % respecto de los 
registros de julio. Sin embargo, al ajustar por la di-
ferencia de días hábiles computables entre ambos 
períodos, se observa un ligero incremento del 1,3 % 
en el ritmo diario de traslados con destino a faena.  
Sobre esta base, la participación de hembras en 
la faena total se redujo al 47,7 %, frente al 48,5 % 
alcanzado en julio. Esta caída estuvo influenciada 
por una baja estacional en la oferta de vacas (-6,5 
%), parcialmente compensada por un aumento en 
la faena de vaquillonas (+4,9 %).

es la suba que registró
el Índice de Novillo en agosto. 

El Índice de Novillo del Mercado Agroganadero (IN-
MAG) —referencia ampliamente utilizada para los 
valores de la hacienda con destino a faena— cerró el 
mes de agosto en $3.025,34 por kilo, lo que representa 
un incremento del 3,5 % respecto de los $2.923,50 
registrados en julio. En lo que va del año, el indicador 
acumula una suba del 34 % respecto de diciembre 
pasado, en línea con los aumentos observados en las 
categorías novillitos y vaquillonas. En tanto, la cate-
goría vaca es la que mayor incremento registra en lo 
que va del año, con un promedio general del 42 %, y 
del 56 % en el caso específico de la vaca conserva.

adquirieron los ahorristas en julio.

Según informó el Banco Central (BCRA) el viernes, 
durante el séptimo mes del año, 1,3 millones de 
personas humanas compraron dólares en el mer-
cado oficial de cambios, por un monto total de USD 
3.408 millones. En paralelo, se registraron 576.000 
vendedores, con un volumen agregado de USD 367 
millones. Se trata del segundo valor más alto para 
un mes de julio en al menos 18 años, desde que se 
dispone de registros (enero de 2007).



Los números del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: SAGPyA

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,24 mill. cabezas  (-1,4% ia) 290.6074 ton. res c/ hueso (0,4% ia)

7,86 mill. cabezas (0,4%) 1.812 mil ton. res c/ hueso (1,7%)
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Jul. 25 Jun. 25

Ene-Jul 25 Ene-Jun 25

774.806
cabezas
Ago. 25 (-3,4% ia)
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2023 2023

2024

2024 2024

2025
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8.129.691
cabezas

Ene. Ago. (5,7% ia)

Destino de los terneros/as. Ene. Jul. 25

FEEDLOT CAMPO

-1,3% ia 7,9% ia
1.843.281 6.286.410

1.975.339 cab.

-9,5% 
vs. mes previo

-2,8% 
vs. mes previo

-0,5%
vs. mes previo

-15%
vs. año previo

-3,4%
vs. año previo

0,7%
vs. año previo

Ingresos sept. 25

Egresos sept. 25

340.587 cab.

449.310 cab.

Stock total en feedlot

1 de septiembre 2025

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Jul. 25 (4,6% ia)
Jul. 25 (8,3% ia)

2.359,2
miles de 
ton. Eq.

858,3
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

50,0kg. 75,5
(5,5% ia)  (-2,9% ia)

ÚLTIMOS
12 MESES

ÚLTIMOS
12 MESES



Mundo de las carnes

Suspenden la importación de cinco
plantas estadounidenses.

Lejos de comenzar a restablecer las habilitaciones 
retiradas durante el primer trimestre a la mayoría de 
los frigoríficos y depósitos estadounidenses, China 
continúa recortando el número de plantas autorizadas 
para exportar desde ese origen. El pasado 29 de agosto, 
la Administración General de Aduanas del país asiático 
anunció la suspensión de la aprobación sanitaria de 
cinco plantas: tres pertenecientes a Tyson Foods y dos 
a Swift Beef Company, según lo informado por OIG+X. 
Por el momento, no se han informado oficialmente los 
motivos que justifican estas nuevas suspensiones.

Según uno de sus últimos informes, el USDA
proyecta que en 2026 será necesario importar
alrededor de 300.000 toneladas de carne vacuna.

La suspensión de exportaciones de ganado vacuno 
a Estados Unidos, motivada por un brote de gusano 
barrenador, redirigirá los flujos de animales, incremen-
tando la faena local. Se prevé que el sacrificio de vacu-
nos alcance las 7,7 millones de cabezas —un aumento 
del 6 %— y que la producción de carne se ubique en 2,5 
millones de toneladas, con un repunte del 6 % respecto 
al año anterior. En tanto, las importaciones crecerán li-
geramente, hasta las 300.000 toneladas, consolidando a 
Estados Unidos como el principal proveedor del merca-
do local. Por su parte, Brasil reforzará su presencia en 
segmentos de carne congelada, mientras que Canadá 
aumentará los envíos de cortes finos y despojos.

Perspectivas de estabilidad para el sector
vacuno neozelandés en 2026.

Según el último informe anual del USDA, el stock 
ganadero de Nueva Zelanda se encuentra en un pro-
ceso de estabilización tras años de fluctuaciones cau-
sadas por factores climáticos, políticas ambientales y 
costos productivos. Para 2026, se proyecta una faena 
de aproximadamente 4,5 millones de cabezas, cifra 
ligeramente inferior al promedio de la última déca-
da, y una producción cercana a las 720.000 toneladas 
de carne vacuna. Por otro lado, las exportaciones 
alcanzarían las 650.000 toneladas, lo que represen-
ta un aumento del 2 % respecto a 2025, impulsadas 
principalmente por la demanda de Estados Unidos, 
su principal comprador. En cuanto al consumo 
interno, se espera un nivel de 84.000 toneladas para 
2026, equivalente a apenas un 10 % de la producción 
nacional y muy por debajo del promedio histórico. 

China

México

Nueva Zelanda

La faena de vacas en EE.UU. caerá en el tercer trimestre.

Según estimaciones de la consultora Steiner Group, du-
rante julio la faena de vacas en Estados Unidos alcanzó 
las 410.300 cabezas, lo que representa una caída del 10 
% respecto del mismo mes de 2024. Aun considerando 
un mayor peso promedio por animal, la producción de 
carne de vaca se reduciría cerca del 8 % interanual en 
ese mismo período. Ajustada por el crecimiento pobla-
cional, se espera que la producción per cápita de carne 
de vaca alcance uno de los niveles más bajos en décadas. 
Por otra parte, pese al elevado nivel de importaciones 
registrado en el segundo trimestre del año, los stocks de 
carne vacuna en cámaras refrigeradas continúan siendo 
limitados. Al cierre de julio, los stocks de carne vacuna 
fueron un 1 % inferiores a igual fecha de 2024, y un 7,8 % 
más bajos que el promedio de los últimos cinco años.

La producción de carne vacuna no acompaña
 el ritmo de crecimiento de las exportaciones.

Datos recientes del IBGE (Instituto Brasileño de 
Geografía y Estadística) confirman que la produc-
ción de carne vacuna en Brasil no ha seguido el 
ritmo del crecimiento de las exportaciones durante 
el primer semestre de 2025. Mientras que el volu-
men exportado superó en 164.100 toneladas a los 
envíos realizados en el mismo período de 2024, la 
producción formal aumentó solamente en 122.000 
toneladas. En este contexto, investigadores del 
Cepea (Centro de Estudios Avanzados en Economía 
Aplicada) de la Esalq/USP señalan que la menor dis-
ponibilidad interna de carne vacuna ha impulsado 
los precios, los cuales han alcanzado niveles récord 
desde el año pasado.

EE. UU.

Brasil



Mundo de las carnes

Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Período 2022 2023 2024 Var. Info 
previo

Proy. 
2025 Var. anual

Producción 59.328 59.962 61.657 61.551 656 -106

Importación 10.229 10.321 11.438 11.801 621 363

Exportación 11.919 12.040 12.990 13.065 121 75

Consumo Dom. 57.587 58.323 60.106 60.296 1.137 190

2024

2024

2024

2025

2024

Estados Unidos

Brasil

Australia
Argentina

China

2025

2025

2025

2024

2025

2024 2025

2103

3638

1898

770

3743

2204

3750

1960

845

3825

1362 1218

Eportaciones

Importaciones



Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente IPCVA Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Julio 2025 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 12.125,00 1,3% 58,2%

Pollo  $ 3.872,00 4,3% 51,7%

Cerdo  $ 7.251,00 -0,4% 57,9%

IPC Jul-25 1,9% 36,6%

Prom. 
Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 3.200,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 3.300,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 3.200,00

Vacas Buenas $ 2.450,00

Vacas Conserva Inferior $ 1.900,00

$3.808,19 $2.923,50

PIRC: $1.362.205,57

PIRI: $3.519,28

Índice ternero agosto INMAG julio

CORTE 20/8/25

AL Hilton 17.800

Bife ancho Hilton 18.800

Tapa cuadril Brasil 10.400

Cuota 481 14.000

16 cortes Chile 6.400

Delantero Israel 9.750

USA (prom) 8.000

Garrón y brazuelo China 5.300

Bola y cuadrada China 5.800

Set 17 cortes China 5.300

Set 6 cortes China 5.100

Chuck China 4.600



Rosgan: próximos remates

Más información en nuestra App

https://www.youtube.com/@RosganBCR


Nota de la semana 

Lo que venía siendo una campaña relativamente 
benigna desde el punto de vista climático ha comen-
zado a complicarse.

Si bien para gran parte de la franja oeste del país 
—especialmente el sur de Córdoba, La Pampa y 
San Luis— estas lluvias resultan beneficiosas para 
corregir la deficiencia de humedad que venían re-
gistrando, en el resto de la franja central —particu-
larmente en zonas del centro-norte de Buenos Aires, 
el sur de Santa Fe y el sudeste de Córdoba— estos 
últimos registros exceden completamente la capaci-
dad de absorción de los suelos, provocando severos 
anegamientos.

Tal es el caso del centro y norte de Buenos Aires, 
donde la situación venía tornándose crítica en los 
dos últimos meses, y estas precipitaciones termi-
nan por configurar una zona de verdadero desastre 
climático.

Cambio de escenario:
Nuevamente el clima se impone
y obliga a replantear estrategias.

Las lluvias registradas durante el fin de semana 
agravaron aún más el exceso hídrico que venían 
experimentando las zonas centrales del país, gene-
rando una expansión del área inundada.

Claramente, con muchos accesos y rutas cortadas, 
y campos totalmente bajo agua, los movimientos 
de hacienda comenzarán a registrarse recién en las 
próximas semanas, cuando efectivamente puedan 
retomarse las cargas.

En este contexto, muchos de estos campos mixtos 
—en especial los de la provincia de Buenos Aires, 
donde se realiza gran parte de la invernada pasto-
ril— deberán readaptar sus sistemas, probablemen-
te recurriendo al encierre para su terminación.

El punto entonces es analizar en qué situación en-
cuentra a los feedlots para recibir esta hacienda. 

En cuanto a la capacidad de recepción, no hay duda 

Perfil de Agua Útil del suelo
Fuente: CiAG (Centro de información Agroclimática/Fac. Agronomía -UBA), con datos del SMN.

  30/06/2025 31/07/2025  31/08/2025



Nota de la semana 

Millones de animales en feedlots e índice de reposición IRF
Fuente de datos: SENASA  

La pregunta, entonces, es: ¿a qué responde esta pro-
nunciada caída en el nivel de encierre?

En parte, se trata de un comportamiento estacional, 
totalmente esperable para esta época del año, en la 
que la oferta de invernada comienza a restringirse y 
la relación compra-venta tiende a encarecerse.

Sin embargo, la velocidad de vaciado se encuentra 
mucho más influenciada por los recientes cambios 
en las condiciones de mercado. En este sentido, 
más allá de los fundamentos propios del negocio de 
engorde, uno de los factores que más está alterando 
la ecuación de este tipo de operaciones es la fuerte 
suba de tasas registrada en el último mes.

Si bien se trata de una variable exógena que afecta 
a todo tipo de actividad productiva, en el caso del 
engorde intensivo —donde el componente financie-
ro es particularmente elevado— un cambio en este 
tipo de variables puede modificar drásticamente la 
ecuación del negocio.

Hasta el mes pasado, el margen que dejaba una 
operación convencional de aproximadamente 130 
días de engorde resultaba deficitario al incorporarle 
el costo financiero. Según cálculos realizados por 
la propia CAF (Cámara Argentina de Feedlots), con 
una tasa financiera que hasta entonces no superaba 
el 30% anual, la pérdida generada por esa operación 
rondaba los $65.000 por cabeza. El costo financiero 
total —asociado tanto al diferencial de plazos entre 
las operaciones de compra-venta y el ciclo de engor-
de, como a la compra del alimento— representaba 
cerca del 6% del costo total de la operación.

Actualmente, con tasas 2,5 veces superiores, y aun 
sin modificar el resto de las variables, ese costo 
financiero incrementaría la pérdida estimada a más 
de $160.000 por cabeza, lo que representa cerca del 
14% del costo total de la operación. En definitiva, 
bajo estos parámetros, el negocio se vuelve práctica-
mente insostenible.

de que los corrales ya han registrado encierres hol-
gadamente por encima de los 2 millones de anima-
les, por lo que —desde el punto de vista de la capaci-
dad física— aún tendrían margen para un segundo 
pulso de llenado.

Los últimos datos disponibles, al 1° de septiembre, 

dan cuenta de un stock en corrales de engorde de 
1,98 millones de cabezas. Si bien el número sigue 
siendo elevado, en el último mes se registró una 
fuerte caída en el nivel de encierre, con un índice 
de reposición (ingresos/egresos) de 0,76, el más bajo 
para ese mes en los últimos 15 años.

2024

Oct Nov DicAgo

2025 IRF prom. 15 años IRF prom. 15 años

1,72

Ene

1,73

Mar

1,81

Abr

1,93

May

2,01

Jun

2,05

Jul

2,03 1,98

Sep

1,69

Feb



Nota de la semana 

Sumado a este factor, el aumento en el costo del 
alimento —aunque en menor medida— también 
impacta negativamente en la ecuación del engorde. 
En los últimos dos meses, el precio del maíz dis-
ponible aumentó, en promedio, un 14 %, mientras 
que el precio del gordo se movió apenas un 3 %. En 
consecuencia, se encarece la relación de compra de 
este insumo. Actualmente, comprar una tonelada 
de maíz demanda aproximadamente 70 kilos de 
hacienda terminada. Si bien este valor aún se en-
cuentra dentro de un rango relativamente favorable 
al engorde, la tendencia para este indicador sigue 
siendo alcista, en especial por la mayor presión de 
oferta de hacienda gorda que se espera habitual-
mente durante este período. 

No obstante, las variables no siempre se ajustan a 
un comportamiento estacional. Hasta entonces, he-
mos observado un fuerte auge de la recría a campo 
como sistema perfectamente integrado y comple-
mentario al engorde a corral gracias a la favorable 
condición que ofrecían los campos.

Sin embargo, el escenario parece estar cambiando 
drásticamente. La grave situación que presentan 
amplias zonas ganaderas de la provincia de Buenos 
Aires, este de Córdoba, centro-sur de Santa Fe y 
Entre Ríos obliga a replantear muchos de los pro-
gramas extensivos implementados hasta el momen-
to. Por lo tanto, si esta situación se agrava, podría 
forzar decisiones de contingencia que alterarían 
considerablemente la oferta de hacienda terminada 
durante los próximos meses.
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