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Los números del momento

+10,5% 

USD 25 millones 

$23.000 

+1,9% 

Es el incremento de precios que registró en 
septiembre el Ternero ROSGAN

El pasado 12 de septiembre, la 91ª Expo Rural de 
Río Cuarto (Córdoba) fue el marco elegi-do por 
ROSGAN para realizar su Remate Habitual N.º 
197, bajo la modalidad itinerante. A través de sus 
pantallas, se subastaron unos 8.500 vacunos, 
tanto de cría como de inverna-da. La categoría 
terneros y terneras se destacó por atraer una 
demanda muy firme y con-seguir importantes 
mejoras en todos sus renglones. Así, el ternero 
macho arrojó como valor de referencia para 
septiembre $4.198,70, lo que implica una suba 
del 10,5% respec-to del mes previo y un 63,9% de 
aumento nominal en el último año. En tanto, el 
índice general de invernada (PIRI) mostró una 
mejora más moderada, del 6,6% mensual, mien-
tras que, en el segmento de cría, el PIRC registró 
un retroceso del 6,6% en el mismo pe-ríodo.

Es el ahorro que estima generar el gobierno
 tras los cambios introducidos en el esquema 
de vacunación anti aftosa. 

De acuerdo con lo anticipado el jueves pasado 
por el ministro de Economía, Luis Caputo, a 
partir de la segunda campaña de 2026 se dejará 
de inocular a vaquillonas, novi-llos y novillitos. 
Además, los establecimientos de engorde a co-
rral quedarán exceptuados también de la pri-
mera campaña de vacunación. Según manifes-
taron desde el Gobierno, esta modificación en el 
esquema no comprometería la sanidad animal, 
ya que el rodeo posee la inmunidad necesaria. 
Asimismo, se estima que la medida permitirá 
ahorrar unas 16 millones de dosis, valuadas en 
USD 25 millones anuales. Si bien la resolución 
—oficializada el viernes mediante la Resolución 
711/2025— cuenta con el apoyo de la Mesa de 
Enlace, ha generado rechazo en parte del sector, 
que expresa preocupación por la pre-servación 
de la sanidad del rodeo.un retroceso del 6,6% en 
el mismo período.

Es el quebranto que arroja por cabeza, una 
operación de engorde convencional, a valores 
de septiembre. 

Los cálculos realizados por la Cámara Argenti-
na de Feedlots (CAF) revelan que, a los pre-cios 
actuales, el feedlot pierde $23.038,83 por termi-
nar un animal liviano de 320 kg, sin considerar 
impuestos ni costos financieros. Al incorporar 
estos conceptos, la pérdida es-timada asciende 
a $151.553,50 por cabeza, es decir, unas 6,5 ve-
ces más que el resultado bruto negativo de la 
operación. En este contexto, el informe de la 
CAF confirma, además, que el nivel de encierre 
promedio entre sus socios fue del 66,8%, inferior 
al 69% registra-do el mes anterior.precisaron 
desde la consultora.

Se ubicó la inflación minorista de agosto, 
según el INDEC. 

El Instituto Nacional de Estadística y Censos 
(INDEC) confirmó que, durante el mes de agos-
to, el Índice de Precios al Consumidor (IPC) 
registró una variación positiva del 1,9% respecto 
de julio, marcando así el cuarto mes consecu-
tivo con una suba inferior a los 2 puntos por-
centuales. De este modo, la variación de precios 
acumula un incremento del 19,5% en los prime-
ros ocho meses del año, siendo este el valor más 
bajo para ese perío-do desde 2017, cuando el IPC 
marcó una suba del 15,4%. En los últimos doce 
meses, la inflación acumulada fue del 33,6% 
interanual, frente al 236,7% que registraba este 
mis-mo indicador un año atrás.



Los números del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: SAGPyA

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,16 mill. cabezas (-4,8%) 271.000 ton. res c/ hueso (-3,4%)

8,99 mill. cabezas (-0,6%) 2.078 mil ton. res c/ hueso (0,8%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Ago. 25 Ago. 25

Ene-Ago 25 Ene-Ago 25

797.823
cabezas
Jul. 25 (-15% ia)

2023

2023 2023

2024

2024 2024

2025

2025 2025

7.190.743
cabezas
Ene. Jul. (3% ia)

Destino de los terneros/as. Ene. Jul. 25

FEEDLOT CAMPO

1% ia 4% ia
1.659.304 5.531.439

2.032.812 cab.

-7% 
vs. mes previo

-0,7% 
vs. mes previo

11%
vs. mes previo

-16%
vs. año previo

-0,6%
vs. año previo

2%
vs. año previo

Ingresos jul. 25

Egresos jul. 25

376.461 cab.

451.641 cab.

Stock total en feedlot

1 de agosto 2025

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Jul. 25 (4,6% ia)
Jul. 25 (8,3% ia)

2.359,2
miles de 
ton. Eq.

858,3
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

50,0kg. 75,5
(5,5% ia)  (-2,9% ia)

ÚLTIMOS
12 MESES

ÚLTIMOS
12 MESES



Mundo de las carnes

La oficina del Departamento de Agricultura de los
 Estados Unidos (USDA) en Brasilia proyecta una 
caída del 8% en las exportaciones de carne vacuna 
de Brasil en 2026, como consecuencia de una 
menor producción. 

Para el próximo año, se prevé una reducción del 3% 
en la producción de carne vacuna, que alcanzaría los 
11,5 millones de toneladas, frente a los 11,85 millones 
estimados para 2025. En tanto, la faena en 2026 cae-
ría un 4% respecto al año anterior, ubicándose en 4,5 
millones de cabezas, debido a una mayor retención 
de vientres. Pese a esta retracción, Brasil continuará 
siendo el principal exportador de carne vacuna del 
mundo en 2025 y 2026. Las exportaciones para 2026 
se estiman en 3,55 millones de toneladas, frente a las 
3,85 millones proyectadas para el cierre de 2025.

El último informe anual del Servicio de Agricultura 
Exterior (FAS) del Departamento de Agricultura de 
los Estados Unidos (USDA) sobre carne y productos 
ganaderos en China 

Anticipa una reducción en la producción de carne 
vacuna para 2026, que caería a 7,56 mi-llones de 
toneladas, como resultado del recorte en el stock de 
vacas durante 2024 y 2025, y de una persistente baja 
en la eficiencia reproductiva. Este escenario respon-
de a un pro-ceso de liquidación de rodeo por parte de 
los productores, motivado por precios deprimi-dos y 
márgenes muy ajustados en los últimos años. Frente 
a la caída de la producción nacional, se prevé un au-
mento moderado en las importaciones de carne va-
cuna para abastecer a los segmentos más sensibles al 
precio, como los servicios de restauración y catering 
económicos. El USDA estima que este incremento se-
ría de unas 100.000 tonela-das, llevando el volumen 
total de importaciones de China a 3,5 millones de 
toneladas. Brasil y otros proveedores sudamericanos 
continuarían consolidando su liderazgo en este mer-
cado gracias a precios competitivos, mientras que la 
carne de alta gama o premium seguiría teniendo una 
participación limitada.

Brasil

China

La faena de vacas podría aumentar ligeramente 
en los próximos meses, aunque se man-tendría en
 niveles muy por debajo de los registrados en años
 anteriores. 

Según destaca Monitor Ganadero, en base a proyec-
ciones del Steiner Group, durante oc-tubre y noviem-
bre, se dará un leve repunte en la faena de vacas de 
razas carniceras, aun-que con un nivel de actividad 
significativamente inferior al del año pasado. En las 
cuatro semanas cerradas al 23 de agosto, el promedio 
semanal de faena de vacas fue de 38.900 cabezas, un 
20% menos que en igual período del año pasado y un 
48% inferior al de hace tres años. Para octubre-no-
viembre, se espera que la faena semanal aumente en 
torno a 8.000 cabezas. Por su parte, la faena de vacas 
lecheras se ubica actualmente algo por encima de las 
50.000 cabezas semanales, unas 6.000 más que en los 
meses de mayo y junio.

Según proyecta la oficina del USDA en Buenos 
Aires, en 2026 Uruguay incrementaría su 
producción local de carne vacuna a 635.000 
toneladas, lo que representa una suba del 2,4%. 

Esta proyección se apoya en un crecimiento del 
1,7% en la faena, que alcanzaría las 2,42 millones de 
cabezas, junto con un aumento en el peso de faena, 
fuertemente incentivado por el engorde en feed-
lots. En cuanto a exportaciones, el informe estima 
un incremento de 14.000 toneladas, alcanzando las 
520.000 toneladas, el segundo mayor registro his-
tó-rico. Por otro lado, se prevé que 2025 cierre con 
una exportación en pie de 400.000 cabe-zas, cifra que 
caería a 380.000 animales en 2026.

El país logra la apertura del mercado de Filipinas
 para carnes bovina, porcina y aviar. 

Así lo confirmo el Servicio Nacional de Calidad y 
Salud Animal (Senacsa). La notificación fue enviada 
por las autoridades sanitarias del país asiático, con-
solidando un nuevo paso en la expansión de merca-
dos para la producción nacional. Filipinas, con una 
población de alrededor de 115 millones de habitantes, 
es uno de los países más grandes del Sudeste Asiá-
tico y registra niveles de importación cercanos a 1,5 
millones de toneladas de estas tres especies, volu-
men que triplica la producción paraguaya.

EE.UU.	

Uruguay

Paraguay



Mundo de las carnes

Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Período 2022 2023 2024 Var. Info 
previo

Proy. 
2025 Var. anual

Producción 59.328 59.962 61.657 61.551 656 -106

Importación 10.229 10.321 11.438 11.801 621 363

Exportación 11.919 12.040 12.990 13.065 121 75

Consumo Dom. 57.587 58.323 60.106 60.296 1.137 190

2024

2024

2024

2025

2024

Estados Unidos

Brasil

Australia
Argentina

China

2025

2025

2025

2024

2025

2024 2025

2103

3638

1898

770

3743

2204

3750

1960

845

3825

1362 1218

Eportaciones

Importaciones



Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente IPCVA Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Julio 2025 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 12.125,00 1,3% 58,2%

Pollo  $ 3.872,00 4,3% 51,7%

Cerdo  $ 7.251,00 -0,4% 57,9%

IPC Jul-25 1,9% 36,6%

Prom. 
Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 3.250,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 3.300,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 3.250,00

Vacas Buenas $ 2.600,00

Vacas Conserva Inferior $ 1.850,00

$ 4.198,70 $3.025,34

PIRC: $1.279.455,96

PIRI: $3.753,19

Índice ternero septiembre INMAG agosto

CORTE 3/9/25

AL Hilton 18.700

Bife ancho Hilton 19.000

Tapa cuadril Brasil 10.400

Cuota 481 14.000

16 cortes Chile 6.400

Delantero Israel 9.750

USA (prom) 8.800

Garrón y brazuelo China 5.400

Bola y cuadrada China 6.000

Set 17 cortes China 5.400

Set 6 cortes China 5.200

Chuck China 4.800



Rosgan: próximos remates

Más información en nuestra App

https://www.youtube.com/@RosganBCR


Nota de la semana 

Históricamente, el mes de septiembre es uno de 
los momentos en que comienza a perci-birse en el 
mercado la escasez de terneros y, por ende, su precio 
tiende a subir. Se trata de un comportamiento esta-
cional por el cual, una vez transcurridos los meses de 
mayor salida de terneros —es decir, entre abril y ju-
lio—, la caída en el nivel de oferta suele ge-nerar una 
mayor presión sobre los valores de esta categoría.

Este comportamiento se confirma con los valores 
registrados por el ternero en el último remate de 
ROSGAN, donde el índice de referencia correspon-
diente a septiembre mostró una suba mensual del 
10,5%, situándose en niveles de $4.186 el kilo vivo.

Mercado de invernada:
La doble cara de los buenos precios, frente al actual contexto interno.

En efecto, si graficamos la curva de estacionalidad 
del precio del ternero —expresando cada uno de 
los valores individuales como un índice respecto 
del promedio mensual de cada año—, se observa 
claramente cuán determinante es el efecto que los 
distintos mo-mentos de oferta tienen sobre el precio 
de esta categoría de hacienda.

Sin embargo, no es la suba mensual lo que más se 
destaca, sino la trayectoria que vienen mostrando 
los precios a lo largo del año. Medido en pesos cons-
tantes, el valor actual del ternero es el más elevado 
para ese mes en los últimos 15 años ($3.057). A su 
vez, resulta un 38% superior al valor registrado en 
septiembre del año pasado.

Comportamiento estacional del precio del ternero. Índice base=1
Fuente de datos: ROSGAN/INDEC (IPIM)
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Nota de la semana 

Sin dudas, si nos enfocamos exclusivamente en el 
precio de los bienes, podemos afirmar que la cría 
atraviesa uno de sus mejores momentos de los últi-
mos años, no solo por los muy buenos valores que 
ofrece su principal producto sino también por los 
buenos valores que puede obtener con el refugo de 
vacas. Recordemos que el precio de la vaca también 
es una de las categorías que mayor incremento rela-
tivo ha acumulado en los últimos meses. 

Sin embargo, no podemos dejar de reconocer otras 
variables que también intervienen en el negocio y 
que, coyunturalmente, en los últimos dos meses han 
adquirido una ponderación creciente en las de-ci-
siones de estratégicas que habitualmente toma el 
productor. 

Nos referimos a un tema que ya hemos abordado en 
ediciones anteriores y que recurrentemente vuelve 
a emerger al analizar distintos aspectos del negocio 
ganadero: la falta de crédito o, dicho de otro modo, 
el elevado costo del capital, que encarece considera-
blemente cualquier tipo de inversión, especialmente 
aquella que no proviene de fondos propios.

Concretamente, el costo financiero es el que nos 
obliga a mirar la otra cara de este escenario de pre-
cios.

Sucede que, en este contexto, y con los muy buenos 
valores que ofrece la hacienda, reponer esa in-ver-
nada —o, más aún, ingresar al negocio desde cero 
sin contar con capital ya invertido en produc-ción— 
resulta costoso.

Esto puede corroborarse con los números que ac-
tualmente arroja el feedlot. Según el último informe 
de la CAF, un circuito de engorde convencional de 
131 días, en el que se ingresa con un ternero de 180 kg 
netos y se egresa con un novillito terminado de 320 
kg, arroja un margen bruto negativo supe-rior a los 
$20.000 por cabeza. Ahora bien, si a este resultado se 
le suma el costo financiero —con tasas cercanas al 
50% anual—, la pérdida puede multiplicarse por seis 
generando un déficit de más de $130.000 por cabeza.

Bajo el mismo razonamiento, desde la óptica del 
criador, incluso con muy buenos valores de venta de 
la invernada, la retención de hacienda también se 
torna costosa.  Aun asumiendo una situación fi-nan-
ciera sin pasivos significativos, el mismo costo de 
oportunidad de ese capital retenido, resulta elevado. 

Valor de ternero ROSGAN. En pesos constantes
Fuente de datos: ROSGAN/INDEC (IPIM)
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