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Los numeros del momento

Es el iIncremento de precios que registro en
septiembre el Ternero ROSGAN

El pasado 12 de septiembre, la 912 Expo Rural de
Rio Cuarto (Cérdoba) fue el marco elegi-do por
ROSGAN para realizar su Remate Habitual N.°
197, bajo la modalidad itinerante. A través de sus
pantallas, se subastaron unos 8.500 vacunos,
tanto de cria como de inverna-da. La categoria
terneros y terneras se destacé por atraer una
demanda muy firme y con-seguir importantes
mejoras en todos sus renglones. Asi, el ternero
macho arroj6é como valor de referencia para
septiembre $4.198,70, lo que implica una suba
del 10,5% respec-to del mes previo y un 63,9% de
aumento nominal en el Gltimo afio. En tanto, el
indice general de invernada (PIRI) mostré una
mejora mas moderada, del 6,6% mensual, mien-
tras que, en el segmento de cria, el PIRC registr6
un retroceso del 6,6% en el mismo pe-riodo.

Es el ahorro que estima generar el goblerno
tras los cambios introducidos en el esquema|
de vacunacion anti aftosa.

De acuerdo con lo anticipado el jueves pasado
por el ministro de Economia, Luis Caputo, a
partir de la segunda campafia de 2026 se dejara
de inocular a vaquillonas, novi-llos y novillitos.
Ademas, los establecimientos de engorde a co-
rral quedaran exceptuados también de la pri-
mera campafa de vacunacién. Segiin manifes-
taron desde el Gobierno, esta modificacion en el
esquema no comprometeria la sanidad animal,
ya que el rodeo posee la inmunidad necesaria.
Asimismo, se estima que la medida permitira
ahorrar unas 16 millones de dosis, valuadas en
USD 25 millones anuales. Si bien la resolucién
—oficializada el viernes mediante la Resolucién
711/2025— cuenta con el apoyo de la Mesa de
Enlace, ha generado rechazo en parte del sector,
gue expresa preocupacion por la pre-servaciéon
de la sanidad del rodeo.un retroceso del 6,6% en
el mismo periodo.

Es el quebranto que arroja por cabeza, una

operacion de engorde convencional, a valores
de septiembre.

Los calculos realizados por la Camara Argenti-
na de Feedlots (CAF) revelan que, a los pre-cios
actuales, el feedlot pierde $23.038,83 por termi-
nar un animal liviano de 320 kg, sin considerar
impuestos ni costos financieros. Al incorporar
estos conceptos, la pérdida es-timada asciende
a $151.553,50 por cabeza, es decir, unas 6,5 ve-
ces mas que el resultado bruto negativo de la
operacion. En este contexto, el informe de la
CAF confirma, ademas, que el nivel de encierre
promedio entre sus socios fue del 66,8%, inferior
al 69% registra-do el mes anterior.precisaron
desde la consultora.

Se ubico la inflacion minorista de agosto,
segun el INDEC.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) confirmé que, durante el mes de agos-
to, el Indice de Precios al Consumidor (IPC)
registré una variaciéon positiva del 1,9% respecto
de julio, marcando asi el cuarto mes consecu-
tivo con una suba inferior a los 2 puntos por-
centuales. De este modo, la variacién de precios
acumula un incremento del 19,5% en los prime-
ros ocho meses del afio, siendo este el valor mas
bajo para ese perio-do desde 2017, cuando el IPC
marcé una suba del 15,4%. En los ultimos doce
meses, la inflacién acumulada fue del 33,6%
interanual, frente al 236,7% que registraba este
mis-mo indicador un afio atras.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot
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Mundo de las carnes

EE.UU.

a faena de vacas podria aumentar ligeramente
n los proximos meses, aunque se man-tendria en
niveles muy por debajo de los registrados en ano
anteriores.

L
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ciones del Steiner Group, durante oc-tubre y noviem-
bre, se dara un leve repunte en la faena de vacas de
razas carniceras, aun-que con un nivel de actividad
significativamente inferior al del afio pasado. En las
cuatro semanas cerradas al 23 de agosto, el promedio
semanal de faena de vacas fue de 38.900 cabezas, un
20% menos que en igual periodo del afio pasado y un
48% inferior al de hace tres afios. Para octubre-no-
viembre, se espera que la faena semanal aumente en
torno a 8.000 cabezas. Por su parte, la faena de vacas
lecheras se ubica actualmente algo por encima de las
50.000 cabezas semanales, unas 6.000 mas que en los
meses de mayo y junio.

egun proyecta la oficina del USDA en Buenos|

Aires, en 2026 Uruguay incrementaria su
roduccion local de carne vacuna a 635.000
toneladas, lo que representa una suba del 2,4%.

Esta proyeccién se apoya en un crecimiento del

1,7% en la faena, que alcanzaria las 2,42 millones de
cabezas, junto con un aumento en el peso de faena,
fuertemente incentivado por el engorde en feed-
lots. En cuanto a exportaciones, el informe estima
un incremento de 14.000 toneladas, alcanzando las
520.000 toneladas, el segundo mayor registro his-
té-rico. Por otro lado, se prevé que 2025 cierre con
una exportacién en pie de 400.000 cabe-zas, cifra que
caeria a 380.000 animales en 2026.
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Paraguay

pais logra la apertura del mercado de Filipinas|
para carnes bovina, porcina y aviar.

|i

Asi lo confirmo el Servicio Nacional de Calidad y
Salud Animal (Senacsa). La notificacién fue enviada
por las autoridades sanitarias del pais asiatico, con-
solidando un nuevo paso en la expansién de merca-
dos para la produccién nacional. Filipinas, con una
poblacién de alrededor de 115 millones de habitantes,
es uno de los paises mas grandes del Sudeste Asia-
tico y registra niveles de importacién cercanos a 1,5
millones de toneladas de estas tres especies, volu-
men que triplica la produccién paraguaya.

O |Brasil

a oficina del Departamento de Agricultura de los
Estados Unidos (USDA) en Brasilia proyecta una
aida del 8% en las exportaciones de carne vacuna
de Brasil en 2026, como consecuencia de una

menor proauccion.

Para el préximo afio, se prevé una reduccién del 3%
en la produccién de carne vacuna, que alcanzaria los
11,5 millones de toneladas, frente a los 11,85 millones
estimados para 2025. En tanto, la faena en 2026 cae-
ria un 4% respecto al afio anterior, ubicandose en 4,5
millones de cabezas, debido a una mayor retencién
de vientres. Pese a esta retraccién, Brasil continuara
siendo el principal exportador de carne vacuna del
mundo en 2025 y 2026. Las exportaciones para 2026
se estiman en 3,55 millones de toneladas, frente a las
3,85 millones proyectadas para el cierre de 2025.
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: China

1 ultimo informe anual del Servicio de Agricultura
xterior (FAS) del Departamento de Agricultura de|
os Estados Unidos (USDA) sobre carne y productos

ganaderos en China

Anticipa una reduccién en la produccién de carne
vacuna para 2026, que caeria a 7,56 mi-llones de
toneladas, como resultado del recorte en el stock de
vacas durante 2024 y 2025, y de una persistente baja
en la eficiencia reproductiva. Este escenario respon-
de a un pro-ceso de liquidacién de rodeo por parte de
los productores, motivado por precios deprimi-dos y
margenes muy ajustados en los Gltimos afios. Frente
ala caida de la produccién nacional, se prevé un au-
mento moderado en las importaciones de carne va-
cuna para abastecer a los segmentos mas sensibles al
precio, como los servicios de restauracién y catering
econémicos. El USDA estima que este incremento se-
ria de unas 100.000 tonela-das, llevando el volumen
total de importaciones de China a 3,5 millones de
toneladas. Brasil y otros proveedores sudamericanos
continuarian consolidando su liderazgo en este mer-
cado gracias a precios competitivos, mientras que la
carne de alta gama o premium seguiria teniendo una
participaciéon limitada.
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Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.753,19
PIRC: $1.279.455,96

Fuente ROSGAN

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$3.250,00
$3.300,00
$3.250,00
$2.600,00
$1.850,00

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $12.125,00 1,3% 58,2%
Pollo $3.872,00 4,3% 51,7%
Cerdo $7.251,00 -0,4% 57.9%
IPC Jul-25 1,9% 36,6%

Fuente MAG

Precios de los principales

cortes de exportacio

Fuente IPCVA

USD/Ton FOB
AL Hilton 18.700 A
Bife ancho Hilton 19.000 A
Tapa cuadril Brasil 10.400
Cuota 481 14.000
16 cortes Chile 6.400
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 8.800 A
Garrén y brazuelo China 5.400 Ao
Bola y cuadrada China 6.000 Ao
Set 17 cortes China 5.400 A
Set 6 cortes China 5.200 A
Chuck China 4.800
Fuente APEA
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Nota de la semana

Mercado de invernada:

La doble cara de los buenos precios, frente al actual contexto interno

Histéricamente, el mes de septiembre es uno de

los momentos en que comienza a perci-birse en el
mercado la escasez de terneros y, por ende, su precio
tiende a subir. Se trata de un comportamiento esta-
cional por el cual, una vez transcurridos los meses de
mayor salida de terneros —es decir, entre abril y ju-
lio—, la caida en el nivel de oferta suele ge-nerar una
mayor presion sobre los valores de esta categoria.

En efecto, si graficamos la curva de estacionalidad
del precio del ternero —expresando cada uno de

los valores individuales como un indice respecto

del promedio mensual de cada afio—, se observa
claramente cuan determinante es el efecto que los
distintos mo-mentos de oferta tienen sobre el precio
de esta categoria de hacienda.

Fuente de datos: ROSGAN/INDEC (IPIM)
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Este comportamiento se confirma con los valores
registrados por el ternero en el Gltimo remate de
ROSGAN, donde el indice de referencia correspon-
diente a septiembre mostré una suba mensual del
10,5%, situandose en niveles de $4.186 el kilo vivo.
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jul ago sep oct nov dic

Sin embargo, no es la suba mensual lo que mas se
destaca, sino la trayectoria que vienen mostrando
los precios a lo largo del afio. Medido en pesos cons-
tantes, el valor actual del ternero es el méas elevado
para ese mes en los Gltimos 15 afios ($3.057). A su
vez, resulta un 38% superior al valor registrado en
septiembre del afio pasado.



Nota de la semana

Fuente de datos: ROSGAN/INDEC (IPIM)
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Sin dudas, si nos enfocamos exclusivamente en el
precio de los bienes, podemos afirmar que la cria
atraviesa uno de sus mejores momentos de los ulti-
mos aiflos, no solo por los muy buenos valores que
ofrece su principal producto sino también por los
buenos valores que puede obtener con el refugo de
vacas. Recordemos que el precio de la vaca también
es una de las categorias que mayor incremento rela-
tivo ha acumulado en los Gltimos meses.

Sin embargo, no podemos dejar de reconocer otras
variables que también intervienen en el negocio y
que, coyunturalmente, en los tltimos dos meses han
adquirido una ponderacién creciente en las de-ci-
siones de estratégicas que habitualmente toma el
productor.

Nos referimos a un tema que ya hemos abordado en
ediciones anteriores y que recurrentemente vuelve
a emerger al analizar distintos aspectos del negocio
ganadero: la falta de crédito o, dicho de otro modo,
el elevado costo del capital, que encarece considera-
blemente cualquier tipo de inversion, especialmente
aquella que no proviene de fondos propios.

Concretamente, el costo financiero es el que nos
obliga a mirar la otra cara de este escenario de pre-
cios.
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Sucede que, en este contexto, y con los muy buenos
valores que ofrece la hacienda, reponer esa in-ver-
nada —o, mas adn, ingresar al negocio desde cero
sin contar con capital ya invertido en produc-cién—
resulta costoso.

Esto puede corroborarse con los nimeros que ac-
tualmente arroja el feedlot. Segtin el tltimo informe
de la CAF, un circuito de engorde convencional de
131 dias, en el que se ingresa con un ternero de 180 kg
netos y se egresa con un novillito terminado de 320
kg, arroja un margen bruto negativo supe-rior a los
$20.000 por cabeza. Ahora bien, si a este resultado se
le suma el costo financiero —con tasas cercanas al
50% anual—, la pérdida puede multiplicarse por seis
generando un déficit de mas de $130.000 por cabeza.

Bajo el mismo razonamiento, desde la éptica del
criador, incluso con muy buenos valores de venta de
lainvernada, la retenciéon de hacienda también se
torna costosa. Aun asumiendo una situacién fi-nan-
ciera sin pasivos significativos, el mismo costo de
oportunidad de ese capital retenido, resulta elevado.



A‘

SGAN

Descargéa la APP de Rosgan
y conectate con todos los remates
y novedades del mercado

AN, GETITON # Download on the
»’ Google Play ( @& App Store




	Botón 32: 
	Botón 33: 
	Botón 1013: 


