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Los numeros del momento

Es el monto de divisas que el Gobierno busca|
captar con la quita temporal de retenciones.

El Gobierno nacional oficializ6 la quita tem-
poral de retenciones para los granos y subpro-
ductos, vigente hasta el 31 de octubre préximo
o hasta la finalizacién del dia en que se alcance
un monto equivalente a USD 7.000 millones

en Declaraciones Juradas de Venta al Exterior
(DJVE). Posteriormente, la medida se extendié a
la exportacién de carne de novillo y carne aviar,
con iguales plazos y condiciones de vigencia.
Esta decisién busca generar una mayor oferta
de délares en el mercado cambiario, tras varios
dias de subas que llevaron a la cotizacién ofi-
cial a superar el techo de las bandas teéricas de
flotacién.

Aumenta el volumen de carne vacunal
comercializada en el mercado domestico en lo
que va del ano.

Las cifras oficiales de exportacién corres-
pondientes al periodo enero-agosto permiten
confirmar que, a la fecha, el mercado doméstico
absorbi6 un volumen aparente de 1.558 mil to-
neladas equivalentes peso carcasa, lo que repre-
senta un 7,4% mas que el volumen registrado a
igual fecha del afio anterior. Sobre una produc-
cién total de 2.083 mil toneladas equivalentes
peso carcasa, la exportacién capturoé el 26% de
dicho volumen, quedando para el mercado local
el 74% restante. En términos de consumo per
capita, los datos de agosto de este afio reflejan
un consumo promedio de 49,9 kilos por afio, lo
gue implica un aumento de 2 kilos per capita
respecto a lo registrado un afio atras.

Registraron las exportaciones de carne vacuna
en agosto.

Segtin datos del INDEC, en agosto las expor-
taciones de carne vacuna sumaron 70,9 mil
toneladas peso producto, generando ingresos
por aproximadamente 393,5 millones de délares.
Expresado en su equivalente de res con hueso,
este volumen alcanza las 84,6 mil toneladas, lo
gue representa un aumento del 8% respecto

a julio, aunque un 1% inferior al registrado en
agosto del afio pasado. En términos de factu-
racién, se observé una suba del 46% en ddlares
frente a agosto de 2024, con un precio promedio
de exportacién 48% superior en términos inte-
ranuales. En el acumulado de enero a agosto, las
colocaciones al exterior alcanzaron las 539.000
toneladas por un valor de 2.256 millones de dé-
lares, lo que implica una caida del 12% en volu-
men y un aumento del 24% en ddlares respecto
al mismo periodo del afio anterior.

Fue la baja registrac a Ppor el aolar al cierre ae
d primera jornada ae la semana.

Tras el anuncio del auxilio de Estados Unidos y
la reduccién de retenciones a varios productos
agropecuarios, el délar oficial (cotizaciéon Banco
Nacién) se hundié $85, cerrando la jornada en
$1.430 por doélar, tras los maximos alcanzados

el dia viernes. En las tres primeras semanas del
mes, la divisa norteamericana se habia aprecia-
do un 11%, alcanzando un maximo de $1.515 el
dia viernes. Por su parte, en la Gltima semana,
el Banco Central realizé ventas por un monto
cercano a los USD 1.000 millones con el objetivo
de contener la escalada del tipo de cambio.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

Las Importaciones de carne vacuna volvieron a

aumentar en agosto.|

Segun datos de la Administraciéon General de Adua-
nas de China, en agosto las importaciones de carne
vacuna alcanzaron 256.726 toneladas, por un valor de
USD 1.390 millones, lo que representa un aumento
del 11% en volumen y del 25% en doélares respecto a
igual mes del afio anterior. Se trata del tercer mes
consecutivo en que se registran incrementos tanto
mensuales como interanuales. En el acumulado

de enero a agosto, China import6 1.809 millones de
toneladas por un valor total de USD 9.363 millones,
lo que implica una caida del 4% en volumen, pero un
aumento del 4% en délares en comparaciéon con el
mismo periodo de 2024.

EE.UU.

La recuperacion del stock de vacas sera lenta en el
orto plazo.

!

Un informe de Rabobank, publicado por Drovers.
com, sefiala que el stock de vacas de carne en Esta-
dos Unidos al 1 de enero de 2026 llegara a 28 millones
de cabezas, con un aumento de 200.000 animales
respecto al afio anterior mientras que para 2027, el
incremento adicional rondaria las 500.000 vacas,
consolidando una recuperacién sostenida comienzos
de 2030. Sin embargo, incluso con este crecimiento,
el stock se mantendria entre 500.000 y 1 millén de
cabezas por debajo del pico de 2019. Segin Drovers,
gracias a la ganancia en eficiencia productiva, alcan-
zar 30,5 millones de vacas “seria mas que suficiente
para lograr un nuevo récord en la produccién total”.

Proyectan una retraccion en las exportaciones de|
carne vacuna en 2026.

Segun proyecciones del USDA las exportaciones
paraguayas caerian un 6% a 490.000 toneladas. Esta
baja esta asociada a una menor faena y a una pro-
duccién de carne que se situaria un 8% por debajo
del nivel alcanzado en 2025, con 590.000 toneladas
peso carcasa. Segln el organismo, un menor stock
ganadero, un clima relativamente normalizado y los
precios altos del ganado incentivaran la retencién de
hacienda, limitando la oferta disponible para faena.
Esta reduccién en el volumen de faena se compensa-
ria parcialmente por un aumento en el peso prome-
dio de la res.

O |Brasil

Estadisticas oficiales confirman una ligera caida de
stock ganadero en 2024

A pesar de la faena récord. a Encuesta Municipal de
Ganaderia (PPM) 2024, publicada por el IBGE (Insti-
tuto Brasilefio de Geografia y Estadistica), sefiala que
a finales de 2024 el stock ganadero nacional alcanzé
los 238,2 millones de cabezas, lo que representa una
ligera disminucién del 0,2% en comparacion con el
afo anterior. A pesar de esta reduccién, se trata de la
segunda cifra mas alta registrada desde el inicio de
la serie histérica en 1974, solo superada por el total de
2023. Segun el IBGE, esta disminucién era esperada

y esta vinculada al ciclo ganadero. El sacrificio de
hembras ha sido elevado en los Gltimos afios, impul-
sado por los precios de la hacienda, lo que desalenté
la retenciéon de vacas para la cria.

i;%%: —
w—— Uruguay

El stock vacuno aumenta menos de lo esperado.

Segln datos preliminares de las declaraciones jura-
das de existencias ganaderas de los Gltimos dos afios,
analistas de la consultora Blasina y Asociados sefa-
lan que el stock vacuno creci6 un 1,2% en el Gltimo
afio alcanzando 11,45 millones de cabezas. El mayor
aumento se observa entre los terneros, con unas 450
mil cabezas mas, lo que representa un incremento
del 172% respecto a 2024 y supera el maximo de 3,015
millones registrado hace cinco afios. En vacas, se re-
gistr6 un aumento del 2,7%, con unos 130 mil anima-
les méas que hace un afio. Este incremento es mayor
en las vacas de invernada (+12,7%) que en las vacas de
cria (+1,8%). Con 4,338 millones de cabezas, el nimero
de vacas de cria crece por segundo afio consecutivo,
volviendo al rango de los maximos registrados en
2019 y 2020. Por otro lado, en el resto de las catego-
rias se observan descensos considerables: un 14%
menos de novillos y un 8% menos de vaquillonas.
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.753,19
PIRC: $1.279.455,96

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $12.125,00 1,3% 58,2%
Pollo $3.872,00 4,3% 51,7%
Cerdo $7.251,00 -0,4% 57.9%

IPC Jul-25 1,9% 36,6%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.280,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.350,00 VN
Vagquillonas Eyb M.270/390 $3.300,00 o
Vacas Buenas $2.600,00
Vacas Conserva Inferior $1.850,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 19.500 A
Bife ancho Hilton 20.000 A
Tapa cuadril Brasil 10.400
Cuota 481 14.000
16 cortes Chile 7.000 e
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 8.800
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 6.000
Set 17 cortes China 5.300
Set 6 cortes China 5.100
Chuck China 4.800
Fuente APEA




A =
. Rosgan: proximos remates

As
RQSGAN/' SEPTIEMBRE

PROXIMOS REMATES

Mie. Vie. V|e =
24 & CEHMANN 26 @ ILDARRAZ @Gﬂrégﬁgs
2° Remate Reproductores 1° Gran Remate de

Remate Cabafna Santa Lucia del Sur Correntino P
Vera, SF Monte Caseros Ceres, SF

Lun.
29 Lun. GANANOR
f TAPUIOL

29
Remate de Faena.

Expo Ganadera del Centro EfPo Gayiiiera
o bo del Ceniro

Cordoba

afi
%;9 (o) Streaming:
&S rosgan.com.ar
Ganadero

el
ROSGAN 5

Mas informacion en nuestra App

ANDROID APP ON Download on the
>¢ Google play ' App Store —

i


https://www.youtube.com/@RosganBCR

Nota de la semana

Mercado ganadero:

El desafio de transitar un presente de alta volatilidac

sin perder la vision del largo plazo

El mercado parece enfrentarse, una vez mas, a una situa-
cién que recuerda a una crénica anunciada. En un afio
electoral, con fuertes expectativas puestas en una fecha
clave, se observa una regresion en los avances logrados en
términos de estabilidad y previsibilidad.

El sector productivo se encuentra nuevamente inmerso
en un clima de cierta incertidumbre, volatilidad y corto-
placismo, factores que dificultan la prudencia y responsa-
bilidad necesarias para la toma de decisiones estratégicas
por parte de los productores.

Este escenario interno contrasta con las condiciones del
mercado ganadero a nivel global, que presenta una opor-
tunidad excepcional para la expansion y el crecimiento
del sector. Sin embargo, la atencién vuelve a centrarse
en lo inmediato, corriendo por momentos el foco sobre el
largo plazo.

En este contexto, la semana pasada se dieron a conocer los
datos de exportacién de carne vacuna correspondientes al

mes de agosto, que reflejan una importante recuperacién
del sector exportador. La reciente reduccién parcial de
las retenciones, junto con la mejora del tipo de cambio, ha
permitido que las exportaciones comiencen a consolidar-
se en un mercado internacional con alta demanda.

Durante agosto se exportaron unas 84,3 mil toneladas
equivalente peso carcasa, lo que representa un aumento
del 8% respecto de julio. Esta tendencia al alza se mani-
fiesta tanto en el volumen como, fundamentalmente, en
el precio.

En lo que va del afio, el volumen total exportado (540 mil
toneladas peso producto) es alin un 12% inferior al del
mismo periodo del afio pasado. Sin embargo, el precio
promedio por tonelada exportada es un 40% superior al
registrado en igual periodo del afio anterior, lo cual permi-
te moderar el impacto negativo del menor volumen.

Fuente de datos: SAGPyA.
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Nota de la semana

En efecto, para el préximo aiio, las proyecciones del De-
partamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA),
a través de su oficina en Buenos Aires, anticipan un
aumento interanual del 8% en las exportaciones de carne
vacuna de Argentina. Esta mejora estaria impulsada por
una combinacién de factores: la sélida demanda externa,
el incremento sostenido de los precios internacionales y
cambios geopoliticos que abren nuevas oportunidades
para el posicionamiento estratégico de los productos
argentinos en el mercado global.

Sin embargo, estos guarismos de mayores exportaciones
se sustentan en una produccién de carne relativamente
estable, pero con una menor faena esperada, lo cual cons-
tituye una condicién necesaria para avanzar en la recons-
truccién del stock ganadero. Esto implica indudablemente
mejorar la productividad individual, es decir, aumentar
los kilos obtenidos por animal faenado. Este objetivo
puede alcanzarse por dos vias principales: la prolongacién
de los plazos de recria y engorde extensivos, o bien, la
intensificacién del engorde a corral, basado en dietas con
alta proporcién de granos.

Sucede que actualmente, ambos caminos se encuentran
condicionados por una distorsién en los costos relativos.
Por un lado, el elevado costo del capital inmovilizado a lo
largo del tiempo, inherente a los ciclos productivos mas
extensos; y por otro, el aumento en los costos de alimen-
tacién, derivado de la eliminacién temporal de las reten-
ciones a los granos, medida que encarece de los insumos
clave para los sistemas de engorde intensivo.

A través de esta ultima resolucién, el Gobierno ha dis-
puesto llevar al 0% las alicuotas aplicables a la exporta-
cién de todos los granos, aunque, una vez mas, lo hace de
manera transitoria. Segtin lo establecido por la norma, la
eliminacién de retenciones regira hasta el 31 de octubre
de 2025, o bien hasta el dia en que se alcance un volumen
de Declaraciones Juradas de Venta al Exterior (DJVE)
equivalente a 7.000 millones de délares, lo que ocurra pri-
mero. Las alicuotas vigentes previas a la resolucién, tanto
maiz como trigo tributaban un 9,5%, mientras que la soja
estaba sujeta a un arancel del 26%.

En el caso puntual de la ganaderia, la medida tiende, en
principio, a paralizar temporalmente ciertas decisiones de
inversién. Razonablemente, quienes estuvieran evaluando
la compra de hacienda para engorde o incluso la reposi-
cién de animales terminados, hoy carecen de incentivos
concretos para avanzar en el corto plazo.

Elincremento en el costo de la alimentacién no solo
afecta a quienes deben adquirir el insumo en el mercado,
sino también a aquellos que producen su propio grano, ya
que se ven obligados a tomar decisiones considerando un
costo de oportunidad significativamente mas elevado.

Cabe recordar que los feedlots ya vienen operando con
margenes negativos desde hace varios meses, afectados
no solo por una ajustada relacién de compra-venta de la
hacienda, sino fundamentalmente por el fuerte incremen-
to de tasas financieras que aumenta significativamente

el costo del capital de trabajo asociado a este tipo de
actividad.

Fuente: Datos de la CAF, expresados en pesos corrientes
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En este contexto, la quita temporal de retenciones al maiz
podria derivar en un nuevo incremento en los costos de
alimentacién para el engorde a corral. Suponiendo que,
ante este escenario, los exportadores trasladaran el 100%
del beneficio fiscal al precio pagado al productor, el com-
prador local deberia competir con un maiz 9,5% mas caro
en délares.

Concretamente, el maiz disponible, que hasta el momento
cotizaba en torno a USD 175 por tonelada, pasaria a valer
mas de USD 190 por tonelada. A este valor, ademas, debe
sumarse el posible efecto de una suba en el tipo de cam-
bio, que atin con intentos oficiales de contencién, podria
seguir reflejando presiones alcistas.

Posteriormente se dio a conocer una medida adicional
que busca corregir parcialmente algunas de las distorsio-
nes seflaladas anteriormente: la reduccién de las retencio-
nes a la exportacién de carne de novillo y carne aviar.

Segiin lo informado oficialmente, este beneficio también
sera de caracter transitorio y se extendera hasta el 31 de
octubre de 2025, inclusive, o bien hasta que se alcance un

volumen de Declaraciones Juradas de Venta al Exterior
(DJVE) por un importe equivalente a USD 7.000 millones,
lo que ocurra primero.

Lo cierto es que, mas alla de la oportuna adecuacién de

la medida antes anunciada, esta no evitara la distorsién
de costos que generara a lo largo de la cadena. En efecto,
la eliminacién transitoria de las retenciones a la carne de
novillo tampoco corrige de manera directa la situaciéon
del feedlot, donde el impacto inmediato del aumento en el
precio del grano terminara siendo trasladado, en parte, a
un menor precio de compra de los terneros de reposiciéon
y, en parte, al precio de la hacienda terminada, en la medi-
da en que lo permita el consumo.

Sin embargo, se evidencia nuevamente una temporali-
dad disociada entre el impacto inmediato que sufrira la
actividad por el incremento del costo del alimento y la
capacidad de traslado de este aumento a la ecuacién de
compra-venta.
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