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Los numeros del momento

Aumenta la facturacion generada por
exportaciones de carne vacuna en lo que

Seguin las cifras dadas a conocer por el INDEC,
durante el noveno mes del afio, Argentina
embarcé un total de 71.327 toneladas de carne
vacuna (peso producto), lo que representa el
segundo volumen mensual mas alto del afio,
s6lo por detras de las 72.552 toneladas registra-
das en agosto. Entre enero y septiembre, el total
exportado —sin descontar huesos— alcanza las
522 mil toneladas (peso producto), por un valor
cercano a los 2.765 millones de délares, lo que
representa un 9% menos en volumen, pero casi
un 25% mas en facturacion.

€S 1a calda que marca pre Iminarmente el envio
(€ dnimaies a faena en 1o que va ae octubre

De acuerdo con los datos informados por SE-
NASA, con 614.743 cabezas registradas por DTe,
el promedio de animales remitidos a plantas de
faena durante la primera quincena de octubre
se sitlla en torno a las 51.200 cabezas diarias.
Comparado con los registros de un afo atras, el
ritmo de envios actual resulta un 7,5% inferior,
luego de un mes de septiembre con caidas en
torno al 8,5%. Al igual que en el mes previo, la
mayor caida interanual se registra en la catego-
ria novillos, con una reduccién del 12,5%, frente
al 7.5% en vaquillonas y menos del 6% en vacas
y novillitos.

Es el nivel de cumplimento de Cuota Hilto
informado al cierre del primer trimestre

:

Segtin los datos informados por la Comisién Eu-
ropea, entre julio y septiembre, Argentina logré
ingresar 10.872 toneladas bajo este contingente
arancelario, lo que representa el 37% de las
29.389 toneladas adjudicadas por cuota, frente
al 27% registrado un afio atras. Entre los paises
de la region, Brasil fue el que mayor avance
registro en los primeros tres meses del ciclo
2025/2026, alcanzando un nivel de cumplimiento
del cupo cercano al 44%, comparado con el 9,2%
del mismo periodo del afio anterior. Uruguay,
por su parte, habia cumplido al cierre de sep-
tiembre con el 33,6% de su cuota, frente al 31,2%
alcanzado en la misma fecha de 2024. A diferen-
cia de estos paises, Paraguay logré cubrir este
afio menos del 30% de su cupo, en comparacién
con el 33,7% registrado un afo atras. Fuera de la
regién, Australia —junto con Brasil— se ubica
entre los origenes que presentan mayor avance
hasta la fecha, con un 44% del cupo cubierto.

Marco la cotizacion del dolar mayorista, tras
registrar una suba de $25 en la primera jornada
de la semana.

A una semana de las elecciones, la primera
jornada reflej6é un clima de alta volatilidad en
los mercados. En este contexto, el délar cerr6 al
alza en todas sus cotizaciones. El oficial mino-
rista finalizé en $1.445 para la compra y $1.495
para la venta en el Banco Nacién (BNA). En tan-
to, en el segmento mayorista el délar se vendi6
a $1.475, tras registrar una suba de $25 (+1,7%)
respecto del viernes. Aun asi, con el apoyo del
Tesoro estadounidense, el Banco Central logré
acumular reservas por primera vez en cinco
jornadas, al aumentar en USD 147 millones
respecto del viernes. De este modo, las reservas
brutas cerraron la rueda en USD 41.315 millones,
mientras que las reservas netas se ubicaron en
torno a USD 4.700 millones.



D
A Los numeros del momento
S

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

China

Record absoluto en importaciones de carne vacuna
durante septiembre.

De acuerdo con las estadisticas publicadas por la
propia Aduana china, en septiembre ingresaron al
pais 315.886 toneladas de carne vacuna, lo que consti-
tuye un volumen mensual sin precedentes y repre-
senta un incremento del 45% respecto del volumen
registrado doce meses atras. En cuanto a los precios,
el valor promedio de lo importado en el tltimo mes
alcanzé los USD 5.509 por tonelada, lo que implica
una suba interanual del 17% y el nivel méas alto desde
junio de 2023. Con este ultimo registro, China acu-
mula en los primeros nueve meses del afio un nuevo
récord histérico de compras, con 2,125 millones de
toneladas, superando ligeramente los registros del
afio pasado. Sin embargo, en términos de valor, los
USD 11.100 millones pagados en lo que va del afio auin
se ubican un 13% por debajo de los niveles alcanza-
dos en 2022.

EE.UU.

Trump afirma que el gobierno trabaja para bajar los
precios de la carne.

El pasado jueves, durante una conferencia de pren-
sa en la Casa Blanca, el presidente de los Estados
Unidos, Donald Trump, declaré que su administra-
cién estd trabajando en un “acuerdo” para reducir el
precio de la carne de res en el pais. Si bien enfatizé
gue se estan tomando medidas, no ofreci6 detalles
especificos sobre las acciones que se estarian im-
plementando. Sin embargo, este domingo, ante los
periodistas que lo acompafiaban en el avién presi-
dencial, expresé que podria ‘comprar algo de carne
desde Argentina’ con ese objetivo. Las declaraciones
se produjeron luego de la visita de Javier Milei a
Washington, en la que se anticipé la posibilidad de
un acuerdo comercial entre ambos paises.
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Novillo TlpO marca un nuevo maximo desde 2022.

En septiembre, el valor del Novillo Tipo 2.0, elabo-
rado por el INAC, fue de USD 1.788 por cabeza, lo
que representa un incremento del 19% interanual
respecto al mismo mes de 2024 y constituye el valor
mas alto desde agosto de 2022, cuando alcanz6 los
USD 1.813 por cabeza. El Novillo Tipo es un indicador
estadistico que estima el ingreso total obtenido por
la venta de todos los productos y subproductos de-
rivados de la faena de un novillo tipico en Uruguay,
considerando proporcionalmente las colocaciones
tanto en el mercado externo como en el local. Segin
el informe del INAC, en septiembre se registré un
aumento en el valor de la res destinada al mercado
interno y en el precio del cuero fresco el cual fue
parcialmente compensado por la estabilidad en los
valores de los bienes exportados. Por otro lado, el
Valor Agregado Industrial —que incluye la suma de
los costos industriales mas el resultado de la ges-
tibn— se ubic6 en USD 252 por cabeza, el nivel mas
bajo desde julio de 2022.

Prohiben la exportacion de ganado para frenar lz
propagacion la de dermatosis nodular contagiosa.

En un intento por contener la dermatosis nodular
contagiosa, que comenzé a propagarse por primera
vez en las explotaciones ganaderas del pais, el Minis-
terio de Agricultura anuncié el vienes el cierre tem-
poral de las exportaciones de ganado en pie. Se trata
de un virus transmitido por insectos que afecta al
ganado vacuno y a los btifalos, causando ampollas y
una reduccién en la produccién de leche. Aunque no
representa un riesgo para los seres humanos, suele
generar restricciones comerciales y pérdidas econé-
micas significativas. El virus habia estado ausente
en Europa Occidental hasta junio pasado, cuando se
registré el primer brote en la isla italiana de Cerde-
fia, seguido por casos en Francia. Mas recientemente,
Espafia report6 su primer caso la semana pasada.
Las medidas entraran en vigor el 18 de octubre y se
levantaran el 5 de noviembre, si la situacién sanita-
ria asi lo permite.
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 3.968,37
PIRC: s/c

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $12.357,00 1,8% 58,4%
Pollo $3.808,00 -0,7% 34,4%
Cerdo $7.394,00 3,1% 37.7%
IPC Sept-25 2,1% 31.8%

Fuente: IPCVA/IPC

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $3.500,00 A
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.500,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.400,00
Vacas Buenas $2.800,00 A
Vacas Conserva Inferior $1.900,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 18.800 A 4
Bife ancho Hilton 18.900 v
Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 14.000
16 cortes Chile 7.200
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 8.700
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 5.900
Set 17 cortes China 5.200
Set 6 cortes China 5.000
Chuck China 4.700
Fuente APEA
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Nota de la semana

olumenes sostenidos y expectativas por un posible

acuerdo comercial con Estados Unidos

La Aduana Argentina, a través del INDEC, acaba de publi-
car las cifras oficiales de exportaciones de carne vacuna
correspondientes al mes de septiembre de 2025. Segiin
estos datos, durante el noveno mes del afio Argentina
embarcé un total de 71.327 toneladas peso producto, lo que
representa el segundo volumen mensual mas alto del afio,
superado Gnicamente por las 72.552 toneladas registradas
en agosto.

Es importante recordar que, durante los primeros meses
del afio, las exportaciones de carne mostraron un desem-
pefio bajo en comparacién con el afio anterior, principal-

mente en términos de volumen, situacién que fue com-
pensada parcialmente por mejores precios.

A partir de mayo y junio, esta diferencia comenzé a
disminuir, mientras se mantenian niveles elevados en los
precios. Asi, en lo que va del afio (enero-septiembre), se
han exportado aproximadamente 522 mil toneladas peso
producto —sin descontar huesos— por un valor cercano
alos 2.765 millones de délares lo que representa una dis-
minucién del 9% en volumen, pero un aumento cercano al
25% en facturaciéon.

Fuente de datos: Comex/INDEC
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Sin embargo, méas que el dato de exportaciones, lo que en
las Glltimas horas ha captado la atencién del mercado son
las versiones sobre un posible acuerdo comercial entre
Estados Unidos y Argentina, que impulsaria mayores
compras de carne vacuna por parte del pais norteameri-
cano. Segln trascendié, el gobierno de Trump intentaria
asi morigerar la suba de precios de este producto en el
mercado local.

Recordemos que Estados Unidos atraviesa un proceso de
escasez de oferta de carne a nivel local, que ha llevado a
una fuerte escalada de precios. Desde hace cuatro afios,
el pais sufre una caida en su stock ganadero debido a una
prolongada sequia en importantes zonas ganaderas.

A esto se suman las dificultades que ha enfrentado este
afio para sostener el abastecimiento de ganado en pie des-
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de México, por cuestiones sanitarias, asi como su estricta
politica arancelaria, que provocé la ruptura de relaciones
comerciales con su principal proveedor en materia de
carnes: Brasil.

Este conjunto de factores, que impacta significativamente
en el votante estadounidense, impulsa a la administra-
cién de Trump a trabajar en posibles salvoconductos que
permitan descomprimir la situacién local.

Sibien estas tltimas declaraciones resultaron sorpresivas
por el contexto en el que fueron emitidas, se enmarcan
dentro de un acercamiento mucho més amplio entre
ambos mandatarios que, mas alla de la ayuda financiera
recientemente acordada, también contemplaria un acuer-
do comercial mas amplio, pero con términos especificos
para la carne vacuna.



Nota de la semana

Para poner en contexto, Estados Unidos es para Argentina
un mercado aun poco desarrollado desde su reapertura

a fines de 2018. Hasta 2022, el volumen ingresado a este
mercado se limité practicamente al cupo anual de 20.000
toneladas libres de arancel.

A partir de 2023, y frente a la necesidad de abastecimien-
to interno que mostraba el mercado norteamericano, el
nivel de precios que Estados Unidos comenz6 a pagar en
relacion a otros destinos, impulsé las exportaciones fuera
de cuota.

En 2024, se exportaron unas 34.750 toneladas peso pro-
ducto por mas de 190 millones de délares. Este afio, hasta
septiembre inclusive, se han exportado mas de 29.000
toneladas que, a los valores actuales, representan un total
de 215 millones de ddlares, un 11% mas que lo generado en
todo 2024.

En los tltimos dos afios, Estados Unidos pasé mas de 2 mi-
llones de toneladas al afio, entre 500 y 700 mil toneladas
mas de lo que usualmente ha demandado fundamental-
mente para su industria local. Es decir que atin tenemos
un gran potencial de crecimiento en este mercado.

Fuente de datos: Comex/INDEC
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Aungque por el momento no se conocen detalles de este
potencial acuerdo, se estima que podria contemplar desde
una ampliacién del actual cupo con arancel preferencial
hasta una reduccién general de las alicuotas para el ingre-
so de carne argentina, por fuera de la cuota.

Recordemos que, actualmente, Argentina goza de un cupo
de 20.000 toneladas de carne vacuna que inicialmente
ingresaban a Estados Unidos con cero arancel y que, a
partir de agosto de este afio, lo hacen pagando un arancel
general del 10%. En tanto, por fuera de cuota, la carne
argentina paga un 26,4%, es decir, un total de 36,4%.

Sin embargo, persiste un fuerte hermetismo en torno

a las condiciones que implicaria este eventual acuerdo,
especialmente en lo que respecta a la contrapartida que
Argentina deberia ofrecer para mantener cierto equilibrio
en las concesiones.

A priori, es esperable que estas se circunscriban exclu-
sivamente al terreno comercial mediante reduccién de

2021

2022 2023 2024 2025%

aranceles o cupos de importacién para determinados
productos estadounidenses que ingresen a Argentina. No
obstante, bien podrian extenderse al plano geopolitico y
condicionar la relacién comercial con terceros paises, en
particular con China, principal mercado para Argentina,
pero rival estratégico para Estados Unidos.

Si bien esta tiltima hip6tesis aparece como mas extremay
menos probable, no puede ser completamente descartada.
En cualquier caso, si el acuerdo se limita al plano comer-
cial, podria representar una gran oportunidad para la car-
ne argentina, tanto en términos de acceso a un mercado
de alto valor como de posicionamiento internacional.

En cuanto al impacto que esto podria generar en los pre-
cios, en principio, pareceria ser minimo.

Aungue aun resulta dificil estimar con precisién el even-
tual aumento en el volumen exportado, dada la falta de
detalles concretos sobre los términos del acuerdo, todo
indica que no se trataria de una demanda significativa en
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relacién con la escala de produccién local. Actualmente,
Argentina produce mas de 3 millones de toneladas de car-
ne vacuna al afio, por lo que un eventual incremento en
los envios a Estados Unidos no deberia generar tensiones
relevantes sobre la oferta disponible para el consumo
interno.

Por otra parte, es importante considerar que parte del di-
ferencial de valor que se obtendria tras una reduccién de
aranceles deberia quedar en manos de los importadores
estadounidenses, ya que el principal objetivo del gobierno
de Trump es precisamente bajar el precio de este producto
en las gébndolas norteamericanas.

Luego, solo sobre la parte de beneficio que llegara a
capturar el exportador argentino podria esperarse cierto
traslado a los precios de compra, dependiendo de cuanta
tensién genere en el mercado local un mayor nivel de
demanda.

Asimismo, es esperable que, en lo inmediato y sin mayo-
res cambios en el actual nivel de oferta, la exportacién
busque, mas que incrementar volumen, redirigir sus flujos
hacia aquellos mercados que ofrezcan condiciones de
acceso mas convenientes.

En definitiva, a corto plazo, es altamente probable que el
efecto principal de esta medida sea una recomposicién
de margenes para la industria exportadora, sin que ello
impacte significativamente en el valor de la hacienda, y
menos ain en el precio de la carne al mostrador.

Por supuesto que, a medida que este mercado se consoli-
de, el sector exportador debera generar internamente los
incentivos necesarios para que el productor se oriente su
actividad hacia la produccién de animales mas pesados,
que permitan incrementar genuinamente la oferta de car-
ne poniendo especial atencién en la calidad del producto
final.

Sin embargo, estos incentivos no dependen Uinicamente
de los precios, sino que requieren, fundamentalmente,
horizontes claros y estables que permitan planificar con
certidumbre, trabajando sin grandes sobresaltos en pla-
zos de al menos tres a cinco afios.
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Claro esta que quien convalida esta prima en los valores
para la reposicién sostiene, por un lado, una expectativa
de suba en el tipo de cambio, lo que lo lleva a refugiarse
en este tipo de activos. Si bien no se espera un desenlace
tan disruptivo como el registrado en 2023, lo cierto es que
el mercado esta incorporando, en mayor o menor medida,
cierto nivel de previsién al respecto.

Por otro lado, y a diferencia de otros momentos en los
cuales el ternero fue fuertemente demandado como refu-
gio de valor —atrayendo incluso inversiones provenien-

tes de sectores ajenos a la ganaderia-, el contexto actual
presenta fundamentos mucho mas sélidos, no solo para
resguardar valor, sino fundamentalmente para posicio-
narse estratégicamente en hacienda.

En definitiva, quien convalida los valores actuales del
ternero lo hace plenamente consciente del valor que esta
generando cada kilo de carne que este animal aportara, en
un escenario donde esta mercaderia resultara escasa fren-
te a una demanda creciente y dispuesta a sostener precios
firmes durante, al menos, los préximos dos a tres ciclos.
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