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Los números del momento

+0,1% 

48% 

+32% 

-10,9% 

Fue la variación de precios registrada por la 
carne vacuna en agosto frente a retrocesos 
del pollo y del cerdo.

Según el Relevamiento de Precios Minoristas 
realizado por el IPCVA (Instituto de Promoción 
de la Carne Vacuna Argentina), los precios de los 
distintos cortes de carne vacuna aumentaron un 
0,1% en agosto de 2025 respecto del mes anterior, 
acumulando un incremento del 31,3% en los pri-
meros ocho meses del año. En el mismo período, 
tanto el precio del pollo fresco como el del pechito 
de cerdo mostraron una variación del -1% respecto 
del mes previo, acumulando en lo que va del año 
un 23,8% en el caso del pollo y un 6,8% en el caso 
del pechito de cerdo. En la comparación inte-
ranual, los cortes de carne vacuna registran una 
suba promedio del 56,6%, superando en más de 10 
puntos porcentuales al 44,6% y al 41,1% que exhi-
ben los precios del cerdo y del pollo, respectiva-
mente. En todos los casos, las variaciones superan 
lo registrado por el IPC general, que en agosto fue 
del 1,9% mensual y del 33,6% interanual.

es la proporción de hembras remitidas a faena 
durante septiembre.

Los datos preliminares publicados por el SENA-
SA, en base a los DTEs (hasta el 29 de septiembre 
inclusive), siguen mostrando una elevada parti-
cipación de hembras en la faena total, lo que se 
contrapone con una posible fase de retención. En 
términos generales, el promedio diario de ani-
males remitidos a plantas de faena se ubica en 
torno a las 50.000 cabezas, lo que representa un 
11% menos que en agosto y un 14% por debajo del 
promedio de septiembre del año pasado. 
No obstante, los datos oficiales de faena confir-
mados por la SAGyP hasta agosto indican un total 
de 9.014.283 cabezas, prácticamente sin cambios 
respecto del mismo período de 2024 (–0,3%).

Mejoran los márgenes de la cría en relación al 
año pasado. 

Así lo detalla el último informe trimestral de 
Resultados Económicos Ganaderos, publicado por 
la SAGyP en su Boletín N.º 55 publicado en sep-
tiembre. Según el modelo base elaborado para la 
Cuenca del Salado, con valores a agosto, los núme-
ros de la cría se mantienen en niveles favorables, 
con márgenes brutos de $236.961 por hectárea. En 
comparación con el mismo mes del año anterior 
—y medidos en moneda constante— estos márge-
nes resultan un 32% superiores. Además, se ubican 
un 20% por encima del promedio de la serie inicia-
da en junio de 2011 y un 14% por debajo del valor 
máximo, registrado en marzo de 2022. En términos 
generales, según señala el informe, los valores del 
ternero de invernada aumentaron entre un 5% 
y un 8% durante el trimestre lo cual, sumado al 
fuerte aumento en el precio de las vacas, permitió 
una recuperación de los márgenes de la cría en 
todas las zonas productivas.

Es la baja que registró el dólar en la última 
semana. 

En una semana marcada por los anuncios de sal-
vataje del Tesoro estadounidense y por la inme-
diata liquidación de USD 7.000 millones por parte 
de las empresas agroexportadoras —tras la quita 
temporal de retenciones—, el tipo de cambio ofi-
cial (Banco Nación) registró una fuerte baja: cerró 
el viernes a $1.350, luego de haber alcanzado un 
máximo de $1.515 al cierre de la semana anterior. 
En este contexto, si bien la quita de retenciones a 
las exportaciones de carne —tanto bovina como 
aviar— se mantendrá hasta el 31 de octubre, con 
independencia del cumplimiento del cupo inicial, 
la baja del tipo de cambio resulta significativa-
mente más adversa para el sector exportador que 
el beneficio potencial de la reducción del 5% en las 
retenciones. Además, este beneficio solo podrá ser 
aprovechado por quienes logren anticipar el 90% 
de las divisas provenientes de la venta.



Los números del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: SAGPyA

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,16 mill. cabezas (-4,8%) 271.000 ton. res c/ hueso (-3,4%)

8,99 mill. cabezas (-0,6%) 2.078 mil ton. res c/ hueso (0,8%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Ago. 25 Ago. 25

Ene-Ago 25 Ene-Ago 25

797.823
cabezas
Jul. 25 (-15% ia)

2023

2023 2023

2024

2024 2024

2025

2025 2025

7.190.743
cabezas
Ene. Jul. (3% ia)

Destino de los terneros/as. Ene. Jul. 25

FEEDLOT CAMPO

1% ia 4% ia
1.659.304 5.531.439

2.032.812 cab.

-7% 
vs. mes previo

-0,7% 
vs. mes previo

11%
vs. mes previo

-16%
vs. año previo

-0,6%
vs. año previo

2%
vs. año previo

Ingresos jul. 25

Egresos jul. 25

376.461 cab.

451.641 cab.

Stock total en feedlot

1 de agosto 2025

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Ago. 25 (4,5% ia)
Ago 25 (-1,3% ia)

2.351,7
miles de 
ton. Eq.

862,4
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

49,9kg. 84,3
(5,3% ia)  (-2,6% ia)

ÚLTIMOS
12 MESES

ÚLTIMOS
12 MESES



Mundo de las carnes

Los precios de la carne de res suben cuatro veces
más rápido que la inflación. 

Según el Instituto Brasileño de Geografía y Estadística 
(IBGE), el precio de la carne de res acumula un incre-
mento del 22,2% en el último año, cuatro veces superior 
a la inflación registrada en ese período.  
Aun así, el consumo de carne roja sigue siendo elevado 
en Brasil, aunque los hogares han tenido que ajustar 
sus presupuestos. Se estima que la penetración de la 
carne de res en los hogares brasileños alcanzó el 93% 
en el primer trimestre de 2025, lo que representa un 
aumento del 9% en comparación con el mismo perío-
do de 2024. Actualmente, la carne vacuna representa 
aproximadamente un tercio del gasto en proteínas de 
los consumidores brasileños.

El país va camino a batir su récord de 
importaciones de carne debido a la PPA. 

Las últimas previsiones oficiales indican un repunte 
moderado en la producción de carne de cerdo para 
2026, tras los estragos provocados por la Peste Porcina 
Africana (PPA), que afectó al país durante la segunda 
mitad de 2024 y la primera mitad de 2025. Sin embargo, 
la recuperación aún no sería suficiente para abaste-
cer el creciente consumo interno, lo que generaría la 
necesidad de importar unas 750.000 toneladas de carne 
porcina, un 7% más que en 2025. En cuanto a la carne 
vacuna, cuya producción se mantiene estancada en tor-
no a 182.000 toneladas, se espera un incremento del 3% 
en las importaciones, alcanzando las 300.000 toneladas 
anuales.

Brasil

Filipinas

El cierre de las importaciones de ganado mexicano 
podría extenderse hasta 2026. 

La medida sanitaria impuesta por Estados Unidos 
retrasaría aún más la recomposición de las existencias 
ganaderas en ese país. La crisis por la mosca bichera en 
México podría agravarse tras la detección de un nuevo 
caso en un animal infectado a menos de 120 kilómetros 
de la frontera. Si bien el USDA proyecta reabrir el ingre-
so de ganado mexicano en noviembre, ganaderos del 
país vecino expresaron su preocupación de que, debido 
a este nuevo caso la normalización del comercio podría 
demorarse hasta 2026. En lo que va de 2025, México ha 
dejado de exportar unas 650.000 cabezas de ganado a 
Estados Unidos, en su mayoría terneros y vaquillonas 
destinados a corrales de engorde.

EE.UU.	

Nueva postergación de la ley contra la deforestación

La Unión Europea retrasará por segunda vez la entrada 
en vigencia de su ley contra la deforestación, según 
anunció Jessika Roswall, comisaria de Medio Ambien-
te. Roswall explicó a la prensa que el aplazamiento es 
necesario para resolver problemas relacionados con 
la disponibilidad de los sistemas de tecnología de la 
información que deben respaldar la implementación 
de la norma. De este modo, tácitamente, descartó que la 
decisión esté vinculada a presiones políticas por parte 
de países como Brasil o Estados Unidos, que han expre-
sado públicamente su preocupación. La medida desató 
fuertes críticas de organizaciones ambientalistas, que 
acusan a la UE de ceder ante intereses comerciales.

Unión Europea
La producción de carne vacuna se mantendría
cerca de niveles récord en 2026. 

La oficina del USDA en Canberra proyecta que la 
producción de carne vacuna alcanzaría 2,87 millones de 
toneladas en 2026, lo que representaría el segundo nivel 
más alto de producción registrado, tras una estimación 
revisada al alza de 2,90 millones de toneladas para 2025. 
El pronóstico para 2026 es 1% inferior al de 2025, pero 
11% superior al volumen alcanzado en 2024. En conse-
cuencia, las exportaciones disminuirían levemente en 
2026, aunque también se mantendrían en el segundo 
nivel más alto registrado, ubicándose aproximadamen-
te 15% por encima del récord anterior alcanzado en 
2024. Los aranceles que Estados Unidos impuso sobre 
Brasil este año seguirían impulsando la demanda de 
carne australiana en 2026. Sin embargo, se advierte 
que los procesadores australianos están operando a 
plena capacidad, lo que deja poco margen para nuevos 
aumentos.

Australia
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Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Período 2022 2023 2024 Var. Info 
previo

Proy. 
2025 Var. anual

Producción 59.328 59.962 61.657 61.551 656 -106

Importación 10.229 10.321 11.438 11.801 621 363

Exportación 11.919 12.040 12.990 13.065 121 75

Consumo Dom. 57.587 58.323 60.106 60.296 1.137 190

2024

2024

2024

2025

2024

Estados Unidos

Brasil

Australia
Argentina

China

2025

2025

2025

2024

2025

2024 2025

2103

3638

1898

770

3743

2204

3750

1960

845

3825

1362 1218

Eportaciones

Importaciones



Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente IPCVA Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Julio 2025 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 12.141,00 0,1% 56,6%

Pollo  $ 3.835,00 -1,0% 41,1%

Cerdo  $ 7.173,00 -1,1% 44,6%

IPC Ago-25 1,9% 33,6%

Prom. 
Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 3.400,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 3.450,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 3.350,00

Vacas Buenas $ 2.650,00

Vacas Conserva Inferior $ 1.800,00

$ 4.198,70 $3.025,34

PIRC: $1.279.455,96

PIRI: $3.753,19

Índice ternero septiembre INMAG agosto

CORTE 17/9/25

AL Hilton 19.500

Bife ancho Hilton 20.000

Tapa cuadril Brasil 10.400

Cuota 481 14.000

16 cortes Chile 7.000

Delantero Israel 9.750

USA (prom) 8.800

Garrón y brazuelo China 5.400

Bola y cuadrada China 6.000

Set 17 cortes China 5.300

Set 6 cortes China 5.100

Chuck China 4.800
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Nota de la semana 

Recientemente publicado, el informe trimestral de Resul-
tados Económicos Ganaderos elaborado por la Dirección 
de Análisis Pecuario de la secretaría de Agricultura, Gana-

Al analizar en moneda constante (pesos de agosto de 
2025) los modelos más representativos de cada actividad 
ganadera, se observa que prácticamente todos los plan-
teos productivos ofrecen márgenes brutos superiores al 
promedio de la serie, iniciada en junio de 2011.

En el caso de la cría, los márgenes calculados para una 
explotación de 450 hectáreas en la Cuenca del Salado, con 
una carga de 0,58 vientres por hectárea y un destete del 
72%, arrojan para agosto unos $236.961 por hectárea, lo 
que representa un 20% más que el promedio de la serie y 
un 32% superior al margen estimado doce meses atrás.

De igual modo, el modelo productivo que contempla un 
sistema de ciclo completo en el centro-sur de Córdoba 
ofrece actualmente un margen bruto de $219.582 por hec-
tárea, lo que representa un 17% superior al promedio de la 
serie y un 45% más alto que en agosto de 2024.

Por su parte, el eslabón intermedio de invernada (modelo 
de alta producción desarrollado para el sur de Córdoba 
y norte de La Pampa) arroja un margen bruto actual de 
$382.937 por hectárea, valores que se resultan ligeramente 
por encima del promedio de la serie, pero 24% superiores a 
los registrados en la misma fecha del año anterior.

Márgenes ganaderos:
Prácticamente todos los planteos ofrecieron muy buenos 
resultados en el tercer trimestre.

dería y Pesca (SAGPyA) revela márgenes muy favorables 
para los diferentes planteos ganaderos. 

Una lectura similar corresponde a los planteos más inten-
sivos de engorde. En este caso, el margen bruto estimado 
por cabeza terminada en feedlots es de $16.376, cuatro 
veces superior al promedio de la serie. Por otro lado, el 
margen de un sistema de recría más terminación a corral 
—según los parámetros del modelo utilizado— arroja 
aproximadamente $41.579 por cabeza, frente a más de 
$14.000 de pérdida que marca el promedio histórico. 

Ahora bien, un punto interesante a analizar es como se re-
lacionan estos resultados económicos con los flujos reales 
de hacienda para cada período. 

En el caso de la cría, se observa que durante años de 
buenos márgenes relativos la zafra de terneros tiende a 
acelerarse. Tal es el caso de este año, en el que, de enero a 
agosto, la salida de terneros de los campos de cría repre-
senta el 55% del stock inicial registrado para esa categoría 
(según datos de stock al 31 de diciembre), constituyéndose 
en el año con mayor salida relativa y mejores márgenes 
para la actividad.

Evolución del los márgenes brutos por hectárea (en $ constante de agosto 2025) 
Fuente de datos: SAGPyA, Resultados Económicos Ganaderos. Informe trimestral N°55, septiembre 2025.

236.961
219.582

382.937

179.576
151.014

308.193

198.063 187.259

380.946

Cría Cuenca Salado Ciclocompleto Córdoba Invernada Sub-húmeda AP

Mes actual Mismo mes año anterior Promedio serie
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$179.576

$2.859

$23

$16.376
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MB de la cría vs. avance de zafra de terneros a agosto de cada año

Fuente de datos: SAGPyA, Resultados Económicos Ganaderos  
Informe trimestral N°55, septiembre 2025 y tableros dinámicos del SENASA.

MB del feedlot vs. participación de la faena total a agosto de cada año

Fuente de datos: SAGPyA, Resultados Económicos Ganaderos  
Informe trimestral N°55, septiembre 2025 y tableros dinámicos del SENASA.
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Del mismo modo, al analizar los márgenes de los feedlots 
en los últimos años, se observa claramente la respuesta en 
el nivel de actividad relativa, es decir, la contribución del 
feedlot a la faena total, en función de los márgenes con 
los que llegaban los corrales a agosto de cada año. 

Esta creciente participación del feedlot como abastece-
dor de animales terminados para faena es una tendencia 
que se viene registrando de manera concomitante con el 
aumento de las recrías a campo. Tal como hemos señalado 
en informes anteriores, se trata de una etapa complemen-
taria a la recría, cuya consolidación permite avanzar hacia 
procesos de producción de animales más pesados.

Este año, aunque el margen es ajustado —volviéndose 
negativo tras considerar el costo financiero de la activi-
dad—, hasta agosto fue uno de los períodos más salu-
dables para el feedlot, lo cual también se refleja en la 
participación de sus animales en la faena total. 

Hasta el momento, los datos de producción disponibles 
hasta agosto parecen confirmar esta tendencia, con una 
ligera recuperación de los pesos medios por res, que lenta-
mente se acercan nuevamente a los máximos registrados 
en 2022, con casi 250 kilos en promedio para los machos y 
211 kilos en promedio para las hembras.
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No obstante, en contextos más volátiles y con costos de 
producción elevada, este sistema de recría y terminación 
a corral bien puede convertirse en una herramienta efi-
ciente para producir la misma cantidad de kilos, pero a un 
menor costo.

Según surge del mismo informe de la SAGPyA, el modelo 
de producción de novillos pesados comenzó a ofrecer 
mejores márgenes que el de novillitos livianos de 400 kg, 
debido a que la relación de valores entre ambas categorías 
se invirtió.

Históricamente, la diferencia a favor del liviano fue más 
frecuente, pero a partir de 2024 —detalla el informe— “esa 
tendencia comenzó a cambiar, superando en algunos 
meses al pesado sobre el liviano”. En efecto, durante el 
último año, el precio del novillo pesado en Mercado Agro-
ganadero (MAG) aumentó en términos corrientes un 63%, 

pasando de $1.900 a $3.100 el kilo, mientras que el precio 
del novillito liviano creció un 53% interanual, pasando de 
$2.150 a $3.300 el kilo, tomando como referencia el prome-
dio a agosto según el período analizado.

Sin dudas, esta relación de precios entre el pesado y 
el liviano ofrece un incentivo al agregado de kilos. No 
obstante, el aumento del costo financiero registrado en 
los últimos meses, sumado a la elevada volatilidad que 
percibe el mercado y a la reciente caída del tipo de cam-
bio, conforman un escenario sumamente adverso para 
aquellos ciclos de producción más largos, orientados a la 
exportación.

En definitiva, se trata de un contexto que, de no rever-
tirse prontamente, podría opacar el buen momento que 
la ganadería viene registrando, no solo a nivel local, sino 
especialmente de cara al escenario global.
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