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Los numeros del momento

Es el volumen de carne vacuna importada en lo
que va del afo.

Segtin datos del INDEC, en septiembre se
registr6 un ingreso récord de carne vacuna
proveniente del exterior. Las importaciones del
noveno mes del afio sumaron 2.656 toneladas
(peso producto), por un valor de USD 11,3 millo-
nes, lo que equivale a un promedio de USD 4.246
por tonelada. En los primeros nueve meses del
afio se han importado 12.815 toneladas, frente a
poco mas de 900 toneladas en igual periodo del
afo anterior. Respecto a los origenes, mas del
80% del volumen total provino de Brasil, el 12%
de Paraguay y el saldo restante de Uruguay.

Podria volver a subir las retenciones a la
exportacion de carne vacuna a partir del
1 de noviembre.

Faltando tan solo una semana para que venza el
plazo establecido por el gobierno para la sus-
pension temporal de las retenciones a la carne
vacuna y aviar, el Gobierno ain no ha dado se-
fiales de estar evaluando una posible prérroga.
Recordemos que el beneficio se extiende hasta
el 31 de octubre, por lo que desde el 1 de noviem-
bre podria volver a regir las alicuotas originales
del 5%, a excepcion de los despachos certifica-
dos como carne de vaca, los cuales seguirian sin
pagar derechos de exportaciéon. Desde el sector,
reclaman una revisiéon inmediata de la norma,
cuyo costo fiscal —en el caso de la carne vacu-
na— estiman no representaria mas de USD 150
millones.

Crece el consumo aparente en los nueve
primeros meses del ano.

Confirmados los datos finales de exportaciones,
sobre una produccién total de carne vacuna que
alcanzé 2,35 millones de toneladas equivalentes
carcasa en los primeros nueve meses del afio, el
consumo domeéstico habria absorbido, de modo
aparente (descontando el volumen exportado),
1,74 millones de toneladas equivalentes. Compa-
rado con el mismo periodo del afio pasado, esto
representa un crecimiento del 6,3% anual, es
decir, 103 mil toneladas adicionales.

Cae el Riesgo Pais tras triunfo del oficialismo
en las elecciones legislativas del domingo.

En la primera jornada de la semana, el indicador
de referencia elaborado por JP Morgan cerré en
652 puntos basicos, frente a los 1.081 puntos re-
gistrados el viernes pasado, antes de las eleccio-
nes. Este movimiento refleja la expectativa de
los mercados respecto de las préximas reformas
econdmicas que, con mayor apoyo legislativo,
podra impulsar el gobierno. En este contexto,
los bonos globales en délares treparon hasta un
24%, mientras que los ADRs argentinos en Wall
Street escalaron casi un 50%. En tanto, el délar
minorista en el Banco Nacién cedié a $1.460
(-3,6% respecto de la Gltima jornada previa a

las elecciones), mientras que el mayorista, que
habia terminado el viernes a $1.492, se desplomé
a $1.435.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de octubre 2025
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CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA
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Mundo de las carnes

El stock de carne vacuna importada sigue
creciendo

Seglin destacan desde Faxcarne, con base en los
datos analizados por OIG+X, “la combinacién de
abultados volimenes importados y un mercado in-
terno constrefiido por una demanda final débil sigue
haciendo crecer la cantidad de carne vacuna impor-
tada que hay en stock”. En concreto, el indice que
elabora mensualmente OIG+X, tomando diciembre
de 2003 como base 100, en septiembre marcé el quin-
to mes consecutivo en alza, superando el 90%. Cabe
recordar que este indice cerrd 2024 en niveles inferio-
res al 75%. Segun proyecta la consultora, teniendo en
cuenta los elevados volumenes que los principales
origenes siguieron embarcando hacia China hasta el
mes pasado —especialmente en el caso de Brasil—,
se espera que los volimenes en stock continiien
expandiéndose.

EE.UU.

Aunque con una ligera desaceleracion, septiembre|
registro una nueva suba en el precio de la carne|
vacuna al consumidor.

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) parala
carne vacuna subib 1,2% en septiembre, tras un
agosto con incrementos mensuales del 2,7%. En lo
que va del afio, este indicador acumula un aumento
del 14,7%, frente a un avance de 3% registrado por el
IPC general de alimentos consumidos en el hogar.
En este contexto, la semana pasada la secretaria

de Agricultura de EE.UU.,, Brooke L. Rollins, junto

a otros funcionarios de nivel nacional, anunciaron
un conjunto de medidas para fortalecer la industria
ganadera estadounidense y recuperar su capacidad
de produccién.

Uruguay

China devuelve contenedores de carne vacuna tras
detectar residuos biologicos.

Segln se confirmo oficialmente, China devolvié dos
contenedores de carne de res uruguaya tras detectar
trazas de fluazurén en un embarque, un medica-
mento utilizado para el control de garrapatas. El
incidente fue reportado por el ministro de Ganade-
ria, Agricultura y Pesca de Uruguay, Alfredo Fratti, y
generd preocupacién entre productores e institucio-
nes del sector. Segin Fratti, algunos envios ya han
sido devueltos, mientras que otros siguen en riesgo.
Para reducir los riesgos futuros, el gobierno urugua-
yo anuncié medidas como la inclusién de octégonos
en las etiquetas de los medicamentos, la indicacién
clara del periodo de espera y la implementacién

de un programa nacional de vacunacién contra las
garrapatas. Por su parte, las autoridades chinas no-
tificaron a Uruguay que se incrementaria en un 80%
el nimero de muestreos a la carne vacuna uruguaya
que llegue a puerto.

I@I Meéxico

Buscan reabrir la frontera con EE. UU. para el
ingreso de ganado.

Seglin informo Reuters, el secretario de Agricultura
de México, Julio Berdegué, viajara a Washington esta
semana para reunirse con su par estadounidense,
Brooke Rollins, con el objetivo de llegar a un acuerdo
sobre la reapertura de la frontera al ganado mexi-
cano, la cual permanece cerrada desde mayo debido
al brote del gusano barrenador. Rollins ha criticado
publicamente la respuesta de México al brote. Méxi-
co confirmé sus primeros casos de infecciones por
gusano barrenador en animales del estado de Nuevo
Leén, fronterizo con Estados Unidos, en las Gltimas
semanas, pero afirmé que se han contenido y resuel-
to. Este acercamiento ocurre en momentos en los
que el gobierno de Trump estaria tomando medidas
para reconstruir su diezmado rodeo ganadero y con-
trolar la escalada de precios de la carne.




Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 3.968,37
PIRC: s/c

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $12.357,00 1,8% 58,4%
Pollo $3.808,00 -0,7% 34,4%
Cerdo $7.394,00 3,1% 37.7%
IPC Sept-25 2,1% 31.8%

Fuente: IPCVA/IPC

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $3.400,00 w
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.500,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.400,00
Vacas Buenas $2.800,00
Vacas Conserva Inferior $1.900,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 18.800 w
Bife ancho Hilton 18.900 w
Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 14.000
16 cortes Chile 7.200
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 8.700
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 5.900
Set 17 cortes China 5.200
Set 6 cortes China 5.000
Chuck China 4.700
Fuente APEA
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Nota de la semana

Nuevo escenario politico:
Oportunic

Tras un resultado electoral, el escenario politico comien-
za a despejarse luego de meses de incertidumbre, para dar
paso a un terreno mas estable desde lo politico, aunque
atn demandante en materia econémica.

Con una mayor representatividad en ambas camaras,

se espera que —sin mayores dilaciones— el gobierno
reinstale el debate sobre las reformas estructurales que
aun se encuentran pendientes en materia tributaria,
laboral y previsional. El nuevo Congreso debera tratarlas
con prioridad, con el objetivo de modernizar el Estado,
devolver competitividad al sector productivo y promover
un crecimiento sostenido de la economia real.

En el actual contexto politico y econdmico, la previsibi-
lidad adquiere una relevancia particular para el sector
ganadero. Dada la naturaleza de su actividad, caracteri-
zada por ciclos productivos de largo plazo, contar con un
marco estable resulta esencial para la toma de decisiones
estratégicas.

En este marco, una de las decisiones méas determinan-
tes que enfrenta el productor en esta época del afio es

ddes para pianiicar ia ganaderia en el 1argo plazo

la retencién de hembras, es decir, definir si las vacas o
vaquillonas de reposicién seran incorporadas al servicio o
destinadas al engorde y/o la venta.

Légicamente, una primera y fundamental instancia den-
tro de la decisién de retencién tuvo lugar, en su momento,
al definir entre la venta de esas terneras como invernada
o su recria.

En este sentido, al observar lo sucedido dos afios atras,

en 2023, vemos que el porcentaje de terneras que, habien-
do salido de los campos de cria, continué fuera de los
corrales de engorde habia caido significativamente del
75% al 72%. Curiosamente, esta caida estuvo mucho mas
asociada al contexto politico de ese momento —pleno afio
electoral— que a factores climaticos, que si habian sido
mucho mas criticos en 2022.

Luego, a partir de alli, en 2024 y 2025 se observa una
paulatina recuperacién en la aparente recria de terneras,
aunque todavia no logra alcanzar los porcentajes registra-
dos previamente.

Fuente de datos: tableros dindmicos SENASA
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Nota de la semana

Asimismo, al analizar la tendencia que marcan los name-
ros de stock en vaquillonas, se aprecia un comportamien-
to que de algin modo, guarda una coherencia légica con
lo observado en terneras.

En términos absolutos, el stock de vaquillonas registradas
a fin de cada aflo ha retrocedido practicamente sin inte-
rrupciones durante los Gltimos ocho afios. Sin embargo,

en los dos ultimos ciclos, 2023 y 2024, esta tendencia se
acelerd, perdiendo cerca de 800 mil cabezas del stock en
dos afnos. Sin dudas, este retroceso responde no solo al
bajo nivel de reposicién logrado mediante la recria de ter-
neras, sino también al elevado porcentaje de vaquillonas
enviadas a faena.

Stock de vaquillonas
Fuente de datos: SENASA, stock ganadero al 31 de diciembre.

Millones de abezas

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

Puntualmente, en todo 2023 se faenaron mas de 4 millo-
nes de vaquillonas, es decir, el 52,5% del stock inicial de 7,7
millones, y a fines de ese afio el stock disminuyé en mas
de 300 mil cabezas. En 2024, el total faenado practicamen-
te no se modificé, pero, considerando un stock menor, esto
implicé una extraccion del 54,6%, lo que se reflejé en la
reduccién del stock en casi 500 mil cabezas.

En 2025, los datos a septiembre muestran un aumento del
4,1% en la faena de vaquillonas, superando los 2,9 millones
de cabezas faenadas, unas 115 mil mas que en el mismo
periodo del afio anterior. En efecto, el Giltimo dato infor-
mado por los feedlots al 1’ de octubre indica un 3% mas

de vaquillonas encerradas respecto de octubre del afio
pasado.

De hecho, durante este tltimo trimestre del afio, la faena
de vaquillonas tiende a acelerarse precisamente por el
mayor aporte que generan los feedlots durante estos lti-
mos meses del afio por lo que, de mantenerse este patrén
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de comportamiento, no estaria alentando una reversion
de la tendencia sefialada.

En contraste, en el caso de las hembras adultas, las vacas
si muestran una ligera tendencia a la desaceleracién de

la faena. Tras los maximos registrados en 2023, con casi

3 millones de vacas enviadas a faena, en 2024 se registré
una disminucién del 11% en la cantidad de animales sa-
crificados, aproximadamente 330 mil vacas. Esto permitié
reducir a la mitad la caida del stock observada el afio
previo, de 600 mil a 324 mil vacas menos.

Del mismo modo, en lo que va de 2025, 1a faena de vacas
contintia descendiendo. De enero a septiembre se fae-
naron 1,9 millones de vacas, casi 200 mil menos (-9,5%)
respecto de lo registrado en el mismo periodo de 2024.

Si analizamos la relacién actual de precios entre vaqui-
llonas y vacas, observamos que lentamente comienza a
marcarse una tendencia que refleja la revalorizacién de
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los vientres para reposicién. Actualmente, reponer un
vientre nuevo prefiado cuesta en promedio 1,7 millones de
pesos, mientras que una vaca liviana (400 kg) con destino
a faena se comercializa en torno a $1.900 por kilo, lo que
equivale a aproximadamente el 45% del costo de reposi-
cién.

En otras palabras, reponer un vientre nuevo tendria un
costo equivalente a 2,2 vacas de refugo, mientras que hace
un afio esta relacién era de 2 a 1, en linea con el promedio
histérico para este mes.

Fuente de datos: MAG y Entre Surcos y Corrales.

Ene Feb Mar Abr May Jun

== 2024 °°°+ Prom.10

Claramente, esta valorizacién de los vientres nuevos no
es mas que el reflejo de los muy buenos valores que viene
registrando la hacienda, aun en un contexto interno hasta
ahora altamente incierto y volatil.

En consecuencia, una vez disipada gran parte de la incer-
tidumbre politica y considerando un escenario mundial

Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2025 Rando max-min

excepcional para la carne vacuna, es esperable que el
valor de estos bienes productivos tienda a adoptar rela-
ciones significativamente mas firmes que las observadas
hasta el momento.
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