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Los numeros del momento

Es la suba que registra el precio de la carne vacuna

en octubre.

De acuerdo con el relevamiento de precios minoristas
que realiza el IPCVA (Instituto de Promocién de la Car-
ne Vacuna Argentina), los precios de los distintos cortes
de carne vacuna registraron en octubre de 2025 una
variacion del 2,8 % respecto del mes anterior, acumulan-
do un incremento del 37,5 % en los primeros diez meses
del afio y del 61,3 % en los Gltimos doce meses. En tanto,
el precio del pollo fresco mostré una variacién de -0,9

% en octubre de 2025 respecto de septiembre. De esta
manera, el aumento acumulado es del 21,9 % en lo que
va del afio y del 31,9 % en la comparacién interanual.
Por su parte, el precio del pechito de cerdo registr6 una
suba del 2,3 % en el Gltimo mes, del 12,7 % en lo que va
del afio y del 33,1 % frente a octubre de 2024.

Es el nivel de cumplimiento de Cuota Hilto:
certificado hasta octubre.

Conforme a los datos publicados por la Comisién Euro-
pea al 31 de octubre de 2025, Argentina logré certificar
14.225 toneladas bajo dicho contingente, cubriendo asi
el 48,4 % del cupo asignado (29.389 toneladas), con un
avance de mas de 11 puntos porcentuales en el altimo
mes. En comparacién con octubre de 2024, Argentina
presenta una cobertura 11 puntos superior, frente al 37
% de cumplimiento registrado un afio atras. A la fecha,
los origenes que mayor cobertura presentan son Brasil,
con el 67,8 % (equivalente a 6.065 toneladas), y Australia,
con una cobertura del 54,6 % (unas 1.850 toneladas). En
el total general, el nivel de cobertura correspondiente al
ciclo 2025/2026 es del 45,3 %, frente al 30,7 % registrado
un afio atras (ciclo 2024/2025).

Es el iIncremento que registra la actividac
manufacturera hasta el mes de septiembre.re.

Segun datos del INDEC, en septiembre de 2025, el indice
de produccién industrial manufacturero (IPI manu-
facturero) muestra una caida de 0,7% respecto a igual
mes de 2024 mientras que, en el acumulado de ene-
ro-septiembre de 2025 presenta un incremento de 3,8%
respecto a igual periodo de 2024. En lo que respecta a

la cadena de la carne vacuna, en septiembre se registré
una caida interanual del 2,9% en su nivel de produccion,
aunque en el acumulado del afio no observaron varia-
ciones con relacion a 2024.

Cae en promedio el precio internacional de las
carnes FAO, mientras la bovina continua en alza.

Tras ocho meses consecutivos de incrementos, el Indice
de Precios de la Carne de la FAO registré en octubre
una caida del 2,0 % respecto del mes previo, aunque ain
se sitlia un 4,8 % por encima del nivel de hace un afio.

El descenso mensual se debi6 a fuertes caidas en los
precios de la carne de cerdo (-4,4 %) y de aves de corral
(3,4 %), asi como a una baja en los precios de la carne
ovina (-3,6 %), compensada parcialmente por el alza de
las cotizaciones de la carne bovina (+0,6 %). En octu-
bre, el indice de precios de la carne bovina continué
aumentando, impulsado por las mayores cotizaciones
procedentes de Australia, debido a la firme demanda
mundial. Tras este incremento, el indice acumula once
meses consecutivos de suba y se ubica en 146,2 puntos,
lo que equivale a un 15,1 % por encima del nivel registra-
do un afo atras, y marca el mayor valor nominal desde
el inicio de la serie.

Es el tipo de cambio esperado por el mercado para
diciembre

Quienes participaron del Gltimo Relevamiento de
Expectativas de Mercado (REM), publicado por el Banco
Central, estimaron para diciembre de 2025 un tipo de
cambio nominal de $1.500 por délar, lo que representa
una variacién interanual esperada del 47,0 % (-3,6 pun-
tos porcentuales respecto del REM previo). En materia
de inflacién, los participantes proyectaron para octubre
una suba mensual del 2,2 %, y prevén que en los Gltimos
meses del afio el nivel general se mantenga en torno al
2,0 % mensual. A partir de diciembre, esperan que la in-
flacién retome un sendero descendente hasta alcanzar
el 1,6 % en abril de 2026.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de octubre 2025

618.756 1.830.520 cab.

9.491.445

vs.mes previo = vs. aflo previo

329.093 cab.

Ene. Oct. (3,9% ia
(3.9% i) Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

vs. mes previo = vs. afio previo

Destino de los terneros/as. Ene. Jul. 25
Egresos oct. 25

FEEDLOT CAMPO
439.316 cab.
vs.mes previo = vs. aflo previo
Faena Produccion
1,17 mill. cabezas (-3,3%)
2023 - 2024 O 2025 Hl 2023 2024 2025

s/\ o/ I° I - AV \\
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
m 10,19 mill. cabezas (-0,6%)
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Mundo de las carnes

EE.UU.

Trump ordena investigar una posible manipulacio

(€ precios de la carne.

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump,
declaro el viernes que solicité al Departamento de
Justicia investigar a las empacadoras de carne que,
segln él, estan elevando el precio de la carne de res,
informo Reuters. "He solicitado al Departamento de
Justicia que inicie de inmediato una investigacién
sobre las empacadoras de carne que estan elevando
el precio de la carne de res mediante colusién ilici-
ta, fijacién de precios y manipulacién de precios",
afirmé Trump en una publicacién en Truth Social,
sin mencionar los nombres de las empresas involu-

cradas.

Las exportaciones de carne vacuna alcanzaron u

nuevo réecord en octubre.

Seglin datos publicados por la Secretaria de Co-
mercio Exterior (Secex), las exportaciones de carne
vacuna fresca totalizaron 320.559 toneladas en
octubre, lo que representa un aumento de casi el 2 %
respecto del récord establecido en septiembre y un
incremento del 18,6 % en comparacién con el mismo
mes de 2024. Con un precio promedio de USD 5.538,9
por tonelada, los ingresos generados en octubre
alcanzaron los USD 1.775 millones, un valor 40,9 %
superior a los USD 1.260 millones registrados en el
mismo mes del afio anterior. El volumen adquirido
por China se mantuvo practicamente igual que en
septiembre, con 187.272 toneladas, lo que representa
el 58,4 % del total de carne fresca exportada en el
mes. En segundo lugar, Chile y Filipinas se ubicaron
casi empatados, con aproximadamente 12.500 tone-
ladas cada uno. En tanto, Estados Unidos —a pesar
del arancel del 50 % que pesa sobre los productos
brasilefios— reanudé sus compras, incrementando
un 38 % los embarques de carne entre septiembre

y octubre, hasta alcanzar 10.824 toneladas, lo que
posiciona al pais como el cuarto mayor comprador
de carne vacuna de Brasil.
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Uruguay

Pese a la caida de los embarques, el precio de
exportacion de la carne uruguaya alcanza maximos
historicos en octubre.

De acuerdo con los datos publicados por el INAC, el
total embarcado durante octubre registré una caida
mensual del 28,5 %, al sumar 22.079 toneladas peso
producto frente a las 30.920 toneladas registradas en
septiembre. La baja, que en comparacién con igual
mes del afio pasado fue del 18 % interanual, responde
en parte a la disrupcién de las operaciones de carga
asociadas al conflicto sindical registrado en el puerto
de Montevideo. Sin embargo, en valores, octubre
marcd niveles récord para el mes. Con un promedio
de USD 6.971 por tonelada peso producto, el precio se
ubicé un 13 % por encima del promedio registrado en
octubre de 2024 y alcanzé el valor més alto para ese
mes en la serie histérica. En lo que va del afio, el total
embarcado supera en un 6 % los registros del afio
pasado, con 318.688 toneladas peso producto y un
valor promedio casi un 27 % superior, de USD 6.786
por tonelada.

4

<. | Australia

Las exportaciones de carne vacuna, a poco de

marcar un nuevo record anual.

Segun datos publicados por el MLA, los embarques
de carne vacuna australiana aumentaron un 7 %
respecto de octubre de 2024, alcanzando las 139.278
toneladas. Este total representa el mayor volumen
de exportaciones registrado para un mes de octu-
bre y el segundo mayor volumen mensual histéri-
co. Estados Unidos se mantuvo como el principal
mercado durante el mes, con 41.563 toneladas, un 8
% menos que en octubre de 2024. En lo que va del
ano, las exportaciones acumuladas se sitlian en 1,27
millones de toneladas. A menos de solo dos meses
para que finalice el afio, esta cifra se encuentra a
apenas 77.000 toneladas del total alcanzado en 2024,
el récord anterior.
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 3.968,37
PIRC: s/c

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $12.357,00 1,8% 58,4%
Pollo $3.808,00 -0,7% 34,4%
Cerdo $7.394,00 3,1% 37.7%
IPC Sept-25 2,1% 31.8%

Fuente: IPCVA/IPC

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.700,00 A
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.800,00 o
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.620,00
Vacas Buenas $3.000,00
Vacas Conserva Inferior $2.000,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 18.800
Bife ancho Hilton 19.800
Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 15.000 Ao
16 cortes Chile 7.350 A
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 8.500 v
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 5.900
Set 17 cortes China 5.200
Set 6 cortes China 5.000
Chuck China 4.700
Fuente APEA
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Nota de la semana

Comercio mundial:

Precios en alza, exportaciones crecientes y un nuevo movimiento de piezas

que mantiene expectante al mercado

En octubre, el indice de precios de la FAO registr6 un
nuevo avance, alcanzando la mayor marca nominal desde
el inicio de la serie.

Mientras otras proteinas de origen animal mostraron
retrocesos, la carne vacuna mantuvo su tendencia al
alza por undécimo mes consecutivo. Con 146,2 puntos, el
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e Meat Price Index

Este comportamiento refleja la firmeza del mercado ante
el ajustado equilibrio entre una oferta limitada y una
demanda global sostenida.

Sibien el USDA (Departamento de Agricultura de los
Estados Unidos) atin no ha publicado sus proyecciones
de comercio mundial correspondientes a octubre debido
al cierre de gobierno en Estados Unidos, los datos dispo-
nibles a la fecha resultan méas que esclarecedores para
describir el s6lido escenario en el que se encuentra la
carne vacuna a nivel mundial.

Alo largo de 2025, tanto Brasil como Australia —primer y
segundo exportador mundial de carne vacuna, respectiva-
mente— parecen encaminados a registrar nuevos récords,
superando con creces las estimaciones iniciales que el
USDA habia publicado en abril.

En el caso de Australia, tras un notable crecimiento del
24 % en sus exportaciones durante 2024, las proyecciones

indice de octubre supera en un 15,1 % el nivel registrado
un afio atras, frente a un indice general que descendi6 un
2 % mensual y apenas avanzé un 5 % en los tltimos doce
meses, es decir, solo un tercio del incremento registrado
por la carne vacuna.
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Bovine Meat

para este aflo eran mas moderadas: el USDA estimaba un
incremento del 3 % en su saldo exportable. Sin embargo,
los registros a octubre muestran un crecimiento superior
al 15 %, acumulando ventas al exterior por 1,3 millones de
toneladas en los primeros diez meses del afio, apenas 77
mil toneladas por debajo del récord de 2024.

Este fenomenal aumento por segundo afio consecutivo, se
da en un contexto de fuertes choques comerciales entre
los principales lideres, del cual Australia supo capitalizar
muy rapidamente sus beneficios.

En efecto, el principal destino de la carne australiana este
afio es EE.UU. y en segundo lugar China con un aumento
del 32% respecto de lo embarcado un afio atras, desplazan-
do hacia el tercer y cuarto lugar a compradores histéricos
como Corea y Japén.

Por su parte, Brasil, contra todo prondstico, volvié a
registrar un récord de embarques en octubre. Pese a los
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embates generados por Estados Unidos con la suba de
aranceles, logré salir fortalecido, consolidando su posicién
como principal proveedor mundial de carne vacuna.

Tras alcanzar un récord en septiembre, en octubre volvié
a superar la marca, con 320 mil toneladas exportadas, un 2
% mas que el mes anterior. En lo que va del afio, el acumu-
lado asciende a 2,5 millones de toneladas, lo que represen-
ta un incremento del 16,6 % respecto al mismo periodo de
2024. Al igual que en Australia, las proyecciones iniciales
del afio situaban a Brasil con un saldo exportable apenas
un 3 % superior al registrado el afio pasado.

En este contexto, la participacién de China creci6 signifi-
cativamente, pasando del 51 % registrado en 2024 al 54 %
en 2025. Los incrementos interanuales promedio supera-
ron el 40 %, especialmente entre junio y septiembre.

En octubre se dio la particularidad de que, aun mante-
niendo los voliimenes enviados a China (unas 187 mil
toneladas), se observé un crecimiento significativo de los
embarques hacia Estados Unidos. A pesar de la vigencia
de los aranceles, EE.UU. ha reanudado sus compras, au-
mentando un 38 % los envios respecto de septiembre, has-
ta alcanzar las 10.824 toneladas. Esto se da en un contexto
de creciente expectativa sobre un posible acercamiento
entre ambos mandatarios que podria resolver la disputa
comercial vigente.

Aun asi, en este tiempo, ni EE.UU,, ni Brasil ni China han
sufrido interrupciones en el comercio. Por el contrario,
el redireccionamiento de flujos ha permitido mantener
un intercambio comercial fluido y creciente, aun con la
tensién observada en los precios.

Sin embargo, cuando todo parece reacomodarse conso-
lidando este nuevo escenario de precios, aiin queda por
observar como evolucionara el comportamiento de China,
que sigue siendo un actor clave en el tablero mundial.

A fines de noviembre, el mercado aguarda la decisién final
de Beijing tras un largo proceso de “salvaguardia” abierto
en diciembre pasado, destinado a investigar el impacto de
las importaciones de carne vacuna en su industria local.

Entre las posibles medidas que se barajan, se encuentran
los aranceles adicionales y las cuotas de mercado. La apli-
cacién de aranceles implicaria un aumento en los costos
comerciales que, en definitiva, terminan trasladandose a
precios.

Por su parte, si se imponen restricciones o cuotas de
acceso, el esquema de adjudicacién sera determinante. Un
sistema de cuotas fijas por proveedor permitiria mante-
ner cierta previsibilidad en el mercado, mientras que un
esquema de “primero entrado, primero servido” desataria
una intensa competencia por el ingreso, pudiendo generar
presion a la baja sobre las cotizaciones.

Recordemos que China sigue siendo el principal deman-
dante de carne vacuna en el mundo, con una capacidad
para absorber un tercio de la oferta global.

A su vez, para Argentina, es el principal destino de nues-
tras carnes, representando el 70 % del volumen total em-
barcado y el 50 % del total de divisas que ingresa al sector.

Por lo tanto, la resolucién que adopte el gobierno chino
en las préximas semanas podria alterar nuevamente

el tablero mundial y, en particular, el perfil de nuestras
exportaciones.

Esto es especialmente relevante frente al potencial que

se abre con EE.UU,, a partir de la anunciada ampliacién
del cupo de importacién preferencial el cual, mas alla del
volumen adicional de carne que permitiria ingresar bajo
cuota, es una sefial contundente del fortalecimiento de las
relaciones con este actor clave del comercio mundial.
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