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Los numeros del momento

Mejora la facturacion por exportaciones de carne

vacuna en lo que va del ano.

De acuerdo con los datos publicados por el INDEC,
durante el mes de octubre los embarques de carne
vacuna alcanzaron las 66.571 toneladas peso produc-
to, cifra que resulta un 7.4% a la de septiembre, y 4,5%
inferior a la registrada en octubre del afio pasado.

De este modo, en los primeros diez meses del afio los
despachos totalizaron 588.761 toneladas, por un valor
aproximado de USD 3.155,1 millones. En comparacién
con el mismo periodo de 2024, el volumen exportado
muestra una caida del 8,5%; sin embargo, el nivel de
facturacién registra un incremento interanual del
26,3%, producto de una mejora significativa en los
precios. En lo que va del afio, el precio promedio de
exportacion de carne bovina refrigerada y conge-
lada se ubicé en torno a USD 5.360 por tonelada, lo
que representa una suba del 38% respecto del valor
observado un afio atras, cuando el promedio fue de
USD 3.384 por tonelada.

Reglstra COmo rererencia ae valores el novilio
pesado para exportacion, posicionandose como e
alor mas alto de la region.

En los Gltimos 15 dias, los novillos pesados con
destino exportacién evidenciaron una fuerte suba
en sus cotizaciones en ddlares, explicada tanto por
el incremento en los valores internos de la hacienda
como por la revalorizacién de la moneda local. De
acuerdo con la referencia de precios publicada por
APEA (Asociacién de Productores Exportadores
Argentinos) para la primera quincena de noviembre,
el novillo argentino se ubica en torno a USD 5,10 por
kg gancho, lo que representa un aumento del 10%
respecto de la quincena previa. Tras este ajuste, el
novillo argentino se posiciona como el mas caro de
la regién, superando a la referencia uruguaya (USD
5,05), seguida por Paraguay (USD 4,30) y Brasil (USD
3,84 por kg en gancho).

Crece el volumen de carne destinado al mercado|
domestico en los primeros diez meses del afo.

En octubre, la produccién total de carne vacuna
alcanz6 278,5 mil toneladas res con hueso, mientras
que, de acuerdo con los datos recientemente infor-
mados por el INDEC, las exportaciones habrian
totalizado unas 80 mil toneladas equivalentes (dato
sujeto a confirmacién oficial tras el descuento de
huesos provenientes del despostado). En consecuen-
cia, un calculo preliminar del consumo doméstico
arrojaria unas 198,6 mil toneladas, lo que implica un
incremento del 6,4% respecto de septiembre y del
4,3% en comparaciéon con octubre del afio pasado.
De confirmarse estas cifras, en lo que va del afio el
mercado interno habria absorbido 1,94 millones de
toneladas, lo que representa una expansion inte-
ranual del 5%.

Fue el superavit comercial registrado durante el mes
de octubre.

Segn los datos informados por el INDEC, en octu-
bre de 2025 las exportaciones totalizaron USD 7.954
millones, mientras que las importaciones alcanzaron
USD 7.154 millones, lo que representé un crecimiento
interanual del 13,1% y 16,9%, respectivamente, impul-
sado por un aumento en las cantidades comercia-
lizadas que compensé el menor nivel de precios. El
intercambio comercial (exportaciones mas importa-
ciones) se incrementé un 14,9% en comparacién con
igual mes del afio anterior, alcanzando un monto
total de USD 15.107 millones. En consecuencia, la
balanza comercial registr6é un superavit de USD 800
millones, acumulando asi veintitrés meses consecu-
tivos con resultado positivo.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes
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Xtlenden 60 dias la Investigacion de
alvaguardias sobre las importaciones de
arne vacuna.

E
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El Ministerio de Comercio de China anunci6 el
martes su decision de extender el plazo de la
investigacion de salvaguardias sobre la carne de
res importada hasta el 26 de enero de 2026, de-
bido a la complejidad del caso. La investigacién
se inici6 inicialmente el 27 de diciembre de 2024.
El 6 de agosto de 2025, el ministerio anuncié que
el periodo de investigacion se extenderia hasta
el 26 de noviembre de 2025. La agencia Reu-

ters dijo que China extendi6 dos meses mas su
investigacion sobre las importaciones de carne
vacuna, ‘dando a los proveedores mundiales
una proérroga temporal mas larga de posibles
restricciones comerciales mientras la industria
nacional lucha contra un exceso de oferta’. En
este contexto, indic6 que “la investigacién no se
centra en ningun pais concreto’.

Tras la quita de aranceles, Brasil recupers
competitividad en el mercado norteamericano.

o

El presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, firmé el 20 de noviembre una orden
ejecutiva que suprime el arancel del 40 % aplica-
do desde el 30 de julio a 212 productos de origen
brasilefio, incluidos carne bovina, café, frutas

y determinados fertilizantes. Segin el comuni-
cado divulgado por la Casa Blanca, la decision
responde a recomendaciones técnicas elevadas
al mandatario y al avance de las negociacio-
nes bilaterales con Brasil. La resolucién tiene
caracter retroactivo desde el 13 de noviembre,
fecha de la reunién entre el ministro de Rela-
ciones Exteriores brasilefio, Mauro Vieira, y el
secretario de Estado estadounidense, Marco
Rubio. Asimismo, el documento establece que
los montos ya abonados por los exportadores
brasilefios seran reembolsados, indicando que
“los reembolsos seran procesados de acuerdo
con la legislacién aplicable y los procedimientos
estandar de Aduanas y Proteccién de Fronteras
de Estados Unidos™.
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Union Europea

Una vez mas, la Union Europea postergo por|
un ano la aplicacion del Reglamento contra la

Deforestacion (EUDR).

Los Estados miembros acordaron impulsar

una nueva proérroga de su entrada en vigor, que
ahora quedaria fijada para el 30 de diciembre

de 2026 en el caso de medianas y grandes em-
presas, y para junio de 2027 en el caso de micro
y pequefias empresas. La decisién forma parte
del mandato de negociacién adoptado por el
Consejo de la UE, que también contempla una
revisiéon orientada a simplificar los requisitos
de debida diligencia y reducir la carga adminis-
trativa para operadores y autoridades. Mientras
tanto, la Comisién Europea dio a conocer los
datos de importaciones de carne vacuna hasta
septiembre. Segin la estadistica oficial, entre
enero y septiembre ingresaron 323.251 tonela-
das, un volumen 14,9 % superior al registrado en
igual periodo del afio pasado y el nivel mas alto
desde 2019.

EE.UU.

respecto al aino en curso

2]

=]

Asimismo, se reitero el prondstico de una reduc-
cion del 7.7 % en las importaciones frente a 2025.
La prevision de consumo interno también fue
ajustada a la baja, estimandose una contraccién
del 2,3 % respecto al presente afio. Por su par-

te, el USDA proyecta que 2025 cerrara con una
caida del 4,5 % en la produccién, un aumento del
15,7 % en las importaciones y una reduccion del
0,5 % en el consumo interno.
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 4.563,85
PIRC: $1.647.855,53

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $12.708,00 2,8% 61,3%
Pollo $3.775,00 -0,9% 31,9%
Cerdo $7.565,00 2,3% 33,1%

IPC Oct-25 2,3% 31.3%

Fuente: IPCVA/IPC

Novillos Mest.eyb 431/460 $4.125,00 VN
Novillitos Eyb M. 300/390 $4.200,00 o
Vaquillonas Eyb M.270/390 $4.100,00 A
Vacas Buenas $3.000,00
Vacas Conserva Inferior $2.000,00
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 17.500 w
Bife ancho Hilton 18.500 A 4
Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 14.000 A 4
16 cortes Chile 7.250
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 9.000 A
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 5.900
Set 17 cortes China 5.200
Set 6 cortes China 5.000
Chuck China 4.700
Fuente APEA
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Nota de la semana

Mercado exportador:

La politica internacional vuelve a ocupar un lugar central en la escena globa

A pocas semanas de finalizar el afio, algunas piezas clave
del tablero contintian moviéndose y afectan, de manera
directa o indirecta, nuestro escenario comercial. Hasta el
momento, estamos cerrando un 2025 con menores embar-
ques totales, pero con muy buenos niveles de facturacion.

Segtn los datos del INDEC, en lo que va del afio y hasta
octubre las exportaciones de carne vacuna—sin descon-
tar la exportacién de huesos— se ubicaron en torno a
588.800 toneladas, por un valor aproximado de USD 3.155,1
millones.

En comparacién con el mismo periodo de 2024, esto
implica una caida del 8,5% en los volimenes exportados
pero un incremento del 26% en facturacién. En promedio,
el precio de promedio de la toda la carne bovina refrige-

rada y congelada exportada durante el periodo se situ6
en torno a USD 5.360 por tonelada, lo que representa una
suba del 38% respecto del afio anterior, cuando el valor
promedio se ubicaba en USD 3.884 por tonelada.

Al analizar la evolucién mensual, se observa un comporta-
miento muy dispar a lo largo del afio. El primer cuatrimes-
tre estuvo fuertemente afectado por la falta de competi-
tividad de la industria local, lo que se reflej6é en una caida
interanual del 20 % en los volimenes exportados. En el
segundo cuatrimestre se evidencié una recuperacién

del terreno perdido y un buen nivel de precios, mientras
que en el tltimo tramo del afio el desempefio se mantuvo
estable, aunque con escasas posibilidades de revertir las
pérdidas acumuladas en los primeros meses.

Fuente de datos: INDEC
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Si bien noviembre suele ser un mes de alto nivel de expor-
taciones, este afio la posibilidad de reducir la brecha res-
pecto de 2024 es limitada. La reciente suba en los precios
de la hacienda a nivel local deja a la industria exportadora
en una situacién muy debilitada para competir en un mer-
cado que se proyecta mucho mas exigente.

Por otra parte, la reduccién de aranceles a la carne brasi-
lefia anunciada por el gobierno de Estados Unidos sitia al
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pais vecino en una posicién mucho mas competitiva. Un
recorte del 40 % en los aranceles para el principal expor-
tador mundial de carne vacuna, en un mercado que busca
abastecimiento, pero vigila de cerca sus precios internos,
modifica sustancialmente el panorama comercial.

Aun cuando Argentina ampliaria su acceso preferencial
a este mercado gracias al acuerdo bilateral alcanzado por
ambos mandatarios, la evidencia reciente muestra la for-
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taleza competitiva de Brasil. En octubre, Brasil exportd a

Estados Unidos 10.800 toneladas, mientras que Argentina
—pese a contar con condiciones arancelarias mas favora-
bles— embarcé 3.400 toneladas, a un precio promedio un
6% superior al del pais vecino.

Por otra parte, China —sin dudas una de las piezas clave
del mercado internacional—, que esta semana debia dar a
conocer la resolucién de su investigacién por salvaguarda
de importaciones iniciada en diciembre del afio pasado,

volvié a prorrogar la fecha de su dictamen final, esta vez
fijAndola para el 26 de enero. Si bien esta decisién afecta

a todos los origenes, en el caso particular de Argentina —
que concentra el 70% de sus exportaciones de carne bovi-
na en este Unico destino— el anuncio se recibe con cierto
tono de alivio. Permite finalizar el afio sin disrupciones en
un periodo en el que China suele mostrar mayor actividad
de compras, al tiempo que abre una posible instancia de
negociacién durante los préximos 60 dias.

Fuente de datos: INDEC

No obstante, més alla de este alivio transitorio, la reso-
lucién que China finalmente anuncie en enero podria
representar un cambio sustancial en las reglas de juego
de cara a 2026. En este sentido, el impacto potencial para
Argentina no solo provendria de eventuales medidas di-
rectas —cuotas o aranceles—, sino también de los efectos
indirectos que las decisiones chinas generen sobre otros
competidores y sobre el comercio global.

En este contexto, no resulta casual la decisién de Estados
Unidos de eliminar retroactivamente el arancel adicional
sobre la carne proveniente de Brasil. Si China aplicara
una cuota que obligara a Brasil a redirigir voliimenes
hacia otros destinos, Estados Unidos se convertiria en la
principal alternativa, lo cual podria ejercer una presiéon
bajista sobre los precios, uno de los objetivos explicitos de
la administracién norteamericana.

Esta situacién obliga a Argentina a diversificar destinos,
mas alla de China e incluso de Estados Unidos, donde
existe un amplio potencial para aumentar los volumenes
exportables. En lo que va del afio, del 30 % de los envios

que no se dirigieron a China, los principales destinos fue-
ron: 29% Unién Europea, 24% Israel, 19% Estados Unidos,
10% Chile, 3% Canad4, 3% Brasil, 2% México, 1% Pert y 1%
Rusia, sumados a otros mercados con menor participa-
cién, pero alto potencial de crecimiento, como Filipinas,
Singapur, Emiratos Arabes Unidos y Qatar, entre otros.

Actualmente, Argentina cuenta con 97 mercados habili-
tados para exportar carne vacuna. Sin embargo, en 2024
solo envi6 carne a 43 de ellos. Segtin los datos disponibles
del INDEC —con algunos destinos cuya operatoria se in-
forma como confidencial—, este afio Argentina llegd a 24
destinos, frente a 37 destinos informados en igual periodo
del afio anterior.

A medida que Argentina logre profundizar sus relaciones
y acuerdos comerciales con un mayor niimero de desti-
nos, reducird significativamente su exposicién frente a
eventuales cambios regulatorios de los grandes jugadores
que afectan directa o indirectamente su competitividad.
En este contexto, la politica internacional volvera a tener
un rol determinante en los préximos ciclos.
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