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Los números del momento

1,83 millones 1,16 millones 

+13% 

USD 1.117 millones 65% 

Son los animales alojados en feedlots al 1ro de
 noviembre.  

De acuerdo con lo publicado por SENASA, al 1° de 
noviembre de 2025 los establecimientos de engor-
de a corral (EAC) informaban un stock de 1.830.520 
cabezas, lo que representa una disminución del 4,4% 
respecto del mes previo, producto de un ingreso du-
rante octubre de 329.023 animales frente a un egreso 
de 439.316 animales, lo que determina un índice de 
reposición de 0,75 por cada animal egresado.  
En relación con igual mes de 2024, el stock general 
resulta un 2,1% inferior, aunque compuesto por un 
14% menos de terneros/as, un 9% más de novillitos y 
vaquillonas, y un 7% menos de novillos en stock.

Fue la cantidad de bovinos remitidos a faena 
durante octubre. 

En base a los datos resultantes de los DTe de trasla-
do a plantas de faena, es posible anticipar un nivel 
de faena mensual durante octubre prácticamente sin 
cambios respecto a septiembre. En total, los trasla-
dos registrados ascienden a 1.162.120 cabezas, de las 
cuales el 48,2% corresponde a hembras, participación 
que vuelve a crecer respecto del 47,6% del mes previo, 
impulsada especialmente por las vaquillonas. En 
cuanto a los machos, respecto del mes anterior, se 
observa un aumento moderado del 3% en las remi-
siones de novillitos, pero una caída del 7% en el caso 
de novillos.

Subió el Índice Novillo en la última semana de 
octubre.

El nuevo escenario político, configurado con los 
resultados de las elecciones, no tardó en reflejarse en 
los valores de la hacienda. Durante la última semana 
de octubre, el Índice Novillo del Mercado Agrogana-
dero (INMAG) marcó un promedio de $3.523, frente a 
los $3.119 de la semana previa, lo que representa una 
suba nominal del 13%. De este modo, tras las mejoras 
de la última semana, el promedio general del mes 
de octubre para el INMAG se sitúa en $3.246 el kilo, 
lo que equivale a un incremento nominal del 3,6% 
mensual y del 70,3% en los últimos 12 meses.

Ingresó el sector agro exportador en octubre. 

La Cámara de la Industria Aceitera de la República 
Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de 
Cereales (CEC), entidades que representan el 48 % 
de las exportaciones argentinas, anunciaron que 
durante el mes de octubre las empresas del sector 
liquidaron la suma de U$S 1.117 millones de dólares; 
implicando un 56% menor en relación al mismo mes 
del año 2024, así como una baja del 84% en relación 
al mes de septiembre de 2025. Es importante señalar 
que, octubre refleja el anticipo de liquidaciones regis-
trado en septiembre producto la suspensión tem-
poral de derechos de exportación establecida por el 
Decreto 682/2025. Sin embargo, en lo que va del año 
el sector acumula ingresos por USD29.564 millones 
que, comparado al 2024, tiene un incremento entre 
enero a octubre del 40%. 

Es el porcentaje de terneros que salieron de los 
campos hasta el mes de octubre. 

Los datos publicados por el SENASA, en base a los 
DTe, confirman que, de enero a octubre de este año, 
los establecimientos de cría movilizaron un total de 
9,49 millones de terneros y terneras con destino a 
cría o invernada. Esta cifra representa el porcentaje 
de traslados más alto de los últimos nueve años, me-
dido sobre el stock de terneros/as registrado al inicio 
del ciclo, 65% frente al 62% registrado en octubre del 
año pasado y al 59% a igual fecha de 2023. Asimismo, 
del total de traslados registrados en el período, el 
23,5% tuvo como destino establecimientos de engor-
de a corral, mientras que el 76,5% restante fue desti-
nado a otros establecimientos de cría y/o invernada, 
dato que marca una recuperación respecto de la 
caída registrada en los últimos dos años.



Los números del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: SAGPyA

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,17 mill. cabezas (-3,3%) 271.198 ton. res c/ hueso (-2,9%)

10,19 mill. cabezas (-0,6%) 2.356 mil ton. res c/ hueso (0,6%)
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Sep. 25 Sep. 25

Ene-Sep 25 Ene-Sep 25

618.756
cabezas
Oct. 25 (-4,5% ia)

2023

2023 2023

2024

2024 2024

2025

2025 2025

9.491.445
cabezas

Ene. Oct. (3,9% ia)

Destino de los terneros/as. Ene. Jul. 25

FEEDLOT CAMPO

1% ia 4% ia
1.659.304 5.531.439

1.830.520 cab.

-2,4% 
vs. mes previo

-4,4% 
vs. mes previo

-0,7%
vs. mes previo

-12,1%
vs. año previo

-2,1%
vs. año previo

-4,4%
vs. año previo

Ingresos oct. 25

Egresos oct. 25

329.093 cab.

439.316 cab.

Stock total en feedlot

1 de octubre 2025

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Sep. 25 (5% ia)
Sep. 25 (-2,4% ia)

2.346,8
miles de 
ton. Eq.

862,5
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

49,8kg. 86,7
(5,8% ia)  (-5,6% ia)
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Mundo de las carnes

 Por un descenso temporal de la oferta, Rabobank 
prevé precios sostenidos para la carne vacuna. 

La entidad ha publicado sus previsiones para el 
comercio de carne de vacuno en el cuarto trimestre 
de 2025. Según el informe, la producción mundial 
de carne de vacuno ha aumentado un 5,5% en los 
últimos cinco años, pero se espera un descenso 
temporal, especialmente en Estados Unidos, Brasil y 
Europa. “Esta reducción debería respaldar los precios 
del ganado y la carne de res, trasladando los már-
genes a los productores”, explica Gidley-Baird. “Sin 
embargo, se espera que los niveles de producción se 
recuperen, impulsados por una mejor genética y un 
mayor peso de las canales.” En cuanto a la demanda, 
Rabobank prevé que, en la segunda mitad de la déca-
da, el comercio mundial de carne de vacuno registre 
un crecimiento continuo, impulsado principalmente 
por el aumento del consumo en Asia.

Las exportaciones de ganado vivo crecen un 16% 
este año y podrían alcanzar 1,5 millones de 
animales.

De acuerdo con los datos publicados por el Minis-
terio de Desarrollo, Industria, Comercio y Servicios 
(MDIC) y recopilados por la consultora Agrifatto, 
en lo que va del año Brasil ya ha exportado 788.410 
cabezas de ganado, un 16,1% más que en el mismo 
período de 2024. Según el informe de la consultora, el 
precio promedio de un animal vendido en el extran-
jero en septiembre fue de USD 5,06 por kilo, frente 
a un promedio de USD 3,8 en el mercado interno. A 
pesar de este aumento, la exportación de ganado 
vivo aún representa una pequeña parte de la indus-
tria ganadera nacional. En 2024, equivalía al 3,15% del 
total sacrificado en Brasil, e incluso si se alcanzan los 
1,5 millones de animales en 2025, solo representará el 
3,59% del sacrificio nacional estimado para este año.

Expectativa por una posible tregua de 90 días para
alcanzar un acuerdo comercial con Brasil. 

Se espera que una delegación brasileña visite 
Washington esta semana tras la conversación que 
mantuvieron los presidentes Lula y Trump, en el 
marco de la cumbre de la ASEAN en Kuala Lumpur, 
Malasia. En ese encuentro, Brasil habría solicitado 
la suspensión de los aranceles durante el proceso 
de negociación, por lo que se espera que Estados 
Unidos acceda a otorgar este gesto de buena volun-
tad durante la reunión en Washington. El aumento 
de los aranceles estadounidenses a los productos 
brasileños ha comenzado a reconfigurar el comercio 
mundial de carne vacuna, elevando los precios en 
Estados Unidos y fomentando la triangulación a tra-
vés de terceros países, como México. Mientras tanto, 
las exportaciones brasileñas a su principal mercado, 
China, están en auge. La Asociación Brasileña de 
Productores de Carne Vacuna (ABIEC) consideró la 
reunión entre los dos líderes como un paso positivo 
hacia un acuerdo comercial..

Mundo

Brasil

EE.UU.

La exportación de ganado en pie crece 11% en lo que 
va del año. 

La exportación de ganado en pie alcanzó 314 mil 
cabezas en 2025, un 11% más que hasta octubre de 
2024. Según la consultora uruguaya Blasina y Aso-
ciados, los ingresos hasta octubre superan los USD 
322 millones, situándose en un máximo histórico 
para el sector, impulsados por una combinación de 
mejores precios y un peso promedio de 323 kilos por 
animal, frente a los 302 kilos de 2024. Además, desde 
la consultora destacan un incremento significativo 
en la exportación de hembras, que pasó del 6,5% del 
total el año pasado al 22,2% en 2025, equivalentes a 
unas 70 mil vaquillonas y terneras, muchas de ellas 
preñadas.

Uruguay



Mundo de las carnes

Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Período 2022 2023 2024 Var. Info 
previo

Proy. 
2025 Var. anual

Producción 59.328 59.962 61.657 61.551 656 -106

Importación 10.229 10.321 11.438 11.801 621 363

Exportación 11.919 12.040 12.990 13.065 121 75

Consumo Dom. 57.587 58.323 60.106 60.296 1.137 190

2024

2024

2024

2025

2024

Estados Unidos

Brasil

Australia
Argentina

China

2025

2025

2025

2024

2025

2024 2025

2103

3638

1898

770

3743

2204

3750

1960

845

3825

1362 1218

Eportaciones

Importaciones



Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente: IPCVA/IPC Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Sept. 2025 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 12.357,00 1,8% 58,4%

Pollo  $ 3.808,00 -0,7% 34,4%

Cerdo  $ 7.394,00 3,1% 37,7%

IPC Sept-25 2,1% 31,8%

Prom. 
Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 3.600,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 3.700,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 3.600,00

Vacas Buenas $ 3.000,00

Vacas Conserva Inferior $ 2.000,00

$ 4.536,91 $ 3.246,25

PIRC: s/c

PIRI: $ 3.968,37

Índice ternero octubre INMAG octubre

CORTE 29/10/25

AL Hilton 18.800

Bife ancho Hilton 19.800

Tapa cuadril Brasil 10.900

Cuota 481 15.000

16 cortes Chile 7.350

Delantero Israel 9.750

USA (prom) 8.500

Garrón y brazuelo China 5.400

Bola y cuadrada China 5.900

Set 17 cortes China 5.200

Set 6 cortes China 5.000

Chuck China 4.700



Rosgan: próximos remates

Más información en nuestra App

Click aquí para más info

https://www.youtube.com/@RosganBCR


Nota de la semana 

La reciente suba en los precios de la hacienda gorda 
permitirá recomponer, en el corto plazo, los márgenes del 
engorde, un eslabón clave para la provisión de carne que 
desde hace meses viene afrontando serias complicaciones 
en términos de rentabilidad.

Los últimos datos publicados por la Cámara Argentina de 
Feedlot, a comienzos de octubre, ya alertaban sobre esta 
situación. Su cálculo, que toma como referencia una ope-
ración de engorde tradicional —en la que el ternero ingre-
sa con 180 kilos y, tras 130 días bajo un sistema intensivo 
a base de grano, sale como gordo con un peso final de 320 
kilos—, arrojaba una pérdida bruta superior a los $80.000 
por animal. Si a esto se suma el costo financiero asociado 

Precios de la hacienda
Un nuevo escalón de valores que promete consolidarse en el tiempo.

a los diferentes plazos comerciales tanto de la compra 
como de la venta, el desfasaje alcanza más de $195.000 por 
animal terminado.

Lo cierto es que parte de este deterioro en los márgenes se 
encuentra intrínsecamente asociado al componente esta-
cional que habitualmente caracteriza la relación entre el 
precio de venta del gordo y el costo de reposición del ter-
nero en esta época del año. Mientras la invernada tiende 
a valorizarse a medida que su oferta se reduce, el precio 
del gordo, por su parte, se ve presionado por una mayor 
cantidad de animales que ingresan al mercado durante los 
últimos meses del año.

Relación ternero/gordo vs MB feedlots 
Fuente de datos: Precios de referencia MAG/Rosgan y  

Margen Bruto del engorde, publicado por la CAF (en pesos constantes)

No obstante, al analizar en retrospectiva ambas series —
es decir, la relación de compra-venta y la serie de margen 
bruto de la actividad, medida en moneda constante— se 
observa que, a pesar de lo encarecida que se presenta 
actualmente la relación ternero-gordo (que para octubre 
se ubica en 1,34 frente a un promedio histórico de 1,25 para 
ese mismo mes), la situación actual en términos de mar-
gen bruto resulta menos desfavorable que la registrada en 
los últimos dos años.

Esto se debe a que, aun con una relación de reposición re-
lativamente elevada, los buenos valores que muestra hoy 
la hacienda permiten una mejor absorción de los costos 
fijos de la operación.

En efecto, medido en moneda constante, el valor de 
referencia para el ternero ROSGAN —que en octubre 
alcanzó los $4.536,91— resulta más de un 40% superior al 
promedio de los últimos 15 años. Del mismo modo ocurre 
con los precios del novillo y del novillito, cuyos promedios 
generales exhiben una mejora real de más del 30% y 25%, 
respectivamente.

En este sentido, la suba que experimentaron las cotiza-
ciones de la hacienda gorda durante la última semana, 
con incrementos que en el caso del novillo y del novillito 
llegaron a superar el 10% semanal, sin dudas contribuirá 
a mejorar de forma inmediata el diferencial frente a la 
reposición, aunque su efecto probablemente resulte de 
corta duración.
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Nota de la semana 

Terneros logrados por año 
Fuente de datos: Existencias bovinas/SENASA, con datos estimados para 2025

16,0

15,0

14,0

13,0

12,0

11,0

10,0

M
ill

on
es

 d
e 

ca
be

za
s

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

14,1 14,2
14,7 14,9 15,0

14,3 14,5

15,1
14,7 14,6

14,9

A la fecha, los datos de animales en stock reportados 
por los feedlots muestran una mayor cantidad (+9%) de 
novillitos y vaquillonas en los corrales en relación con lo 
informado el año pasado a esta misma fecha. Sin embar-
go, también se observa un 14% menos de terneros/as en 
stock, lo que evidencia la escasez que presenta actualmen-
te el mercado de reposición.

A su vez, estos mismos datos reflejan una menor cantidad 
de novillos en sistemas de engorde a corral (–7% inte-
ranual). Por lo tanto, al estar esta categoría traccionada 

Más allá de la escasez estacional que presenta la oferta 
de terneros en esta época del año, persiste una escasez 
estructural que difícilmente logre revertirse con el inicio 
de la nueva zafra.

La cantidad de terneros logrados prácticamente no ha 
crecido en los últimos diez años. El año pasado se conta-
bilizaron unos 14,6 millones de terneros y terneras dentro 
del stock oficial, la misma cifra que un año atrás, aunque 
obtenida con un menor número de vientres.

Este año, la performance muy probablemente se repita o 
incluso mejore levemente. Según el stock, se sabe que el 
número inicial de vacas ha disminuido: al 31 de diciembre 

de 2024 se registraron 22,08 millones de vacas, frente a los 
22,4 millones del año previo. Sobre esta base, es factible 
que se observe una mejora en los índices de parición; sin 
embargo, el salto cuantitativo que podría esperarse de un 
año a otro difícilmente aporte un incremento significativo 
en la cantidad de terneros logrados.

Por cada punto de mejora en la relación ternero/vaca, con 
este número de vientres se obtendrían aproximadamente 
200 mil terneros adicionales. Así, con una mejora de tres 
puntos porcentuales recién se alcanzarían nuevamente 
los 15 millones de terneros logrados en 2022, aunque sin 
evidenciar un crecimiento sustancial.

por la fuerte demanda del mercado de exportación, es es-
perable que el sistema tienda naturalmente a retener una 
parte importante de los novillitos que hoy se encuentran 
tanto en los campos de recría como en los corrales, redu-
ciendo temporalmente la oferta de hacienda terminada.

Esta conjunción de escasez de oferta y firmeza de la de-
manda no hace más que configurar una dinámica virtuo-
sa para los precios de la hacienda local, en el marco de un 
contexto igualmente favorable en el plano internacional.
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