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Los números del momento

+19% 1,81 millones 

USD 759,7 millones 

-17% 

1 millón 

Subió el precio del novillo en el último mes.

Durante los últimos dos meses, el valor de la 
hacienda para faena ha registrado incrementos 
significativos. En noviembre, el Índice del Novillo 
del Mercado Agroganadero (INMAG) promedió 
$3.853,6, lo que representa un aumento del 18,7% 
respecto del mes anterior y un 23% en compara-
ción con septiembre. Un año atrás, este mismo 
indicador se ubicaba en $2.010; por lo tanto, medi-
do en pesos corrientes, refleja una suba interanual 
del 92%.

Es el stock de vacunos reportado por los feedlots 
al 1ro. De diciembre. 

Los datos informados al 1º de diciembre indi-
can un stock de 1.807.349 vacunos en corrales de 
engorde, lo que representa una leve disminución 
del 1,3% respecto del mes previo, pero un aumento 
del 3,4% en comparación con igual fecha del año 
anterior. Dentro de la categoría de machos, se ob-
serva un mayor stock de novillitos y toritos (+14%), 
mientras que los novillos presentan una caída del 
4%. Durante noviembre, los feedlots aportaron 
363.757 cabezas a la faena, distribuidas en 36% 
vaquillonas, 27% novillitos, 24% novillos y 7,6% 
vacas. Por su parte, el movimiento total de ingre-
sos y egresos en los corrales determinó un índice 
de reposición de 0,87, valor ligeramente superior 
al 0,81 del mes previo y significativamente mayor 
que el 0,70 registrado un año atrás.

Liquidó el sector agroexportador durante 
noviembre.

La Cámara de la Industria Aceitera de la Repúbli-
ca Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores 
de Cereales (CEC) informaron que, durante no-
viembre, las empresas del sector liquidaron USD 
759,7 millones, cifra que representa una disminu-
ción del 32% en relación con octubre. Este es el 
segundo mes consecutivo de bajos niveles de liqui-
dación, luego de los USD 7.107 millones registrados 
en septiembre como consecuencia de la suspen-
sión temporal de los derechos de exportación 
dispuesta por el Decreto 682/2025. No obstante, 
en lo que va del año el sector ingresó un total de 
USD 30.324 millones, lo que refleja un incremento 
interanual del 24% respecto de 2024.Cae el volumen de cortes bovinos certificados 

para exportaciones durante noviembre

Los datos publicados por el SENASA confirman 
que, durante ese mes, se certificaron 50.533 tonela-
das de cortes bovinos para exportación. Esta cifra, 
comparada con las 60.840 toneladas registradas 
en octubre, evidencia una disminución mensual 
del 17%. Asimismo, frente a igual mes de 2024, el 
volumen certificado resulta un 4% inferior. En 
noviembre, los certificados con destino a China 
representaron el 60,7% del total, una proporción 
menor al 70,5% registrado en el mes previo.

Fueron los vacunos remitidos a faena en
noviembre.

Los registros de traslados de animales a plantas 
de faena informados por el SENASA evidencian 
una marcada disminución en la oferta destinada 
a este propósito. Según los datos provenientes 
de los DTe, 1.003.685 vacunos fueron remitidos 
a faena, lo que constituye, en términos absolu-
tos, el volumen más bajo desde mayo de 2021. Al 
ajustar el dato por los 19 días hábiles del mes, el 
promedio diario se mantiene prácticamente sin 
variación respecto de octubre, aunque resulta un 
10% inferior al registrado un año atrás. Bajo esta 
misma comparación, las categorías que muestran 
las mayores caídas son los novillitos y las vaquillo-
nas, con descensos del 15% y 16% respectivamente, 
mientras que las vacas presentan un incremento 
interanual del 7%.



Los números del momento

INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA 

FAENA Y PRODUCCIÓN Fuente: SAGPyA

CONSUMO DOMÉSTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Movimiento de Terneros/as a cría e invernada

Faena

Consumo per cápita. Kg/hab/año

Producción

Exportaciones. Ton. Equiv. Res c/hueso

1,20 mill. cabezas (-6,4%) 278.573 ton. res c/ hueso (-4,9%)

11,40 mill. cabezas (-1,2%) 2.636 mil ton. res c/ hueso (0,0%)
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Oct. 25 Oct. 25

Ene-Oct 25 Ene-Oct 25

499.856
cabezas
Nov. 25 (16,4% ia)

2023

2023 2023

2024

2024 2024

2025

2025 2025

10.048.959
cabezas

Ene-Nov. (5,1% ia)

Destino de los terneros/as. Ene-Nov. 25

FEEDLOT CAMPO

0,2% ia 6,7% ia
2.367.877 7.681.082

1.830.520 cab.

-0,3% 
vs. mes previo

-1,3%
vs. mes previo

-7,2%
vs. mes previo

20,6%
vs. año previo

3,4%
vs. año previo

-2,8%
vs. año previo

Ingresos nov. 25

Egresos nov. 25

360.869 cab.

412.547 cab.

Stock total en feedlot

1 de noviembre 2025

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Oct. 25 (4,2% ia)
Oct. 25 (-3,4% ia)

2.339,9
miles de 
ton. Eq.

858,9
miles de 
ton. Eq.prom. móvil miles ton.

49,6kg. 80,7
(5,0% ia)  (-8,4% ia)

ÚLTIMOS
12 MESES

ÚLTIMOS
12 MESES



Mundo de las carnes

Los precios del ganado continúan en alza a pesar 
de la abundante oferta proveniente de los corrales 
de engorde. 

Según un informe elaborado por Erin Lukey, Ana-
lista Sénior de Información de Mercado de MLA, las 
cifras récord de engorde registradas en junio deriva-
ron en una oferta para faena de 962.436 cabezas en el 
tercer trimestre de septiembre, un 12% más que en el 
mismo período de 2024. A pesar de esta elevada ofer-
ta, el mercado ganadero mantuvo su tendencia alcis-
ta, con precios de referencia para vaquillonas y novi-
llos en sus niveles más altos desde 2022. De acuerdo 
con MLA, el incremento en los precios del ganado 
ha reducido los márgenes; cuando esto ocurre, suele 
observarse una menor cantidad de animales en los 
corrales de engorde, aunque los períodos de alimen-
tación tienden a extenderse para compensar los 
márgenes mediante un mayor aumento de kilos. En 
este contexto, las cifras de engorde disminuyeron un 
4%, hasta 1,52 millones de cabezas, reduciendo la tasa 
de utilización al 87% sobre un récord de capacidad 
de 1,75 millones. Sin embargo, esta baja se interpreta 
más como un ajuste de corto plazo vinculado al au-
mento de precios que como una señal de un cambio 
estructural.

Francia rechaza los términos actuales del acuerdo 
comercial con el Mercosur. 

Según informó Reuters, el acuerdo sigue siendo in-
aceptable para Francia en su forma actual, de acuer-
do con declaraciones de un portavoz del gobierno 
difundidas el miércoles. El vocero señaló que Francia 
espera que la Comisión Europea presente “lo antes 
posible” medidas relativas a las denominadas cláusu-
las espejo aplicadas a las importaciones agrícolas. 

La producción de carne vacuna brasileña caerá 
4,3% en 2026, aunque se espera una nueva 
expansión de las exportaciones. 

La Compañía Nacional de Abastecimiento (Conab) 
de Brasil proyecta que, en 2026, la producción de car-
ne vacuna disminuirá 4,3% respecto del año anterior, 
alcanzando 10,897 millones de toneladas, principal-
mente debido a “una mayor retención de hembras”. 
A pesar de la menor producción, la firme demanda 
internacional impulsaría un aumento del 1,1% en las 
exportaciones de carne bovina, que alcanzarían un 
nuevo récord de 4,266 millones de toneladas en 2026. 
Para el cierre de este año, se prevé un incremento 
del 11,6% en los envíos, con un total estimado de 4,217 
millones de toneladas. Por su parte, César Castro 
Alves, gerente de agroconsultoría del Banco Itaú 
BBA, señaló que la eliminación del recargo a la carne 
vacuna por parte de Estados Unidos favorecerá la 
reanudación de los envíos a ese país. Sin embargo, 
advirtió que el crecimiento de las exportaciones 
brasileñas seguirá dependiendo principalmente de la 
demanda china al tiempo que destacó la preocupa-
ción del sector por las medidas de salvaguardia que 
podría aplicar el gobierno de ese país.

Los datos del último informe de corrales indican 
que la liquidación del rebaño continúa. 

El Departamento de Agricultura de los Estados 
Unidos (USDA) actualizó las cifras del ganado de 
engorde (COF) al 1º de octubre, generando dudas so-
bre el esperado proceso de recomposición del rodeo 
vacuno. A esa fecha, se registraron 4,355 millones de 
vaquillonas en los corrales, 245.000 menos que un 
año atrás, constituyendo el nivel más bajo para un 
mes de octubre desde 2018. La participación de las 
vaquillonas sobre el total alcanzó el 38,1%, práctica-
mente sin variación respecto de julio y alrededor de 
un punto y medio por debajo del valor observado un 
año antes. No obstante, analistas estadounidenses 
señalaron que este porcentaje aún se ubica en un 
rango compatible con un proceso de liquidación, 
dado que una zona considerada “neutral” se situaría 
entre el 36% y el 37%, niveles que no se registran 
desde 2018.

Australia Unión Europea

Brasil

EE.UU.



Mundo de las carnes

Balance de Oferta & Demanda Mundial de Carne Vacuna
Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Período 2022 2023 2024 Var. Info 
previo

Proy. 
2025 Var. anual

Producción 59.328 59.962 61.657 61.551 656 -106

Importación 10.229 10.321 11.438 11.801 621 363

Exportación 11.919 12.040 12.990 13.065 121 75

Consumo Dom. 57.587 58.323 60.106 60.296 1.137 190
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2024
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2024
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Índices y precios

Precios de la hacienda en pie 
Invernada y Cría

Precios de la Carne en góndola 
$/kilo

Precios de la hacienda en pie
Faena

Precios de los principales 
cortes de exportación 

USD/Ton FOB

Fuente MAGFuente ROSGAN

Fuente: IPCVA/IPC Fuente APEA

Precios principales cortes 

Variación

Oct. 2025 Precio Mensual interanual

Carne vacuna  $ 12.708,00 2,8% 61,3%

Pollo  $ 3.775,00 -0,9% 31,9%

Cerdo  $ 7.565,00 2,3% 33,1%

IPC Oct-25 2,3% 31,3%

Prom. 
Semanal

Novillos Mest.eyb 431/460 $ 4.250,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $ 4.302,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $ 4.200,00

Vacas Buenas $ 3.100,00

Vacas Conserva Inferior $ 2.000,00

$ 4.843,45 $ 3.853,61

PIRC: $ 1.647.855,53

PIRI: $ 4.563,85

Índice ternero noviembre INMAG noviembre

CORTE 26/11/25

AL Hilton 17.000

Bife ancho Hilton 17.500

Tapa cuadril Brasil 10.900

Cuota 481 13.500

16 cortes Chile 7.300

Delantero Israel 9.750

USA (prom) 9.000

Garrón y brazuelo China 5.300

Bola y cuadrada China 5.800

Set 17 cortes China 5.200

Set 6 cortes China 5.000

Chuck China 4.700
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Nota de la semana 

La escasa oferta de animales pesados, sumada a los 
elevados precios que ha alcanzado el novillo pesado, está 
generando un cambio de estrategia en el mercado. Lejos 
de ser algo inesperado, se trata de un ajuste productivo 
largamente esperado por toda la cadena: agregar más 
kilos de carne por animal terminado.

En este sentido, los datos publicados por SENASA hasta el 
mes de noviembre comienzan a mostrar algunos indica-
dores de cierto tipo de retención en machos. 

La estadística de traslados de animales a plantas de faena 
muestra para noviembre una marcada disminución en la 
oferta destinada a faena, con 1.003.685 vacunos traslada-
dos, casi un 10% menos que en igual mes del año anterior, 
según los DTe. Este mismo descenso, en novillitos, ascien-
de al 15% interanual, con 236.148 cabezas remitidas con 
este destino durante el mes.

En paralelo, al analizar la estadística de ingresos de 
animales a corrales de engorde durante noviembre, se ob-
serva un incremento significativo respecto al mismo mes 
del año anterior, con un 35% más de novillitos ingresando 
a los feedlots, totalizando 112.703 cabezas.

Del mismo modo, noviembre registró un movimiento 
relevante de terneros saliendo de manera tardía de los 
campos de cría. Según los datos publicados por SENASA, 
cerca de 500.000 terneros y terneras fueron trasladados a 

Oferta de livianos:
Más novillitos ingresando a los corrales y menos en las plantas de faena.

otros establecimientos para continuar su cría o invernada, 
lo que representa un aumento del 16,4% frente a noviem-
bre del año pasado.

Por estacionalidad, el precio del gordo liviano suele regis-
trar aumentos más marcados en dos momentos del año: el 
primero, durante los meses de marzo y abril, con el retor-
no del consumo a las grandes ciudades; y segundo, hacia 
fin de año, cuando la demanda local se incrementa debido 
a las fiestas y al mayor consumo generado por reuniones 
y eventos sociales durante el verano.

Asimismo, durante diciembre y las primeras semanas 
de enero, el poder de compra del consumidor local se ve 
reforzado por los aguinaldos y, en algunos casos, por los 
ahorros acumulados a lo largo del año, que luego se desti-
nan al consumo en vacaciones.

Sin embargo, este mayor movimiento de hacienda hacia 
los corrales de engorde refleja una demanda adicional por 
esta categoría de animales livianos que parece superar la 
demanda habitual destinada a abastecer al consumo.

El incremento en los ingresos a los feedlots responde, evi-
dentemente, a una retención estratégica de esta hacienda, 
con el objetivo de agregar kilos adicionales durante el 
engorde y obtener novillos más pesados, capaces de abas-
tecer tanto al canal de exportación como al segmento de 
restaurantes y catering, que demanda mayor calidad.

Ingresos de novillitos a feedlot y precios promedios de los machos livianos 
Fuente: SENASA/EAC Movimientos (DTe) y MAG/precios promedio para el renglón novillitos de 300/390 kilos.
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Nota de la semana 

Por lo tanto, si este cambio en la dinámica de producción 
se consolida, la oferta de novillitos terminados durante 
el fin de año y los meses de verano se verá fuertemente 
reducida, lo que presionará al alza los precios. En este 
contexto, los novillitos que están siendo ingresados a los 
feedlots con el objetivo de obtener novillos pesados recién 
estarían disponibles a partir de febrero o marzo del año 
próximo, dependiendo de los kilos a incorporar.

Paralelamente, debido a la cantidad de días no laborales 
que presenta el calendario de diciembre y a la delicada 
situación que presenta parte de la industria frigorífica, 
varias plantas de faena ya han anunciado cierres tem-
porales durante las últimas dos semanas del mes. De 
generalizarse esta situación, la oferta de carne disponible 
en el mercado para esta época del año podría verse aún 
más restringida.

Usualmente, la relación de precios entre el novillo pesado 
de más de 520 kilos destinado a exportación y el novilli-
to liviano de 300 a 390 kilos -históricamente orientado 
al consumo interno-, tiende a crecer a favor del liviano 
durante los meses de marzo y abril, cuando la demanda 
local se incrementa. Tras este ajuste estacional, el novillito 
liviano reduce la brecha de precios, situándose durante 
los últimos meses entre un 5% y un 10% por encima del 
novillo pesado.

Este año, aunque la relación de precios se mantiene 
dentro de lo habitual, con un novillito liviano en torno a 
$4.300 el kilo y un novillo pesado afirmándose en $4.000, 
el cambio de estrategia de engorde está siendo impulsado 
por el excepcional nivel de precios de la hacienda gorda.

Medido en pesos corrientes, el novillo pesado registra un 
incremento interanual del 85%, mientras que el novillito 
liviano muestra una suba del 82%. Aunque, proporcional-
mente, los mayores incrementos se dieron en los últimos 
dos meses, con subas promedio cercanas al 23% para 
ambas categorías.

En definitiva, la pregunta que cabe plantearse en esta 
instancia es cómo regulará el mercado esta transición. Si 
la escasez de oferta mantiene la suba de precios y, en el 
mediano plazo, no se implementa un plan estratégico de 
recomposición del rodeo mediante instrumentos como 
créditos estructurados que fomenten eficazmente la 
retención de hacienda, el incentivo a la faena podría inte-
rrumpir este circuito virtuoso de producción de animales 
pesados e incluso generar un escenario más perjudicial, 
promoviendo la liquidación de hembras para cubrir este 
déficit transitorio de oferta.
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