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Los numeros del momento

Fue el incremento que registraron los precios de
a carne vacuna durante noviembre.

De acuerdo con el Relevamiento de Precios Minoris-
tas que realiza el IPCVA (Instituto de Promocién de la
Carne Vacuna Argentina), en ese mes los precios de los
distintos cortes de carne vacuna registraron una va-
riaciéon del 8,3% respecto del mes anterior, acumulando
una suba del 49% en los primeros once meses del afio.
Durante el mismo periodo, el precio del pollo fresco
mostré una variacién del 1% mensual y del 23% en lo
que va del afio, mientras que el pechito de cerdo regis-
tr6é un aumento del 2,6% con relacién al mes anterior y
del 15,6% en el acumulado anual. En tanto, al comparar
con los registros de noviembre de 2024, el precio de la
carne vacuna presenta un incremento del 72,8%, méas
que duplicando los aumentos observados en el pollo y
el cerdo, que fueron del 32% y 33,7%, respectivamente.

Fue la suba que registro el Ternero ROSGAN
durante el ultimo mes.

Los valores registrados en el Gltimo remate de ROS-
GAN, realizado la semana pasada, terminaron de
reflejar lo altamente demandado que se encuentra el
mercado de hacienda, tanto para la cria como para la in-
vernada. En este sentido, los indices de referencia para
ambos segmentos registraron subas mensuales del 9,7%
en el caso del PIRI (indice de Invernada) y del 15,9%

en el PIRC (Indice de Precios de la Cria). Por su parte,

la referencia de precios para el ternero llegd a superar
la marca de $5.000 por kilo, ubicAndose en un valor
promedio de $5.717.46, lo que representa una suba del
18% respecto de los $4.843,46 registrados en noviembre.
A su vez, en moneda corriente y en comparacién con los
registros de diciembre de 2024, el precio del ternero acu-
mula un incremento del 86 % interanual, ubicaAndose en
el nivel més alto de la serie, iniciada en 2010.

Es el precio del novillo argentino, consolidado
como el precio mas alto de la region.

El Indice WBR del novillo Mercosur, elaborado por la
consultora uruguaya Tardaguila Agronegocios, registré
un leve aumento semanal de un centavo de délar y se
ubicé en USD 4,32 por kilo carcasa. No obstante, dentro
de la regién se observaron comportamientos dispares.
Segan la consultora, “la principal fuerza alcista fue
Argentina, donde contintia la disparada en los precios
de los novillos de exportacién”. En efecto, la suba sema-
nal fue de USD 0,27, mientras que, en Brasil, pese a un
mercado firme en moneda local, la depreciacién del 2%
del real provocd una caida de USD 0,06 en la referencia
del boi gordo, que cerré la semana con un promedio de
USD 3,74 por kilo carcasa. En Uruguay y Paraguay los
valores de referencia se ubicaron en torno a USD 5,15y
USD 4,15 por kilo carcasa, respectivamente.

Es la Resolucion que unifica los criterios de

distribucion de las principales cuotas|
arancelarias a las que accede la Argentina.

La norma, rubricada por el Ministerio de Economia —a
través de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pes-
ca—, oficializ6 la creacién de un régimen unificado para
la asignacién y gestion de los principales contingentes
arancelarios que administra el pais en los mercados de
la Unién Europea, el Reino Unido y los Estados Unidos.
A partir del nuevo ciclo comercial y por los préximos
cuatro afos, regira exclusivamente el criterio de dis-
tribucién basado en el concepto de past performance,
dejando sin efecto el acceso a las empresas categoriza-
das hasta entonces como “nuevas plantas”.

Fue la inflacion minorista registrada e
noviembre, la mas alta de los ultimos siete meses.

Lainflaciéon de noviembre se aceleré por tercer mes
consecutivo y se ubicé en el 2,5 %, segiin informo el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). La
variacién acumulada de 2025 alcanzé el 27,9 %, mientras
que la inflacién interanual se posicioné en el 31,4 %. La
divisiéon con mayor incidencia en la variacién mensual
a nivel regional fue Alimentos y bebidas no alcohdlicas,
que registr6é un aumento del 2,8 % mensual, impulsado
por el incremento en el precio de la carne. De confir-
marse las proyecciones del mercado para diciembre (2,1
%, segun el ultimo REM), 2025 cerraria con una tasa de
inflacién del 30,5 %, frente al 117,8 % registrado el afio
anterior.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de noviembre 2025
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CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA
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Mundo de las carnes

<

E preclo al consumildor ae la carne vacuna en
noviembre fue un 6,2 % superior al registrado u

ano atras.

Aun con una leve aceleraciéon de los precios, China
no logra disipar los temores de deflacién. En noviem-
bre, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) cay6 un
0,1 % respecto de octubre. Sin embargo, en términos
interanuales registré un aumento del 0,7 %, tras el
avance del 0,2 % observado en octubre. Se traté del
segundo mes consecutivo con inflacién positiva y del
mayor incremento interanual desde marzo de 2024.
En este contexto, el precio al consumidor de la carne
vacuna se mantuvo estable respecto de octubre y
mostrd una suba del 6,2 % interanual frente a caidas
del 15% en el precio de la carne de cerdo y del 0,6% en
carne aviar.

Uruguay

La tasa de extraccion vacuna fue record en 2025.

La tasa de extraccién vacuna “‘cercana al 25%" infor-
mada por el INAC esta semana, en su primer balance
del afio 2025, seria la mas alta de la serie histérica,
superando el indice del 24,7% registrado en 2021,

afio récord de faena con 2.638.301 cabezas. Segiin

la consultora Blasina y Asociados, en 2025 la faena
alcanzaria los 2.415.000 vacunos, lo que representa
un 7% mas que en 2024. A este volumen se suman
unos 400.000 animales exportados en pie que, junto
con otras salidas marginales del rodeo, llevarian la
tasa de extracciéon a alrededor del 25%, de acuerdo
con informacién preliminar de la Declaracién Jurada
Anual de Existencias. De concretarse estas estima-
ciones, la faena de 2025 seria la tercera mas alta de
los Giltimos 25 afios, solo por detras de los registros
de 2021y 2006, con un significativo incremento en
vaquillonas -segiin el INAC- “asociado a una mayor
presencia de esta categoria en los sistemas de termi-
nacién a corral”.

El suministro de carne vacuna para el mercaao
interno de Brasil se encuentra en su nivel mas h a]Oo

en 20 meses.

Segun datos del Cepea, la disponibilidad nacional de
carne vacuna en noviembre podria alcanzar su nivel
mas bajo desde marzo de 2023. Se estima que el volu-
men serd un 5% inferior al registrado en noviembre
de 2024, una disminucién vinculada principalmente
al aumento de las exportaciones. Histéricamente,
una oferta limitada suele impulsar los precios tanto
del ganado en pie como de la carne. Sin embargo, en
la actualidad, las cotizaciones de la carne en el mer-
cado mayorista estan subiendo con fuerza, mientras
gue los valores del ganado se mantienen estables. A
diferencia de noviembre de 2024, cuando la disponi-
bilidad de ganado disminuy® significativamente, este
afio las entregas de hacienda se mantienen fluidas.
La escasez en el mercado interno responde principal-
mente a la mayor demanda de exportacién, que re-
trae la oferta disponible para el consumo doméstico.

I »I Guatemala

as autorl dades sanitarias confirmaron

autorizacion para que Brasil exporte carne vacuna
y productos derivados a ese pais.|

Con una poblacién de aproximadamente 18 millones
de habitantes, Guatemala importé carne vacuna por
un valor de USD 155,6 millones en 2024, lo que equi-
vale a cerca del 8,6% del consumo interno. En com-
paracién con aflos anteriores, este monto representa
un incremento del 122%, lo que evidencia el creciente
potencial del mercado centroamericano. Para Brasil,
la apertura del mercado guatemalteco genera nuevas
oportunidades en una plaza regional estratégica y
con perspectivas de expansion, especialmente para
los cortes congelados, categoria que representa mas
del 70% de las importaciones guatemaltecas de carne
vacuna. Para Guatemala, en tanto, el ingreso de
carne brasilefia contribuird a una mayor estabilidad
del suministro, al fortalecimiento de la seguridad
alimentaria y a la ampliacién del acceso de consumi-
dores e industria local a proteinas de calidad.
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Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Deciembre 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Proy.

Periodo 2023 2024 2025 2026

Var. anual

Exportacién 12.040 12.986 13.689 13.531

Importaciones
Estados Unidos .
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2025 2026 2025 2026

2026

7

4259

Australia
2025 2026 Argentina
2025 2026

2025 2026



Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.007,87
PIRC: $1.909.452,60

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $13.765,00 8,3% 72,8%
Pollo $3.813,00 1,0% 32,0%
Cerdo $7.760,00 2,6% 33,7%
IPC Nov-25 2,5% 31.4%

Fuente: IPCVA/IPC

Novillos Mest.eyb 431/460 $4.300,00 A
Novillitos Eyb M. 300/390 $4.400,00 A 4
Vaquillonas Eyb M.270/390 $4.250,00 A 4
Vacas Buenas $3.000,00
Vacas Conserva Inferior $1.950,00 o
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 18.000 Ao
Bife ancho Hilton 18.500 Ao
Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 14.000 A
16 cortes Chile 7.200
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 9.100 A
Garrén y brazuelo China 5.200
Bola y cuadrada China 5.600 v
Set 17 cortes China 5.200
Set 6 cortes China 5.000
Chuck China 4.600
Fuente APEA
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Nota de la semana

Precios internos

Escasez estructural y cambios en la temporalidad de la oferta

condaicionan ia ainamica ae precios

Cada vez que los precios de la carne en los mostradores
registran aumentos bruscos e inesperados, el mercado
entra en una situacion de alerta, especialmente cuando
estos incrementos superan la suba general de precios y
presionan al alza la tasa de inflacién.

La semana pasada, el INDEC informé que la inflacién
minorista de noviembre fue del 2,5%, el registro mas alto
de los Gltimos seis meses. La divisién con mayor inciden-
cia en la variacién mensual fue Alimentos, impulsada
fundamentalmente por el incremento en el precio de la
carne, cuyos cortes relevados mostraron subas que, en
algunos casos, resultaron hasta cuatro veces superiores al
nivel general.

En este contexto, el Instituto de Promocién de la Carne
Vacuna Argentina (IPCVA) dio a conocer su relevamiento
mensual de precios minoristas de noviembre, que incluye
una canasta mas amplia de cortes vacunos. El promedio
general arroj6 una suba del 8,2% respecto de octubre,
mientras que la comparacién interanual mostré un in-
cremento del 72,8%, frente a una inflacién interanual del
3L,4%.

No obstante, a diferencia de lo observado en la carne va-
cuna, tanto la carne de pollo como la de cerdo registraron
aumentos mas alineados con la inflacién general, en torno
al 32% y 33% interanual, respectivamente. Por este motivo,
no resulta posible asociar de forma directa la suba del
precio de la carne vacuna a un impulso del consumo
doméstico.

Sibien el poder adquisitivo del consumidor local muestra
una leve recomposicién —los datos del RIPTE a octubre
indican un aumento interanual del 39 %, frente a un IPC
del 33,6 %—, dicha mejora no alcanza para explicar la mag-
nitud del incremento registrado en el precio de la carne
vacuna en relacién con el resto de los bienes y servicios
demandados por el consumidor.

Evidentemente, detras de la suba en el precio de la carne
existen factores de oferta que estan traccionando con
mayor intensidad —en términos relativos— que la de-
manda local. En este sentido, el aumento en el precio de la
hacienda en pie, que comenzé a registrarse a mediados de
octubre, es el principal factor que esta presionando al alza
los valores en los mostradores, aunque sin un traslado
pleno debido a la necesidad de los eslabones intermedios
de sostener el nivel de actividad.

A la fecha del relevamiento de precios —mediados de
noviembre— la brecha respecto de la hacienda en pie, e
incluso frente a la carne mayorista, mostraba un rezago
de entre 10 y 15 puntos porcentuales. En tanto, durante el
altimo mes —tomando como referencia los valores pro-
medio registrados la semana pasada— el precio del novi-
llito liviano en el MAG avanz6 otro 10%, al pasar de $4.000
a $4.400 por kilo vivo, mientras que la referencia para esta
misma categoria en gancho registré un incremento del
7.5%, segiin datos del CCDH (Centro de Consignatarios
Directos de Hacienda), al subir de $7.000 a un promedio de
$7.525 por kilo.

Fuente de datos: MAG CCDH e IPCVA

Hacienda en pie

Carne en gancho

Carne minorista



Nota de la semana

Ahora bien, detras de esta suba en el precio de la hacienda
existen factores estructurales de escasez de animales, a
los que se suman ciertos cambios en la dindmica producti-
va que también impactan —de manera transitoria— sobre
el nivel de oferta disponible.

Dentro de los factores estructurales, el principal es sin
duda el precio del ternero que, si bien suele reflejar una
menor disponibilidad estacional para esta época del aiio,
actualmente presenta una oferta anual limitada frente a
una demanda sostenida. Esto ha llevado a que sus valores
se ubiquen en niveles histéricos. La tltima referencia del
Ternero ROSGAN de diciembre super6 los $5.700 por kilo,
lo que representa un aumento del 86% respecto a diciem-
bre del afio pasado y que, medido en moneda constante,
supera en un 68% el promedio de los Gltimos diez afios.

A esta situacién se suman las buenas condiciones forra-
jeras vigentes durante la presente primavera —con la
excepcién de las zonas anegadas—, las cuales permiten

sostener una mayor retencién de hacienda liviana en los
campos, incentivando atin mas la suba de los valores de la
invernada.

En efecto, esta retencién de hacienda liviana no se limita
al ternero. Si se analizan los Documentos de Transito elec-
trénico (DTe) informados por el SENASA, el movimiento
de novillitos registrado en los Gltimos tres meses —de
septiembre a noviembre— muestra un comportamiento
relevante.

Habitualmente, durante este trimestre del afio se observa
una mayor oferta de hacienda liviana terminada con des-
tino a faena, en general asociada al inicio del vaciado de
los corrales de engorde. Sin embargo, tal como se anticipé
semanas atras, en 2025 se verifica un patrén diferente:
mientras los traslados de novillitos con destino a plantas
de faena disminuyeron un 6,8 % interanual, los movimien-
tos con destino a invernada aumentaron un 9,4 % respec-
to de 2024.

Fuente de datos: Tableros dindmicos SENASA

880.742

2024

Invernada

Esta mayor retencién de machos con destino a invernada
constituye una sefial contundente del alargamiento de los
ciclos productivos, orientados a la obtencién de animales
mas pesados, una mercaderia cada vez mas buscada por
la exportacién. De consolidarse este comportamiento,

la oferta de hacienda liviana con destino al mercado do-
méstico podria ver temporalmente alterado su patrén de
oferta habitual, generando un faltante relativo para esta
época del afio que, por definicién, también incide sobre la
dindmica de los precios.

En este sentido, mas alla de la tensién estructural exis-
tente entre la disponibilidad de hacienda —afectada por
la retraccién del stock ganadero registrada en los Giltimos

820.419

2025

B Faena

aflos— y la sélida demanda internacional que exhibe el
mercado de carnes, podria estarse configurando un cam-
bio transitorio en la estacionalidad de la oferta de anima-
les para faena. Esto se reflejaria en subas en el precio de la
hacienda que estarian anticipando parte del movimiento
habitual que suele observarse hacia el segundo bimestre
del afio.

El punto central consiste en evaluar si los eslabones
intermedios podran seguir amortiguando los aumentos
en el precio de la hacienda, evitando un traslado prema-
turo al consumidor que afecte negativamente el ritmo de
ventas en un momento sumamente sensible para sector
comercial.
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