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Los numeros del momento

Subio el precio de la carne vacuna en el altimo mes
del ano.

Segln el Relevamiento de Precios Minoristas que rea-
liza mensualmente el IPCVA (Instituto de Promocién
de la Carne Vacuna Argentina), los distintos cortes de
carne vacuna registraron en diciembre de 2025 una
variacién mensual del 11%, lo que representa un incre-
mento interanual del 69,8%. Durante el mismo periodo,
el precio del pollo fresco mostré un aumento mensual
del 1,2%, acumulando un crecimiento interanual del 25,6
% en comparacién con diciembre del afio anterior. En
tanto, el precio del pechito de cerdo registré una varia-
cién mensual del 5,2% y un incremento interanual del
272%. En términos interanuales, a diferencia de la carne
aviar y porcina, cuyos precios aumentaron por debajo
de la inflacién estimada para el periodo, los cortes de
carne vacuna finalizaron el afio mas que duplicando la
suba general proyectada por el IPC.

Cae e precio de ia carne en el munao por primera vezi
en 19 meses.

Elindice de precios de la carne elaborado por la FAO
promedid 123,6 puntos en diciembre de 2025, registran-
do una caida general del 1,3% respecto de noviembre,
tras haber alcanzado su nivel maximo en septiembre de
2025. Si bien durante el Gltimo mes los precios baja-

ron en todas las categorias de carne, los de la carne de
bovino disminuyeron un 1,9%, por primera vez desde
mayo de 2024. Esta caida se explica, en parte, por cotiza-
ciones mas débiles en Australia, donde las condiciones
secas estacionales redujeron la produccién ganadera,
aumentando la disponibilidad de animales para sacri-
ficio y ejerciendo presién a la baja sobre los precios. No
obstante, en términos interanuales, el precio de la carne
vacuna refleja un incremento del 11% en relacién con
diciembre de 2024.

Es la ocupacion de los feedlots relevados por la CAE.

El ultimo informe de encierre publicado por la Cama-
ra Argentina de Feedlots (CAF) al 1° de enero de 2026
muestra que, sobre una capacidad total de 825.818
cabezas de ganado, la ocupacién promedio de los 106
establecimientos asociados ascendia al 64,2%, registran-
do un incremento de 2,6% respecto del relevamiento
del mes anterior. El Indice de Reposicién Feedlot (IRF),
que indica la cantidad de animales ingresados por cada
animal vendido, resulté de 1,18 en el tiltimo mes del afio,
lo que constituye una clara sefial de reposicién en com-
paracion con el 0,97 registrado en igual periodo del afio
anterior. En efecto, el 54% de las empresas asociadas se
encontraban en proceso de llenado, frente al 49% regis-
trado en diciembre de 2024. El margen bruto estimado
por la CAF —antes de intereses e impuestos— arrojo
para diciembre un resultado negativo equivalente a 5,6
kilos de novillito terminado, mejorando respecto a los
7.7 kilos de déficit calculados para el mes anterior.

Es la inflacion esperada por el mercado para todo 2026.

Segin el informe elaborado por el Banco Central, las 44
consultoras y entidades que participaron del altimo Re-
levamiento de Expectativas de Mercado (REM) proyec-
tan que la inflacién de diciembre de 2025 sera del 2,3%,
apenas por debajo del 2,5% registrado en noviembre.
Para 2026, las consultoras confirman un escenario de
desaceleracion gradual de los precios, estimando una
inflacién general del 2% para enero y manteniendo una
tendencia descendente en los meses siguientes, hasta
ubicarse en torno al 1,5% mensual hacia junio de 2026.
De este modo, la previsién para todo el afio 2026 arroja
un promedio del 20,1%, con un 12,7% estimado para 2027
y un 9,5% para completar el trienio.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de Enero 2026
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Mundo de las carnes

f* Australia

Las exportaciones de carne de vacuno alcanzaro

un record anual historico en 2025.

Con un total de 1.545.759 toneladas exportadas, el volu-
men superé en 202.000 toneladas el récord registrado
en 2024. Estados Unidos adquiri6 un récord histérico de
453.305 toneladas de carne de vacuno australiana, un
15% mas que en 2024 e incluso superior al récord previo
de casi 416.000 toneladas de 2015, afio en el que el pais
se encontraba en fase de recuperacién de la sequia.

En el caso de China, un repunte tardio permiti6é que se
convirtiera en el segundo mayor mercado del afio, con
272.939 toneladas exportadas. Sumando las compras
realizadas a través de Hong Kong, el total alcanza las
280.000 toneladas, lo que representa un incremento del
41% respecto a 2024. El tercer mayor comprador en 2025
fue Jap6n, con 257.378 toneladas, registrando un aumen-
to del 5% en comparacién con el afio anterior, seguido
por Corea del Sur, que establecié un nuevo récord en
compras de carne vacuna australiana, con un total de
221.350 toneladas, un 10% mas que en 2024.

EE.UU.

El gobierno de Estados Unidos anuncio cambios e
su piramide alimenticia que favorecen la
produccion agropecuaria.

Como parte de la campafia “Eat Real Food", el secretario
del Departamento de Salud y Servicios Sociales, Robert
E. Kennedy Jr., ordené la modificacién de las directrices
dietéticas para priorizar proteinas, grasas saludables,
frutas y verduras, al tiempo que se busca reducir el con-
sumo de alimentos ultraprocesados. Entre los principa-
les objetivos que la administraciéon de Trump pretende
abordar se encuentran la prevalencia de enfermedades
crénicas, la obesidad y la diabetes. “Por fin estamos
reajustando nuestro sistema alimentario para apoyar a
los agricultores, ganaderos y empresas estadouniden-
ses que cultivan y producen alimentos de verdad. Los
agricultores y ganaderos estan a la vanguardia de la
solucién’, afirmé Kennedy.

Uruguay

Uruguay finaliz6 2025 con un incremento del 8%
en sus exportaciones de carne de vacuno.

Segun datos del INAC, a lo largo del afio las exporta-
ciones de carne vacuna y subproductos totalizaron
532.032 toneladas, por un valor de USD 2.675 millones.
En un contexto de precios internacionales favorables,
el valor de las exportaciones creci6é un 28,7% interanual,
mientras que la cantidad exportada aumenté un 8%. En
cuanto a destinos, la regién del USMCA (México, Cana-
day EE.UU.) se posicioné como el principal comprador
de carne vacuna uruguaya, con envios por 198.139 tone-
ladas, un 177% mas que en 2024, superando a China, que
ocupo el segundo lugar con 188.086 toneladas. Asimis-
mo, es destacable el incremento de la demanda euro-
pea, que importd un 45,4% mas que en 2024, alcanzando
71131 toneladas durante el afio.

- Brasil

En 2025, las exportaciones brasilefias de carne|
vacuna alcanzaron records historicos.

Segtn informé la Secretaria de Comercio Exterior
(SECEX), Brasil envi6 al exterior 3,091 millones de
toneladas, con un valor medio FOB de USD 5.374 por
tonelada, lo que representa un incremento anual del
21,4% en volumen y del 17,4% en valor. De este modo, el
pais super6 por primera vez en la historia las 3 millones
de toneladas, superando en mas de 500.000 toneladas
el récord previo registrado en 2024. Ademas, en diciem-
bre Brasil exporté 304.977 toneladas, mas de un 50%
por encima de las registradas en el mismo mes del afio
anterior, marcando el cuarto mes consecutivo con des-
pachos superiores a las 300.000 toneladas, un hito sin
precedentes para el pais.

;@I Meéxico

Se reporta una fuerte disminucion en los casos de
gusano barrenador.

Segiin informé Reuters, citando a la Secretaria de Agri-
cultura del pais, los casos activos han disminuido un
57% desde mediados de diciembre. Ademas, la construc-
cién de una fabrica destinada a criar moscas estériles
en Chiapas registra un avance del 48 % y se prevé que
comience a operar durante el primer semestre de este
afo. Sin embargo, desde Estados Unidos sostienen la
apariciéon de nuevos casos cerca de la frontera desde
comienzos de 2026. En este contexto, los futuros de
ganado de la Bolsa Mercantil de Chicago (CME) regis-
traron aumentos la semana pasada, impulsados por las
expectativas de que Washington contintie limitando las
importaciones de ganado procedente de ese pais.
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Fuente: USDA (Deciembre 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Var. anual

Exportacién 12.040 12.986 13.689 13.531
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.007,87
PIRC: $1.909.452,60

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $15.275,00 11,0% 69,8%

Pollo $3.858,00 1,2% 25,6%
Cerdo $8.162,00 5,2% 27,2%
IPC Dic-25 2,3% 30,9%

Fuente: IPCVA/IPC

Novillos Mest.eyb 431/460 $4.400,00

Novillitos Eyb M. 300/390 $4.500,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $4.300,00 A 4
Vacas Buenas $3.000,00 A
Vacas Conserva Inferior $1.900,00 A

Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 18.500 A
Bife ancho Hilton 19.500 y N
Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 14.500 P R
16 cortes Chile 7.200 P R
Delantero Israel 10.400 A
USA (prom) 9.300 A
Garrén y brazuelo China 5.500 A
Bola y cuadrada China 5.800 A
Set 17 cortes China 5.400 o
Set 6 cortes China 5.300 VN
Chuck China 4.800 VN
Fuente APEA
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Nota de la semana

Union Europea | Mercosur

n ano clave para la carne vacuna argentina

Transcurridos mas de 25 afios de negociaciones,

el Acuerdo entre la Unién Europea y el Mercosur
ha obtenido luz verde para su rabrica final. Aun
con diversas disidencias y aspectos que deben ser
considerados cuidadosamente, sin dudas se trata
de un acuerdo histérico, esencial para estimular

el comercio y reforzar las relaciones diplomaticas
entre ambos bloques, especialmente en un contexto
geopolitico caracterizado por una elevada incerti-
dumbre y vulnerabilidad comercial.

En términos generales, se estima que la firma de
este acuerdo permitira eliminar aranceles a mas del
90% del comercio bilateral entre ambos bloques,
favoreciendo a Europa principalmente en la expor-
tacién de vehiculos y maquinaria, mientras que
para el Mercosur implicaria un mayor acceso de sus
productos agropecuarios al mercado europeo.

Precisamente de alli provienen los principales
puntos de conflicto. El sector agropecuario europeo
—apoyado activamente por el Gobierno francés—
teme enfrentarse a una competencia agresiva de
productos sudamericanos, producidos bajo marcos
normativos menos exigentes que los vigentes en la
Unién Europea.

Sin embargo, tras largas negociaciones, el documen-
to final incorpora una serie de medidas de salva-
guardia que permiten un control mas estricto del
mercado de la UE para evitar perturbaciones deri-
vadas de las importaciones provenientes del Merco-
sur. De este modo, se logré destrabar el avance del
acuerdo, que ya cuenta con la votacién favorable de
una mayoria cualificada de los Estados miembros y
se encamina a su rubrica final entre los presidentes
de ambos bloques.

Ahora bien, dentro del sector agropecuario, la carne
vacuna es uno de los productos que resultaria mas
favorecido tras la implementacién del acuerdo.

En primer lugar, la eliminacién de aranceles previs-
ta en el Acuerdo UE-Mercosur impactaria de ma-
nera inmediata sobre el actual contingente Hilton,
bajo el cual la Aduana europea aplica un arancel de
ingreso del 20%.

Asimismo, el acuerdo asigna al Mercosur un cupo
anual de 99.000 toneladas equivalente carcasa —
aproximadamente 76.000 toneladas peso produc-
to—, el cual se implementaria de forma gradual a lo
largo de los préximos cinco afios. Dicho cupo estaria
sujeto a un arancel intracuota del 7,5%, frente a un
arancel consolidado fuera de cuota cercano al 50%.

Se trata de un contingente adicional que se incorpo-
rard progresivamente a los cupos ya vigentes —Cuo-
ta Hilton y Cuota 481—. No obstante, a diferencia

de las exigencias establecidas en ambos regimenes
arancelarios, este nuevo cupo no impondria restric-
ciones respecto del tipo de alimentacién del ganado
(grano o pasto). Sin embargo, si introduce requisitos
en materia de conservacion de la carne, establecien-
do un limite del 55% para los productos enfriados,
mientras que el resto debera ser exclusivamente
congelado.

Por otra parte, la distribucién de este cupo no seria
homogénea entre los Estados miembros del Merco-
sur. Su administracién debera ser acordada inter-
namente entre los gobiernos de Brasil, Argentina,
Uruguay y Paraguay, un aspecto que ain no ha sido
abordado y que podria convertirse en un nuevo
punto de tensién previo a su implementacion.

No obstante, el volumen total al que accederia el
Mercosur en su conjunto estaria compuesto por el
contingente asignado bajo la Cuota Hilton, equiva-
lente a aproximadamente 45.000 toneladas anuales;
otras 10.000 toneladas maximo correspondientes
ala Cuota 481, actualmente vigente para terceros
paises; y este nuevo cupo adicional, que se incorpo-
raria de manera progresiva afio a afio hasta alcanzar
unas 76.000 toneladas peso producto a partir del
quinto periodo.
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2025

Il Nuevo cupo*
Cuota Hilton 45000
[l Cuota 481 (max) 12400

(*) equivalencia estimada.

Es decir que, en conjunto, el cupo total de acceso del
gue gozaria la carne vacuna proveniente del Mer-
cosur, con aranceles comprendidos entre el 0% y el
7.5%, se veria incrementado de manera significativa
durante los préximos cinco afios, con un aumento
promedio estimado en torno al 26% anual.

Para poner este dato en contexto, en su tltimo Out-
look Agricola, publicado en enero de 2025, la Unién

|-
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Europea proyectaba un escenario de importaciones
de carne vacuna hacia 2035 practicamente sin varia-
ciones, con un crecimiento marginal del 0,12% anual.
Este contraste pone de manifiesto la creciente parti-
cipacién que adquiriria la carne vacuna proveniente
del Mercosur en el mercado europeo, apalancada
por una contundente ventaja arancelaria.

Fuente de datos: Aduanas de origen y Comisién Europea
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Seglin datos de la Comisién Europea, al 31 de diciem-
bre de 2025, habiendo transcurrido la primera mitad
del ciclo comercial 2025/26, el grado de cumplimien-
to del contingente por parte del bloque alcanzaba

el 69,3%, frente al 45,8% registrado a igual fecha del
ciclo previo 2024/25.

Al consolidar ambos ciclos comerciales —segundo
semestre de 2024/25 y primer semestre de 2025/26—
se observa que, a lo largo de todo 2025, Brasil, Argen-
tina, Uruguay y Paraguay exportaron en conjunto
aproximadamente 49.000 toneladas bajo la Cuota
Hilton, sobre un total embarcado entre enero y di-
ciembre estimado en 229.000 toneladas. Esto implica
que cerca del 80% de los envios a la Unién Europea
ingresaron por fuera de cuota.

En el caso de Argentina, que goza de una posicién
claramente dominante dentro de la Cuota Hilton
con 29.500 toneladas asignadas por ciclo comercial,
el volumen exportado por fuera del contingente
duplicé en 2025 al ingresado bajo cuota. Para el resto
de los origenes —especialmente Brasil— los exce-
dentes resultan aliin mas significativos.

Estos datos evidencian con claridad que el beneficio
derivado de la implementacién del presente acuerdo
sobre el mercado de la carne vacuna seria directo

y sin mediar esfuerzos adicionales ni redireccio-
namientos de los saldos exportables para cumplir
con las nuevas cuotas de acceso. En una primera
instancia, se generaria un ahorro inmediato del 20%
como consecuencia de la eliminacién de los aran-
celes vigentes para Hilton. En una segunda etapa, y
a medida que se incorporen las cuotas adicionales,
el ahorro por cada tonelada embarcada dentro del
contingente podria superar el 40% en relacién con el
actual arancel consolidado.

De acuerdo con los Gltimos comunicados oficiales,
el préximo sabado 17 de enero seria la fecha pre-
vista para que la presidenta de la Comisién Euro-
pea, Ursula von der Leyen, firme junto a su par del
Mercosur, Santiago Pefia, el texto final del Acuerdo.
Posteriormente, el mismo debera contar con la apro-
bacién de los respectivos cuerpos parlamentarios,
un proceso que podria concretarse recién durante el
segundo semestre del afio.

No obstante, si bien resta aguardar el desarrollo de
los acontecimientos, no caben dudas de que 2026
sera un ano de especial trascendencia para el sector
de ganados y carnes de la regién y, en particular,
para Argentina, que ademas de este acercamiento
mantiene una sélida relacién comercial con el prin-
cipal tAindem importador de carne vacuna: China y
los Estados Unidos.

En el caso de China, quien recientemente dio a
conocer los resultados de su extensa investigacién
por presuntos dafios provocados por la competencia
externa sobre la industria local, puede afirmarse
gue ha otorgado a nuestro pais un tratamiento prac-
ticamente neutral en términos de acceso al merca-
do. En efecto, los cupos asignados a la Argentina

(511 mil ton iniciales) no solo permiten sostener un
flujo significativo de envios a dicho destino sino que,
ademas, como consecuencia de la tensién generada
por las restricciones impuestas a otros proveedores,
los precios pagados por este mercado han registrado
un incremento relevante en lo que va del afio.

Por su parte, con los Estados Unidos —segundo
mercado de mayor relevancia a nivel mundial—
Argentina mantiene abiertas negociaciones en el
marco de otro acuerdo bilateral de gran importan-
cia. Aligual que en el caso del acuerdo con el bloque
europeo, su eventual concrecién representaria para
el pais un verdadero hito histérico en términos

de acercamiento y profundizacién de los vinculos
comerciales.

En este sentido, la concreciéon de ambos acuerdos,
enmarcada en una concepcién politica de clara
apertura comercial, no solo impactaria en una
reduccion progresiva de aranceles que torne mas
competitivo al producto local y facilite la transmi-
sién de ese beneficio a lo largo de toda la cadena
productiva y comercial, sino que ademas permitiria
proyectar para la carne argentina un escenario de
mayor certidumbre, previsibilidad e incentivos para
la inversi6n local.
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