—
20 DE ENERO DE 2026 OSGAN <
Ve

I@ BOLSA
DE COMERCIO

Analista de Rosgan

. . DE ROSARIO
= maria.aiassa@gmail.com




Los numeros del momento

Es lareferencia de precios que registré el Ternero
ROSGAN para el primer mes del aiio.

El primer remate de 2026 de ROSGAN volvié a esta-
blecer referencias tanto para cria como para inver-
nada. En un contexto de menor actividad estacional
para ambos segmentos, la oferta total se redujo a
unas 5.000 cabezas, cuyos valores se mantuvieron
muy proéximos a los maximos registrados en diciem-
bre de 2025. El Indice Ternero, referencia para el
futuro ROFEX, se ubicé en $5.662,3, apenas un 1% por
debajo de los $5.717,5 de diciembre. Por su parte, el In-
dice de Invernada (PIRI) alcanzé $4.900,22, mientras
que el Indice de Cria (PIRC) registré $1.770.534,76 por
unidad. Medidos en pesos corrientes, ambos segmen-
tos mostraron incrementos interanuales del 75% y
del 86%, respectivamente.

Es el récord en produccion de maiz que proyectala
BCR para la presente campaiia.

En su altimo Informe de Estimacién Mensual Na-
cional, el equipo del GEA, dependiente de la Bolsa de
Comercio de Rosario (BCR), presentd una primera
estimaciéon de produccién de maiz que apunta a un
récord de 62 millones de toneladas, superando en 1
millén de toneladas la proyeccién inicial. Este volu-
men supera en 9,5 millones de toneladas el récord
anterior (52,5 Mt en 2023/24) y representa un incre-
mento del 24% respecto de la produccién del afio
pasado (50 Mt en 2024/25). La estimacién se sustenta
en un area sembrada de 9,75 millones de hectareas,
de las cuales 8,05 millones ingresarian al circuito
comercial. Con un rendimiento general proyectado
de 77 gg/ha, Santa Fe lidera los rindes maiceros, con
un promedio de 90 qg/ha.

Cay6 la produccién de carne vacuna en el iltimo
afo.

Los datos oficiales de faena y produccién, publicados
por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pes-

ca, confirman que, de enero a diciembre de 2025, la
cantidad de vacunos faenados ascendi6 a 13.584.741
cabezas, un 2,5% menos que en 2024. Sobre este total,
la industria reporté una produccién de carne equi-
valente a 3.142.948 toneladas de res con hueso, lo que
representa una leve caida de 1,1% respecto del afio
anterior. Este menor retroceso relativo de la produc-
cién se explica por el aumento en los pesos medios
de faena. Seguin las cifras oficiales, el peso promedio
por res alcanz6 231,5 kilos, reflejando un incremento
de 3,4 kilos respecto del ciclo previo.

Fue el dato final de inflaciéon de 2025, un tercio de lo
registrado el aiio previo.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (IN-
DEC) inform6 el indice de inflacién correspondiente
al iltimo mes del afio. Seglin el organismo, durante
diciembre, el Nivel General del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) registré un aumento mensual de
2,8%, acumulando en el afio una variacién de 31,5%,
frente al 117,8% registrado en el afio anterior. A nivel
nacional, el IPC mostré un incremento del 26,5% en
bienes y del 43,1% en servicios. Las divisiones que
registraron los mayores aumentos en el tltimo afio
fueron Educacion (+52,3%) y Vivienda, agua, electrici-
dad, gas y otros combustibles (+41,6%). Por su parte,
la divisién con mayor incidencia sobre el nivel gene-
ral, Alimentos y bebidas no alcohélicas, presenté un
incremento de 32,2%.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de Enero 2026
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Mundo de las carnes

UE - Mercosur

Tras casi un cuarto de siglo de negociaciones, el
Mercosur y la Unién Europea formalizaron este
sabado un acuerdo que establece la zona de libre
comercio mas grande del mundo.

Ambos bloques representan aproximadamente el 25%
del Producto Interior Bruto (PIB) global. Tras la firma
por parte de los presidentes de ambos bloques, el acuer-
do debera obtener el consentimiento del Parlamento
Europeo y ser ratificado por las legislaturas de los
paises miembros del Mercosur.

Brasil

En tiempo récord, Brasil agotoé su cuota de expor-
tacion de carne libre de aranceles a Estados Unidos
para el aiio calendario 2026.

Un informe del Servicio de Aduanas y Proteccién
Fronteriza de Estados Unidos muestra que el ritmo de
las exportaciones brasilefias se intensifica cada afio. En
esta ocasion, Brasil cumpli6é plenamente con su cuota
el 6 de enero, una semana antes que en 2025; en 2024, el
limite se alcanzé en marzo, y en 2023, recién en mayo.
El pais exporta a EE. UU. a través de la cuota de Nacién
Mas Favorecida (NMF), asignada a “Otros Paises”, un
mecanismo destinado a paises sin acuerdo comercial
con Estados Unidos y con un volumen limitado. Ago-
tado este cupo, toda la carne de res brasilefia enviada
durante el resto de 2026 estara sujeta a un arancel del
26,4%. Ademas de la escasez de carne vacuna en EE. UU,,
el récord de exportacion se debibé a un cambio reciente
en la politica comercial estadounidense: de las 65.000
toneladas originalmente contempladas en la cuota,
13.000 toneladas se transfieren al Reino Unido a cambio
de acceso reciproco de carne vacuna estadounidense

al mercado britanico, lo que aceler6 el agotamiento

del volumen permitido. Otro factor que contribuyé
alarapidaliquidacién del cupo fue la cantidad de
carne brasilefla ya almacenada en camaras frigorificas
aduaneras en EE. UU,, cuya liberacién estaba prevista
para principios del nuevo afio calendario, con el fin de
mitigar el impacto del arancel adicional.

EE.UU.

Mas importaciones y menos exportaciones.

La fuerte disminucién de la produccién en EE.UU. sigue
generando un enorme déficit en su balanza comercial.
Segun los Gltimos datos oficiales, las importaciones de
carne vacuna aumentaron en volumen un 20% en los
primeros 10 meses de 2025, luego de registrar un au-
mento interanual del 24,4% en 2024. Durante el mismo
periodo, las exportaciones totalizaron 949.471 toneladas,
un 11% menos que en 2024, mientras que el valor dismi-
nuyd6 un 10%, a USD 7.790 millones.

China

Cayeron los stocks de carne vacuna importada.

Segtn publicé Faxcarne, con informacién de OIG, los
stocks de carne vacuna importada ubicada en cama-
ras de frio en China no sostuvieron la tendencia de
crecimiento en el Gltimo tramo del afio, registrando en
diciembre su segunda baja consecutiva. Igualmente,
culminaron en 2025 en niveles significativamente mas
altos que un afio antes. En diciembre de 2025, el indice
elaborado por OIG+X (con base=100 en diciembre de
2023) se ubicaba algo por encima de 90, luego de haber
alzado un Gltimo pico del orden de 97 en octubre. Un
afio atrés, en diciembre de 2024, tocé un piso de menos
de 75, a partir de cuando comenzé a crecer casi sin inte-
rrupciones hasta octubre.

P
e Paraguay

Analizan posible colusién de la industria
frigorifica.

La Comisién Nacional de la Competencia (Conacom)
abrié de oficio una investigacién preliminar para anali-
zar el alto nivel de concentracién del sector frigorifico
paraguayo y sus posibles efectos sobre la formacién de
precios. El andlisis abordara tanto la compra de ganado
como la venta de carne, donde se observan estructuras
de mercado diferentes, pero igualmente concentradas,
inform¢ el portal Valoragro. Segiin confirmé el director
de Investigacién de la Conacom, Ricardo Gavilan, la
existencia de concentracién no constituye en si misma
una infraccién, pero puede facilitar conductas anti-
competitivas, como la coordinacién de precios entre
empresas que deberian competir entre si.
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Fuente: USDA (Deciembre 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Periodo 2023 2024 2025 2026

Var. anual

Exportacién 12.040 12.986 13.689 13.531
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 4.900,22
PIRC: $1.770.534,76

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460 $4.300,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $4.500,00

Vaquillonas Eyb M.270/390 $4.300,00
Vacas Buenas $3.000,00

Vacas Conserva Inferior $2.000,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $15.275,00 11,0% 69,8%

Pollo $3.858,00 1,2% 25,6%
Cerdo $8.162,00 5,2% 27,2%
IPC Dic-25 2,8% 31,5%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/IPC

USD/Ton FOB

AL Hilton 18.500 A
Bife ancho Hilton 19.500 y N

Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 14.500 P R
16 cortes Chile 7.200 P R
Delantero Israel 10.400 A
USA (prom) 9.300 A
Garrén y brazuelo China 5.500 A
Bola y cuadrada China 5.800 A
Set 17 cortes China 5.400 o
Set 6 cortes China 5.300 VN
Chuck China 4.800 VN

Fuente APEA
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Nota de la semana

Faena y produccion

El desafio de producir mas con similar stoc

Superadas las restricciones climéaticas de afios ante-
riores, se esperaba que 2025 marcara el inicio de una
fase de retencién. Sin embargo, los datos oficiales
de faena aun no confirman este escenario. La faena
anual alcanz6 13,6 millones de cabezas, lo que repre-
senta una reduccién interanual de apenas un 2,5%.

Considerando un stock inicial de 51,6 millones de ca-
bezas, la tasa de extraccién se ubicé por encima del
26%. Si bien este indicador muestra una leve caida
frente a los dos tlltimos ciclos, permanece en niveles
cercanos a los umbrales de equilibrio.

Stock bovino nacional y porcentaje de extraccién
Fuente de datos: Tableros dindmicos SENASA

mill. de cabezas en stock

% de faena sobre stock

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Si el nimero de terneros nacidos anualmente se
mantiene estancado entre 14,5 y 15,0 millones de
cabezas, los ingresos al sistema representan, como
maximo, el 28% del stock. En este contexto, una tasa
de extraccién por faena del 26% o0 27%, sumada a la
mortandad natural del rodeo —que, segtin las condi-
ciones, puede fluctuar entre 1 y 3 puntos porcentua-
les adicionales— conduce a un balance claramente
deficitario del stock.

Aun asi, el punto central no pasa por reducir la tasa
de extraccién. Por el contrario, el desafio es generar
las condiciones para que esta tasa pueda ser incluso
mas elevada, sin que ello produzca efectos adversos
sobre el rodeo nacional.

De hecho, paises como Estados Unidos y Australia
operan con tasas de extraccién considerablemente
mas altas, cercanas al 35%. Esto es posible no solo

porque presentan mayores tasas de procreo y deste-
te, sino también porque logran una mayor produc-
tividad por cada animal enviado a faena. Animales
mas pesados y con mejores tasas de conversiéon
permiten una relacién mas eficiente entre el nivel
de faena y la produccién de carne en funcién del
stock disponible.

En este sentido, los datos de faena y produccién del
ultimo afilo muestran para nuestro pais un indica-
dor relevante.

En 2025, por segundo afio consecutivo, se registro
una recuperacién gradual de los pesos medios de
faena, junto con un mayor ingreso de animales mas
jovenes, tanto machos como hembras. Entre enero
y diciembre de 2025, la produccién total de carne
alcanzé 3,14 millones de toneladas de res con hueso.
Sobre un total de 13,6 millones de cabezas faenadas,



Nota de la semana

el peso promedio por res superd los 231 kilos, lo que
representa 3 kilos mas que en 2024 y 5 kilos mas que
en 2023.

Al mismo tiempo, se observé un incremento en

la faena de animales de dos dientes dentro de las
categorias joévenes, tanto en vaquillonas como en
novillos y novillitos. En los Giltimos dos afios, su
particiéon aumento entre 1y 2 puntos porcentuales,
con una recuperacion de entre 3y 4 kilos promedio
en el peso de res.

Estos resultados reflejan un cambio alentador en los
sistemas de produccién, impulsado en gran medida
por el rol creciente de los procesos de recria.

Algo similar esté ocurriendo en Uruguay. Un anali-
sis del consultor uruguayo Eduardo Blasina destaca
que en 2025 el pais registr6 una disminucién en la
edad de faena, al mismo tiempo que se lograron
animales mas pesados. Segin su evaluacién, este
proceso ya puede considerarse tendencial y podria

Fuente de datos:

profundizarse en los préximos afios. De manera
categorica, el analisis sefiala que este cambio tiene
una base clara: mayor uso de grano, mayores ga-
nancias de peso y una relacién insumo/producto
ampliamente favorable.

En efecto, este es uno de los factores clave que
puede acompanfar favorablemente esta tendencia. Si
se confirman las estimaciones para el presente afio,
Argentina alcanzaria una cosecha récord de maiz,
superior a 62 millones de toneladas, segin la Bolsa
de Comercio de Rosario, frente a las 50 millones de
toneladas obtenidas en el ciclo previo. Este esce-
nario se da, ademas, en un contexto de abundante
oferta mundial, recientemente confirmada por el
USDA.

En la actualidad, por cada kilo de animal terminado,
el feedlot puede reponer mas de 15 kilos de grano, lo
gue representa una capacidad de compra superior
en mas del 30% al promedio histérico.

BCR/MAG
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Este escenario de buenos precios de la hacienda

y amplia disponibilidad de granos parece seguir
alentando los procesos de conversién a corral. Sin
embargo, lejos de plantearse una disyuntiva entre
pasto o grano, la ganaderia argentina parece haber
ingresado en una etapa de complementariedad, en

la que ambos sistemas conviven y se integran de
manera casi perfecta. La consolidacién de las recrias
a campo, como paso previo a la terminacién a corral,
ya se refleja claramente en los indicadores produc-
tivos.
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En 2025, mas del 76% de los terneros y terneras que
salieron de los campos de cria fueron destinados a
otros establecimientos, donde continuaron la recria
fuera de los corrales, un porcentaje que ha crecido
de forma sostenida durante los Gltimos tres afios.

Al mismo tiempo, los feedlots muestran una par-
ticipacién creciente y sostenida en la oferta de
animales destinados a faena. En 2025, el aporte de
los corrales explicé el 33% de la faena total, frente al
32% en 2024 y al 30,6% en 2023.

Fuente de datos: Tableros Dindmicos SENASA

2020 2021 2022 2023 2024 2025

En definitiva, todo parece encaminarse hacia la
consolidacién de sistemas productivos mas estables,
con un adecuado complemento entre campos y
corrales y un objetivo comuin claramente definido:
aumentar la produccién de carne por cada animal
que integra el stock.

En periodos de retencién, como los que se espera
observar en los préximos afios, el nimero de vien-
tres Gtiles y su participacién dentro del rodeo total
deberian tender a incrementarse. Si este proceso se
desarrolla sin retrocesos significativos y con una
leve mejora en la tasa de procreo, la disponibilidad
de terneros para compensar la extraccién sera
mayor.

Y si, en paralelo al aumento en la produccién de
terneros, se logran afianzar estos cambios en los
sistemas productivos, orientados a reducir los perio-
dos de engorde y a incrementar los kilos obtenidos
por animal en stock, la ganaderia argentina quedara
sélidamente posicionada para avanzar hacia su tan
anunciado despegue.
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